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OSSZEFOGLALO

A chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) a buza fronthavi jegyzése 4 szazalékkal 248 USD/tonnéra ereszkedett ok-
tober 18-30. kozott, a kukoricéé 3 évvel korabbi szintre, 170 USD/tonna ala siillyedt oktober végeére.

Az AKI PAIR adatai alapjan a magyarorszagi fizikai piacokon az étkezési biiza termeldi ara 45 ezer forint/ton -
na, a takarmanybuzaé 46 ezer forint/tonna €s a takarmanykukorica¢ 41 ezer forint/tonna volt az oktober 21-27. ko -
zOtti héten.

A szojabab fronthavi jegyzése 470 USD/tonna koriil ingadozott oktoberben Chicagdban, 4 szazalékkal alacso -
nyabb szinten, mint egy hoénappal kordbban.

A périzsi arutdzsdén (MATIF) a repcemag legkozelebbi lejaratra sz6lo kontraktusainak jegyzése 360 eurd/tonna
kozelébe ereszkedett oktober végén.

Az AKI PAIR adatai alapjan a magyarorszagi fizikai piacokon a repcemagot 109 ezer forint/tonna 4ron lehetett
beszerezni oktober 21-27. kozott.

A 2013/2014. gazdasagi évben (oktober/szeptember) az Oil World az olajmagdarak rendelkezésre all6 mennyi-
ségének globdlis ndvekedésével szamol, amit elsdsorban a szdjabab sajtolasdnak novekedése okoz. Eurdpdban a
kedvezo repcetermés miatt az olajgyartas és a biodizelagazat kibocsatasa nohet, ami nagy mennyiségu fehérjetartal -
mu melléktermék keletkezésével jarhat.
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GABONAPIACI JELENTES

Oktober masodik felében mérséklédott a biza vilag-
piaci ara. A chicago6i arutézsdén (CME/CBOT) a buza
fronthavi jegyzése 4 szazalékkal 248 USD/tonnara
ereszkedett oktober 18-30. kozott. Jollehet a déli félteke
két legnagyobb buizatermeld orszagaban, Argentindban
és Ausztraliaban az iddjarasi viszontagsagok miatt bi-
zonytalan a raktarakba keriil6 buza mennyisége, szamos
egyeéb tényez6 a termény vilagpiaci aranak gyengiilését
okozta. Egyrészt, mert az USA-bol szarmazé buza iranti
kereslet a vartnal kisebb, masrészt a fekete-tengeri régi-
oban az id6jaras kedvezore fordult, és a vetési munkala-
tok felgyorsultak. Tovabba, India a kivitel élénkitése
céljabol 300 USD/tonnarol 260 USD/tonnara csdkken-
tette a kikotdiben a buza exportarat, igy komoly ver-
senytarsként Iépett el6 a vilagpiacon. A parizsi arutdzs-
dén (MATIF) a buza legkdzelebbi lejaratra szolo kont-
raktusdnak jegyzése oktdber 23-an négyhavi cslicsra
tort, ekkor 207,5 eurd/tonna (285 USD/tonna) aron ke-
reskedtek a terménnyel. A blza aranak novekedése az
europai szarmazasu termény iranti folyamatos élénk ke-
reslettel (kiilondsen az észak-afrikai orszagokbol), vala-
mint a fekete-tengeri régidé vetési munkalatainak késle-
kedése miatti atmeneti hianypszihdzissal magyarazhato.
Emellett, az Amerikai Egyesiilt Allamok agrarminiszté-
riumanak (USDA) moszkvai szakért6i a 2013/2014. gaz-
dasagi évi oroszorszagi buzatermést az USDA hivatalos
elérejelzéséhez képest 2,5 millioval 51,5 millié tonnara,
a buzaexportot 2 millioval 15 millié tonnara korrigaltak
negativ iranyba. Oktober utols6 hetében a chicagoi ten-
dencia és a vilagpiaci események hatdsara a buza front-
havi ara 200 euré/tonna kozelébe esett a MATIF-on.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcioja-
ban a parizsi arutdézsde valtozasait kovetve, de annal
visszafogottabb iitemben emelkedett a malmi és a takar-
manybtza hatdridds ara. A decemberi szallitdsu malmi
buza jegyzése 3 szazalékkal 47,4 ezer forint/tonnara, a
takarmanybtizaé szintén 3 szazalékkal 46,3 ezer forintra
novekedett oktober 1-31. kozott. Az AKI PAIR adatai
alapjan a magyarorszagi fizikai piacokon az étkezési bu-
za termel6i ara szeptember kozepe ota erdsodik, az ok-
tober 21-27. kozotti héten tonnanként 45 ezer forintért
kinaltak a terményt. Ez 30 szazalékkal elmarad az el6z6
év azonos id6szakanak atlagaratol. Ezzel szemben a ta-
karmanybuza oktober masodik hetében kezdett intenzi-
vebben dragulni. A termény spot piaci ara a vizsgalt id6-
szakban meghaladta az étkezési bizaét, hiszen tonnan-
ként 46 ezer forintért lehetett felvasarolni, a mult évinél
30 szazalékkal alacsonyabb aron.

Chicagoban a kukorica fronthavi jegyzése 3 évvel
korabbi szintre, 170 USD/tonna alé siillyedt oktober vé-
gére. Ennek oka, hogy a 2013/2014. gazdasagi évi glo-
balis kukoricatermést rekordszintiire varjak az elemzok,
valamint a vilag els0szamu termel6jénél, az USA-ban
felgyorsult a betakaritas, amely a kései vetés miatt az
idén szokatlanul elhtzédik. Az USDA jelentése szerint
oktober 27-ig az orszag termdteriileteinek 59 szazaléka-
rol (tavaly 91 szazalék) keriilt a raktarakba a kukorica,
egy héttel korabban még csak 39 szazalék volt ez az ér-
ték. A termésatlagokrol szo6ld jelentések is kedvezoek,
orszagos szinten akar a 10 tonna feletti hektaronkénti
hozam sem kizart. A magtarak lassan telitddnek, ezért a
gazdak — az alacsony piaci arak ellenére — megkezdték a
termény értékesitését. Ezzel Osszefliggésben, a Hatar-
idés Arupiaci Kereskedési Bizottsag (CFTC) adatai sze-
rint Chicagoban rekord mennyiséglire emelkedett az el-
adasi fedezeti ligyletek szama oktoberben. Ha ezeket a
pozicidkat a befektetdk elkezdik lezarni (azaz vételi fe-
dezeti iigyleteket nyitnak), abbol kdnnyen kialakulhat
egy arcsucs a kukoricapiacon. Ugyanakkor az USA-bol
szarmaz6 kukorica iranti kereslet a belpiacon — elsdsor-
ban a bioetanol-lizemek részérdl — és a vilagpiacon egy-
arant nd, miutan a Gulf 6bolben kinalt termény ara az
ukrajnai és a braziliai kikotoéi arak ala esett. Vagyis, a
szakértok szerint a termény chicagdi tézsdei ara barme-
lyik pillanatban er6sddni kezdhet. Parizsban (MATIF) a
rendkiviil élénk kereslet miatt a kukorica fronthavi jegy-
zése 178 eurd/tonnara (245 USD/tonna) emelkedett ok-
tober 23-an. Az Europai Bizottsag 2013. julius 1. és ok-
tober 29. kozott 1,5 millié tonna kukorica kivitelére
adott ki engedélyt, mig tavaly ugyanebben az iddszak-
ban 360 ezer tonnara. Az alacsony nemzetk6zi arak mi-
att Parizsban is siillyedni kezdett a kukorica hataridos
ara: oktober utols6 napjan tonnanként 165 eurdért (225
USD/tonna) lehetett a terményre iigyletet kotni, novem-
beri lejaratra.

A BET-en a takarmanykukorica legkdzelebbi hatér-
idore vonatkozd ara oktober elején érte el idei mély-
pontjat, ekkor 40,5 ezer forint/tonna szinten (3 évvel ez-
elotti aron) kereskedtek a terménnyel. Ezutan a jegyzés
az eurdpai valtozast kovetve 7 szazalékkal 43 ezer fo-
rint/tonna f6lé emelkedett oktober utolso hetére. Az AKI
PAIR adatai szerint a takarmanykukorica termel&i ara —
miutan 38 ezer forint/tonndra csdkkent oktober elsé he-
tében — 41 ezer forint/tonnara erdsddott az oktober 21-
27. kozotti idészakban. Ez 35 szazalékkal marad el az
egy évvel korabbi atlagartol.
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Agrérpo||t|ka| Hirek e A Vidékfejlesztési Minisztérium kozlése szerint
Magyarorszagon napraforgobol a tavalyi 2,1 tonna
* Ukrajna, Oroszorszag és Kazahsztan gabonak6zos- utdn az idén 2,5 tonna termett 4tlagban hektaronként.
ség létrehozasarol szoldo megallapodast irt ald 2013. Az 1,2 millio hektaron termesztett kukoricanak nagyja-
oktober 16-an. Ennek célja a harom orszag kereskede- bol a 70 szazalékat betakaritottak, az atlagtermés 5,5
lem-politikajanak az 6sszehangolasa, valamint a térsé- tonna hektaronként. igy 6sszességében varhatéan kozel
gen belilli verseny enyhitése. Megfontolandonak tart- 7 millié tonnanyi kukorica keriilhet majd a tarolokba.
jak tovabba a Fekete-tengeri Gabonatézsde 1étrehoza-
sat.

A gabonafélék termeldi ara

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara szirmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Fszak- 2013. 43. hét /
Dunantul Alfold . 2013. 42. hét 2013. 43. hét 2013. 42. hét
Magyarorszag Y
szazalék
i tonna 2254 8 623 - 19172 12 800 67
Etkezési buza
HUF/tonna 47911 44 639 - 45 040 45194 100
Takarmany. ~ tomna 917 501 - 6929 1419 20
buza HUF/tonna 46 664 45096 - 44919 46 110 103
Takarmany.  tomna 23 804 13 628 8 023 43184 45455 105
kukorica HUF/tonna 41 402 39748 40 389 40 515 40 727 101
tonna - - - - - -
Takarmanyarpa
HUF/tonna - - - - - -

9 Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis 0sszes mennyisé€g és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2013. 43. hét / 2013.43. hét /
2012. 43. hét 2013. 42. hét 2013. 43. hét 2012. 43. hét 2013.42. hét
szazalék szazalék

) tonna 3732 19172 12 800 343 67
Etkezési buza

HUF/tonna 64910 45 040 45194 70 100
Takarmany- tonna - 6929 1419 - 20
buaza HUF/tonna - 44919 46 110 - 103
Takarmény- tonna 18 135 43 184 45 455 251 105
kukorica HUF/tonna 62 186 40 515 40 727 65 101

tonna - - - - -
Takarmanyarpa

HUF/tonna - - - - _

Forras: AKI PAIR
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1. abra: Az étkezési buiza termeldi ara
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A gabonafélék jegyzése

3. dbra: A malmi biiza Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET

4. abra: A takarmanykukorica Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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5. abra: A buza kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

6. abra: A kukorica Kkiilonb6z6 hataridore szo6lé jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
8. abra: A kukorica Kiilonb6z6 hatarid
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3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2013.43.hét/  2013. 43. hét/
termékek 2012.43.hét  2013.42.hét  2013.43.hét  2012.43.hét  2013.42 hét
szazalék szazalék
Finomliszt BL 55 tonna 338 505 508 150 101
omlesztett HUF/kg 94 71 71 75 99
Finomliszt BL 55 tonna 816 1514 1348 165 89
zsakos HUF/kg 96 73 73 75 99
Finomliszt BL 55 tonna 420 753 679 162 90
zacskos HUF/kg 107 82 82 76 100
Rétesliszt BFF 55 tonna - - - - -
Omlesztett HUF/kg _ _ ) ) )
Rétesliszt BEF 55 tonna 21 51 21 100 41
zsakos HUF/kg 101 30 85 84 106
Rétesliszt BFF 55 tonna 15 41 33 220 79
zacskos HUF/kg 117 88 89 76 101
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 335 373 362 108 97
Omlesztett HUF/kg 93 70 70 76 100
Fehér kenyérliszt BL80 ~ tonna 304 396 306 101 77
zsakos HUF/kg 94 73 72 77 99
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 45 147 22 50 15
zsakos HUF/kg 105 80 82 78 102
Etkezési buzadara AD tonna 22 65 52 232 80
zacskos HUF/kg 119 89 81 68 91
Forras: AKI PAIR
4. tablazat: A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara
HUF/kg
Termék 2013. julius 2013. augusztus 2013. szeptember

Finomliszt BL 55 208 210 201

Fehér kenyér 326 324 327

Félbarna kenyér 257 263 265

Etkezési buzadara AD 243 243 237

Forras: AKI PAIR

10
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2013. november 01.)

5. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2013. november 208 61182 2013. december 245 52 750
2014. januar 205 60299 2014. marcius 250 53 698
2014. marcius 203 59 857 2014. majus 252 54219
2014. majus 203 59710 2014. julius 252 54 092
2014. november 196 57 796 2014. szeptember 255 54 789
2015. januar 197 58 017 2014. december 259 55 625

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade

6. tablazat: Kukorica

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2013. november 163 48 077 2013. december 168 36 171
2014. januar 168 49 550 2014. marcius 172 37033
2014. marcius 169 49 771 2014. majus 175 37728
2014. junius 171 50 360 2014. julius 178 38 287
2014. augusztus 175 51464 2014. szeptember 181 38 829
2014. november 178 52 347 2014. december 184 39507

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade

7. tdblazat: Fekete-tengeri buiza

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. december 304 65 345
2014. marcius 304 65 345
2014. majus 304 65 345
2014. jalius 304 65 345
2014. szeptember 304 65 345
2014. december 304 65 345

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

11
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8. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra sz6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2013.10.25. 2013.11.01.
(szazalék) (szazalék)
Bliza 2013. december 24528 19,6 20,0
Kukorica 2013. december 168,19 242 -
Szojabab 2014. januar 459,90 18,2 18,5
Széjadara 2013. december 435,20 24,3 26,9

» Bels6 volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikrozd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (Pl.: Ha a bels6 volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé-
sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valoszinliséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

9. tablazat: A kiilonb6z6 arutdzsdei szerepldk nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a fobb
termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2013. oktober 22.)

Poziciok szama

Termelo/keresked o/

. Swap kereskedék Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény feldolgozo/stb. P gy gy
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread® Vételi FEladasi Spread”
Buza 38379 146280 123 063 11 164 4905 105665 78070 23983 26 269 43648 19029

Kukorica 331583 373084 277017 12608 8012 236240 310457 82635 118372 169950 83221
Szojabab 183799 382181 95287 13125 14 176 159373 21889 61778 50 457 48 836 26 817
Szojadara 44518 155945 52433 2623 11 111 73347 19703 14 053 17 533 32859 14622

» Spread — Kiilénbozeti iigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

A chicagbéi arutézsdén (CME/CBOT) a szodjabab
fronthavi jegyzése 470 USD/tonna koriil ingadozott ok-
toberben, 4 szazalékkal alacsonyabb szinten, mint egy
honappal korabban. A termény tézsdei arara jelentds
nyomast gyakoroltak a betakaritas végéhez kozeledve a
vartnal kedvezObb hozamokrol sz6l6 hirek az Amerikai
Egyesiilt Allamokban. Az Oil World elemzéi szerint az
USA szojababtermése akar 0,5-1 milli6 tonnaval is meg-
haladhatja az USDA altal szeptemberben eldrejelzett
85,7 milli6 tonnat. Emellett Argentinaban is minden ed-
diginél nagyobb szdjatermésre szamitanak a szakembe-
rek, miutan a gazdak a szarazsdg miatt hidnyosan kelt
kukoricatablakat elérelathatoan szojaval fogjak bevetni
az év végi kampany soran. Az USDA Buenos Aires-i
irodaja 57,5 millié tonnara, az Oil World 53 milli6 ton-
nara jelzi Argentina 2013/2014. gazdasagi évi szojabab-
kibocsatasat. Ez 9 millié tonnaval tobb termést is jelent-
het, mint az el6z6 szezonban betakaritott mennyiség. A
dél-amerikai orszag olajiitéi igy minden korabbinal
tobb, 43 millié tonna szdjababot dolgozhatnak fel a fo-
lyé gazdasagi évben, és az export is 13 millié tonnara
novekedhet. A szdjadara tozsdei ara kovette a szdjabab
mozgasat, a szeptemberi 490 USD/tonna koriili szintrl
460 USD/tonna ala siillyedt oktober végére.

A parizsi arutézsdén (MATIF) a repcemag legkdze-
lebbi lejaratra sz6l6 kontraktusainak jegyzése 5 szaza-
lékkal 380 eurd/tonnara emelkedett oktober els¢ harom
hetében. Az eurdpai szdrmazasu repcemag iranti keres-
let ugyanis rendkiviil élénk volt ebben az idészakban,
mivel az 6termésii kanadai canola kinalata szamottevo-
en visszaesett, az j termés pedig még nem keriilt piacra
az elhtizodo betakaritdas miatt. A palmaolaj vilagpiaci
aranak er6sddése ugyancsak magas szinten stabilizélta a
repcemag arat. Oktober végén azonban a szdjabab ara-
nak a gyengiilése megallitotta a pozitiv iranya folyama-
tot és a repcemag fronthavi jegyzése 360 eurd/tonna ko-
zelébe ereszkedett. A Budapesti Ertéktézsde (BET) aru-
piaci szekciojaban a termény legkdzelebbi lejaratra vo-
natkozd jegyzése tonnanként 1000 forinttal 107 ezer fo-
rint/tonnara mérséklédott oktober kezdetén, és a honap
végéig ezen az aron lehetett a terménnyel kereskedni.
Az AKI PAIR adatai alapjan ugyanakkor a magyaror-
szagi fizikai piacokon dragult a repcemag oktoberben:
mig a honap els6 hetében 103 ezer forint/tonna, addig
oktober 21-27. kdzott mar 109 ezer forint/tonna aron le-
hetett a terményt beszerezni. Ez ugyanakkor kozel 30
szazalékkal elmarad az el6z6 év azonos idészakanak at-
lagératol.

13
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10. tablazat: Olajos magvak és szarmazékaik: reprezentativ eladasi drajanlatok atlaga a legkizelebbi
szallitasi hataridore

USD/tonna
Szérmazis Paritas 2012. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013.
okt. aug. szept. okt. 02. okt. 10. okt. 17.
Napraforgoéma EU CIF 677 407 440 455 460 465
P gomag Amsterdam
Napraforgomag Fekete-tenger FOB 645 383 404 420 425 430
o FOB E-Ny
Napraforgoolaj EU EU kikét6k 1245 959 962 980 985 990
Napraforgoolaj Fekete-tenger FOB 1136 861 864 870 875 885
Napraforgédara Franciaorszag CIF 383 283 295 305 310 315
(HiPro)
Repcemag (00) EU CIF Hamburg 623 482 496 500 514 518
Repceolaj Hollandia FOB ex-mill 1217 997 994 987 1010 1015
Repcedara (34%) FOB ex-mill, 359 276 290 295 307 320
Hamburg
. . CIF
Szdjabab Brazil 610 518 548 526 539 538
Rotterdam
. CIF
Szdjabab USA 617 516 556 529 546 543
Rotterdam
Szdjaolaj USA FOB Gulf 1137 967 951 885 930 934
Szdjaolaj Hollandia FOB ex-mill 1175 999 1024 955 980 1004
Szbjadara (44/45%) Hamburg FOB ex-mill 555 564 552 534 557 559
. CIF
, o .
Szo6jadara (49%) Argentina Rotterdam 601 526 566 562 581 578

Forras: Oil World

14



XVI. évfolyam, 21. szam, 2013

arutozsdén

goi

ica

h

7

I3

6 jegyzése a ¢

0l

ore szo

7

7 .

7o

9. abra: A sz6jabab kiilonb6z6 hatarid

L P

rrrrrrrrrrrrrrrviyrrrrrrrryrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T T T TTT

50 —peesseese e

510 —frreeseesge fhe oo

500 —---ee

490 - -0

B S
470

Q500 —f-esserese e

T R e

BUUO}/ISN

B4 oesreesee e

e
420

TOTI
‘6101
90°01
€C60
‘0160
'8C80
‘180
2080
‘0T’LO
‘LO'LO
Y90
1190
6050
91°50
"€0°S0
‘0T0
‘LOY0
§TE0
Ieo
‘LTT0
170
‘1020
‘6110
90°10
744!
TI°CI
8CTI1
STTI
0TI
‘0C01
‘LOOT
Y60
1160
6080
9180
€080

2014. januar

2013. november

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

én

arutozsd

icagoi aru

h

4

0 jegyzése a ¢

7

0l

ore szo

ari

6jadara kiillonb6z6 hata

abra: A sz

10.

rrrrrrrrrrvrrrrrrrvrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirrTrrTr T T T T rTTTT

B0 resseeeseees s

B TR Tamt

T

e

410 - 2

i
=
<

BUUO}/IS

f
o
o
on

FTO o -erensseneensenene e

350

TOTI
6101
90°01
€T60
‘0160
'8C80
180
¢0'80
‘0TLO
‘LO'LO
Y90
1190
6C'S0
91°50
€0°S0
‘0Tt0
‘LOY0
STE0
reo
‘LTT0
120
1020
‘6110
90°10
744!
TICI
8CT1
STTI
0TI
‘0T01
‘LO0T
Y60
1160
'6C'80
91°80
€080

2014. januar

2013. december

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

15



Gabona ¢s Ipari Novények

11. abra: A sz6jaolaj kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

12. dbra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET
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11. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeléi-, a beldliik késziilt termékek feldolgozoi
értékesitési atlagara

Meérték- 2013. 43. hét / 2013. 43. hét /
Megnevezés . 2012. 43. hét 2013. 42. hét 2013. 43. hét 2012. 43. hét 2013. 42. hét
egyseg o1 L
szazalék szazalék
tonna 16 001 77911 74 245 464 95
Ipari napraforgémag
HUF/tonna 127 815 88076 89207 70 101
tonna 1078 885 2558 237 289
Repcemag
HUF/tonna 148 045 105 158 108 586 73 103
Nyers tonna - - 1052 - -
napraforgéolaj HUF/tonna - - 209 259 - -
tonna 2441 16 503 43 144 1768 261
Napraforgddara
HUF/tonna 58 288 56 366 57 546 99 102
tonna - - - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - - -
tonna 1532 1454 648 42 45
Repcedara
HUF/tonna 69 430 65372 64 140 92 98
Forras: AKI PAIR
12. tablazat: A névényolajok és szarmazékainak jegyzése Eurépaban
Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2013-10-15 673 198 831
Napraforgoolaj (nyers) 2013-10-22 673 197 863
2013-10-29 673 196 874
2013-10-15 823 243 180
Napraforgoolaj (finomitott) 2013-10-22 833 244 938
2013-10-29 848 248 106
Olaszorszag
2013-10-15 733 216 571
Szojaolaj (nyers) 2013-10-22 733 215516
2013-10-29 723 211512
2013-10-15 783 231354
Szojaolaj (finomitott) 2013-10-22 788 231 698
2013-10-29 773 226 149
2013-10-15 - -
Napraforgodara 2013-10-22 - -
2013-10-29 - -
Ausztria
2013-10-15 218 64 306
Repcedara 2013-10-22 - -
2013-10-29 - -

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2013. november 01.)

13. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2014. februar 376 110 732
2014. majus 376 110 658
2014. augusztus 371 109 333
2014. november 374 110 143
2015. februar 378 111 174
2015. méjus 381 112 278
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
14. tablazat: Széjabab
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. november 465 100 061
2014. januar 460 98 907
2014. méarcius 455 97 769
2014. majus 451 97 089
2014. julius 450 96 773
2014. augusztus 445 95761
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
15. tablazat: Sz6jadara
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. december 435 93 591
2014. januar 427 91932
2014. marcius 418 89 870
2014. méjus 412 88 590
2014. jalius 409 87 927
2014. augusztus 404 86 860

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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BIOUZEMANYAG MELLEKLET

A biolizemanyag-eléallitas jovedelmezdségének és
energiamérlegének egyik sarkalatos kérdése, hogy a ter-
melés soran keletkezett melléktermékek mennyire hasz-
nosithatok.

Az biodizelgyartas egyik legfontosabb alapanyagéat
jelentd repceolaj eldallitdsa soran a repcemagbol a rep-
ceolajat hideg vagy meleg sajtolassal és tobbnyire az ezt
kovetd oldoszeres extrahalassal nyerik ki. A kiilonb6z6
eljarasokkal mas-mas mennyiségli €s Osszetételii olaj
sajtolhatd ki. Extrahalassal novelhetd a kivont olaj
mennyisége, ezért ez az eljaras terjedt el széleskortien. A
sajtolas melléktermékeként nyert olajpogécsa, illetve
extrahalas utan nyert repcedara a takarmanyiparban és
az energetikai agazatban hasznosithatok.

A kinyert ndvényolaj nyers formaban torténd alkal-
mazasa — trigliceridtartalma miatt — szamos motortech-
nikai és tarolasi problémat okoz, ezért sziikséges az ész-
terezés. Az észterezés soran a ndvényi olaj katalizator
jelenlétében reagal alkohollal, mikdzben olaj-metilész-
ter és glicerin keletkezik. A keletkezett glicerint a takar-
many-, az energetikai-, a kozmetikai- ¢és az élelmiszer-
ipar hasznalhatja fel.

A biodizel eléallitasa soran 100 kg repcemag kisajto-
lasabol 65-70 kg olajpogacsa, illetve extrahalt repcedara
és 30-38 kg repceolaj keletkezik. A repceolajbdl pedig
az észterezéssel 3-4 kg glicerin és 28-36 kg repce-
olaj-metilészter allithato eld. A biodizel fogalmat az ész-
terezéssel atalakitott termékre hasznaljak.

A biodizel-eldallitas soran keletkezett olajpogacsa és
extrahalt olajdara értékes fehérjetakarmany. Az Eurdpai
Unid nettd importér fehérjetakarmanybol. A Kozosség
oOnellatasi foka az Eurdpai Takarmanygyartok Szovetsé-
ge (FEFAC) kozlése szerint szojabab alaptl pogacsabol,
illetve darabol 2 szazalék, mig napraforgo és repce ala-
pu termékekbdl egyiittesen 86 szazalék.

Az eurdpai biodizel-eldallitashoz kapcsoloan a leg-
nagyobb tomegben keletkezé melléktermékek, az extra-
halt repcepogacsa és a repcedara takarmanyként torténd
alkalmazhatosagat a beltartalmi mutatok hatarozzak
meg, ezek a kiindulasi alapanyagtdl és az alkalmazott
feldolgozasi technoldgiatol fliggden valtoznak. A bio-
dizel legfontosabb alapanyaga az Europai Unidban a
repceolaj, mig az amerikai kontinensen a szdjaolaj.

Az olajiités soran nyert extrahalt repcedara kevesebb
nyersfehérjét (380-400 g/kg sz.a.) és tobb nyersrostot
tartalmaz (110-130 g/kg sz.a.), mint a szdjabab alap
melléktermék (450-485 g/kg sz.a.; 35-50 g/kg sz.a.),
ami korlatozza hasznalhatosagat. Mind repce, mind a
sz6ja antinutritiv anyagokat is tartalmaz. A szo6jadara
esetében ezek az anyagok a feltaras, a hokezelés soran
semlegesitddnek, mig repcedara esetében ez teljeskorii-
en nem kovetkezik be. A novénynemesitési munkanak
kdszonhetéen mara mar olyan repcefajtak is rendelke-
zésre allnak, amelyeknek glikozidtartalma alacsony,
ezek a ,,00”-as hibridek. A biodizel célu termelés ese-
tén azonban varhatdan tovabbra is hasznalatban lesznek
olyan repcefajtak, amelyeknek erukasavtartalma magas,
mivel az erukasav nagy fiit6értékli szerves vegyiilet,
gyulladaspontja alacsony, cetanszama pedig magas, és
kivalo kendtulajdonsagokat kolesdondz a bioilizemanyag-
nak.

A repcemag alapu olajpogacsa és extrahalt dara etet-
hetdsége allatfajonként és korcsoportonként eltérd. Ké-
r6dzoknél altalaban az Ossztakarmany 3-25 szazaléka,
sertésnél 0-10 szazaléka, baromfinal 0-5 szazaléka lehet.

Az Eurdopai Unié biodizel-kibocsatasa 2007-t6l
2010-ig ndtt, 2011-ben és 2012-ben pedig a HVO (hid-
rogénezett ndvényi olaj) gyartasanak kdszonhetden bo-
viilt a ndvényi olaj alapu dizel termelése. A keletkezett
melléktermék — elsdsorban repcepogacsa €s extrahalt
dara — alkalmas volt a fehérjetakarmany egy részének
kivaltdsara, ezért 2010-ig az EU fehérjetakar-
many-importja csokkend trendet mutatott. Az olajmag-
vak belfoldi feldolgozasanak novekedése 2010-ben
megtort, nott a kelet-4zsidbdl szarmazd péalmaolaj és az
argentin szojaolaj importja, ezért a 2010/2011. gazdasa-
gi évtol a fehérjetakarmany behozatala nétt. A
2012/2013. gazdasagi évben valamennyi fehérjetakar-
manyt biztositd ndvény termése kedvezétleniil alakult.
A biodizel céli sajtolas a magas alapanyagarak és a
gyenge kereslet miatt csokkent, ekkor a teljes olajpoga-
csa/dara behozatal ujra 27 milli6 tonna f6lé emelkedett.
Az idén a kedvezd terméseredmények, a juliustol csok-
keno repcemagdrak hatasara, és a biodizel iranti kereslet
Osszel varhato helyreallasat kovetéen a biodizel célu
sajtolas néhet, ami becslések szerint csokkentheti a fe-
hérjetakarmany importjat.
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13. abra: Az Eurépai Unio6 biodizel-termelése, valamint olajpogacsa- és dara importjanak alakuldsa (2008-
2013)
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Megjegyzés: az EU bels6 kereskedelme nélkiil, 2013 becslés.

Forras: Toepfer

Magyarorszag évente 7-800 ezer tonna szojadarat
importal. Az AKI 2011-ben késziilt tanulmanyaban koz-
zétett szamitas szerint — a jelenlegi allatallomanyt figye-
lembe véve — legfeljebb 190 ezer tonnat lehetne repce-
pogacsabdl, illetve extrahalt repcedarabol feletetni. A
repcedara takarmanycélu felhasznaldsa Magyarorszdgon
is csak akkor noéhet, ha az allatdllomany jelentosen bo-
viilne, illetve ha a repcedara emészthet6ségén mas hibri-
dek termesztésével, enzimkezeléssel sikeriilne javitani.

A novényolaj észterezése soran az olaj tdmegének 9-
10 szazalékaval megegyez6 tomegi glicerin is keletke-
zik. Nemcsak a novényolajok, hanem a kétszeresen el-
szamolhato6 alapanyagok (a hasznalt siitdolaj és vagohidi
hulladék stb.) esetében is sziikséges az észterezés ahhoz,
hogy azok biodizelként hasznéalhaték legyenek. Az
USDA el6zetes becslései szerint globalisan 2020-ig a
biodizel-eldallitas novekedése miatt a glicerin rendelke-
zésre 4ll6 mennyisége megharomszorozddhat. Eurdpa-
ban, Németorszagban képzddik a legtobb glicerin, mivel
ez az orszag a térség legnagyobb biodizel-eldallitoja.

Az észterezés soran keletkezett glicerin az igyneve-
zett nyersglicerin, amelynek jelentds része biogaziize-
mekbe keriil, vagy talajjavitasra hasznalhato. A glicerin
er6s nedvszivo hatasa miatt neheziti a sejtek vizfelvéte-
1ét, ami pedig gatolja a novények csirazasat. Ez a hatas
megfelel6 miitragyakezeléssel semlegesithetd, ami lehe-
tové teszi, hogy a talajjavitasban hasznosithato legyen.
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A glicerin a talajban ¢él6 mikrobak szamara viszont
konnyen elérhet6 szénforrassa valhat, és ezzel javithatja
a szervesanyag-tartalmat.

A nyers glicerint csak tisztitds utan tudja a takar-
many-, a kozmetikai- és az élelmiszeripar korlatozott
mértékben hasznalni. A glicerin takarmany-hasznosula-
sa az egyszeri cukoréhoz hasonld. Alkalmazhatosaga
allatfajonként és sulytol fiiggden eltérd, aranya takar-
manykeverékben altalaban 5-10 szazalék kozott valto-
zik. Egyéb takarmanykomponensekkel keverve az oz-
motikus hatds nem érvényesiil. Ugyelni kell a glicerin
sotartalmara is a takarmanyadag 6sszeallitdsa soran.

A biodizel és az eldallitdsa soran keletkez6 mellék-
termékek ara (olajpogacsa, extrahalt repcedara, glicerin)
egymastol eltérden is mozoghat. Az Eurdpai Unio fehér-
jetakarmanyokbol nettd importdr, ezért a repcepogacsa
¢és az extrahalt repcedara arara a takarmanyozasi célra
jobban hasznalhat6 import szojadara ara €s mennyisége
is hatassal van.

A glicerinpiac meglehetdsen ingadozo, a termék arat
rendszerint a rendelkezésre alld készletek befolyasoljak.
A magas szallitasi koltségek miatt a glicerin globalis ke-
reskedelme nem szamottevo.

Németorszadgban, 2012 mdasodik felében a biodizel-
iizemek a gyenge kereslet és az USA-bdl bearamlo nagy
mennyiségli olcsd biodizel kovetkeztében a repceolaj
magas ara miatt elszenvedett veszteségeiket nem tudtak
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tovabbharitani, ellenben a szikos fehérjetakar-
many-ellatas kovetkeztében a repcepogacsat €és az extra-
halt repcedarat a 2011. évinél magasabb aron tudtak ér-
tékesiteni. Az europai ¢és globalis fehérjetakar-
many-készletek alacsonyak voltak, a beérkezd import
sem tudott jelentdés nyomast gyakorolni az arakra. Az év
els6 felében annak ellenére, hogy mar beindult tavasszal
a két nagy szojatermeld orszdgban (Argentina, Brazilia)
a feldolgozas, a szdjapogacsa és a szojadara ara rekord

magas maradt, mivel a két dél-amerikai orszag is eld-
szor a készleteinek helyreallitasara torekedett. Az eur6-
pai repcedara ara 2013 juniusaban rekord szintet ért el,
Németorszagban 320,5 eurd/tonna, Lengyelorszagban
270-280 eurd/tonna volt.

A repcedara értékesitésével extraprofitot konyvelhet-
tek el az olajiitésben is részt vevo biodizeliizemek ak-
kor, amikor az alapanyag &ra magas volt és a biodizel
ara nem volt emelhetd.

14. abra: A biodizel és alapanyagainak, valamint melléktermékeinek ara (2012-2013)
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A 2013/2014. gazdasagi évben (oktober/szeptember)
az Oil World az olajmagdarak rendelkezésre all6 meny-
nyiségének globalis novekedésével szamol, amit elso-
sorban a szdjabab sajtolasdnak ndvekedése okoz. Euro-
paban a kedvezd repcetermés miatt az olajgyartas ¢és a
biodizelagazat kibocsatasa néhet, ami nagy mennyiségii
fehérjetartalmu melléktermék keletkezésével jarhat. En-
nek hatasara 2013 masodik felében az eurdpai olajpoga-
csa és extrahalt dara ara csokkenhet.

Németorszagban a kisebb olajmalmok mar atlagosan
210-220 eurd/tonna aron értékesitették a repcepogacsat
2013. augusztus végén, ugyanakkor szeptemberben az
aresés megallt. Lengyelorszagban, ahol 2013-ban is nott
a biodizel kibocsatdsa, a repcepogacsa ara a juliusi ar-
hoz viszonyitva 25-26 széazalékkal, 199 eurd/tonnara
csokkent.

A glicerin ara ez év augusztusaban tetdzott, az 6sz
folyaman a biodizel-eldallitas varhatdo ndvekedésével e
melléktermék ara is csdkkenhet. Augusztusban, Német-
orszagban a nyers glicerin ara 358 eur6/tonna volt.

A melléktermékektdl eltéréen a repce alapu biodizel
aranak novekedését prognosztizaljak az F.O. Licht szak-
értdi, mivel a termék alacsony dermedéspontja miatt az
id6jaras hiivosre forduldsaval er6sddhet irdnta az érdek-
16dés.

Az Europai Parlament az élelmiszer alapanyagu bio-
iizemanyagok felhasznalhat6sagat a 2020-ra elérendd 10
szazalékos kotelezd bekeverésben 6 energia szadzalékban
torténd korlatozasat szavazta meg szeptember kozepén.
A Németorszagi Olajosmag-feldolgozodipari Egyesiilet
(OVID) szakért6i felhivjak a figyelmet arra, hogy a don-
téshozok nem szamolnak azzal, hogy a biodizel eléalli-
tdsdhoz kapcsolddd melléktermékek takarmanyként
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hasznosithatok, ezért a termelés csokkenése esetén no-
velni kell takarmanytermesztési célu foldhasznélatot.

Agrarpolitikai Hirek

. Modosult afenntarthatd biotizemanyag-terme-
[és kovetelményeirdl és igazoldsardl sz6l6 343/2010.

(X1I. 28.) Korm. Rendelet, amely meghatarozza a bio-
massza fogalmat; a biomassza kereskedd, forgalmazo,
értékesitd fogalmat, feladatkoreit, felelosségét; a fenn-
tarthatosagi igazolassal kapcsolatos eljaras modjat.

16. tablazat: Az asvanyolaj ara
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Megjegyzés: IPE Brent asvanyolaj jegyzése a londoni arutézsdén.
Forras: HGCA
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15. abra: A bioetanol ara
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Megjegyzés: 92-96 szazalék alkoholtartalom, nyugat-eurdpai kikoték FOB T2.
Forras: F.O. Licht

16. abra: A repceolaj-metilészter ara
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Megjegyzés: nyugat-eurdpai kikoték FOB, az EN 14214 szabvanynak megfelel, dermedéspont: > -10 °C.
Forras: F.O. Licht
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