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OSSZEFOGLALO

Janiusban elkezdddott az északi féltekén a globalis szinten bdséges terméssel kecsegtetd buza betakaritasa, nyo -
mast gyakorolva a termény piaci arara. A chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) junius 19. és julius 1. kdzott 9 szaza-
1ékkal 237 USD/tonnara csokkent a buza fronthavi jegyzése.

A kukorica legkozelebbi lejaratra vonatkozé jegyzése a vilag szlikos o6termésii készletei miatt enyhén névekvo
trendet kovetett juniusban: a 260 USD/tonna szintrdl 260-270 USD/tonna kozotti savba emelkedett a honap végére.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a kukoricanal is kevesebb szdja van készleten, igy a chicagdi arutézsdén a
termény juliusi lejaratra sz616 kontraktusainak jegyzése junius 21. - julius 9. kozott 8 szazalékkal 593 USD/tonnara
novekedett.

Parizsban (MATIF) zuhant a repcemag t6zsdei jegyzése 2013 juniusaban: a termény augusztusi lejaratra vonat-
kozé ara junius 3. - julius 2. kozott 10 szazalékkal 395,5 eurd/tonnara siillyedt.

Globalisan 230 milli6 liter masodik generacios celluldz alapt biohajtéanyag eldallitasara alkalmas kapacitas allt
rendelkezésre 2012 végén, amelybdl 120 millio liter az USA-ban volt.
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GABONAPIACI JELENTES

Juniusban elkezd6dott az északi féltekén a globalis
szinten boséges terméssel kecsegtetd buza betakaritasa,
nyomast gyakorolva a termény piaci arara. A chicagoi
arutézsdén (CME/CBOT) jinius 19. és julius 1. kozott
9 szazalékkal 237 USD/tonnara csokkent a buza front-
havi jegyzése. A termény tozsdei aranak tovabbi esését
megallitottak az egyes fobb exportér orszagok kibocsa-
tasaval kapcsolatos aggodalmak és az élénkiil6 kereslet.
Az Amerikai Egyesiilt Allamok déli terméteriiletein és
Oroszorszagban a nagy meleg miatti kényszerérés rontja
a hozamkilatasokat. Noha az USA d¢li allamaiban (Col-
orado, Texas) rosszak a terméskilatasok és futotiizek is
pusztitjak a termést, az USA mezdgazdasagi minisztéri-
uma (USDA) az orszag folyo évi buzatermelését az egy
honappal korabbi prognézisanal kdzel 1 milli6 tonnaval
57,5 milli6 tonnara ndvelte. Az IKAR Oroszorszag buza-
termelésére vonatkozo eldrejelzését a juniusihoz képest
1,6 milliéval 52,4 milli6 tonnara csokkentette juliusban.
Péarizsban (MATIF) a buza novemberi lejaratra vonatko-
76 tozsdei ara — a chicagdi trendet kovetve és az eurdpai
betakaritas miatt boviilo kinalat hatasara — 193 eurd/ton-
nara ereszkedett julius elejére. A honap elsé heteiben
azonban Egyiptom ujbol piacra lépett és a nagy volu-
menre sz0lo (180 ezer tonna) tenderét a fekete-tengeri
régio6 orszagai (Romania és Ukrajna) nyerték el. Jelent6s
tételt vasarolt Tunézia is, a 100 ezer tonna buiza a hirek
szerint az Europai Uniobol, vagy a fekete-tengeri régio-
bol szarmazik. Az erGs kereslet és az egyiptomi politikai

1. tablazat: A buza exportara (FOB)

zavargasok kovetkeztében a bliza fronthavi jegyzése
nem gyengiilt tovabb Parizsban, 195 eur6/tonna szint
koriil ingadozott julius 1-10. kdzott. Magyarorszagon a
hiivos jinius végi id6jaras miatt julius elejére tolodott a
buza betakaritisa. Ennek ellenére a Budapesti Erték-
tézsde (BET) arupiaci szekciéjaban folyamatosan csok-
kent a termény hataridés ara: az augusztusi szallitdsu
malmi buzara 46 ezer forinton, a takarmanybuzara
44 ezer forint koriil lehetett julius 9-én tigyletet kotni.

A novekvo buzakinalat és a kedvezo globalis termés-
kilatasok miatt gyengiilt a termény exportara is. A Mexi-
koéi 6bolben (USA Gulf) majus utolso hete és junius utol-
s0 hete kozott kozel 10 szazalékkal gyengiilt a buza ki-
kotdi ara. Ehhez az is hozzéjarult, hogy a kereskeddk a
szezon elOrehaladtaval és az uj termés kinalatanak bo-
viilésével (pl. a fekete-tengeri bliza megjelenésével) a
kereslet fokozatos visszaesésére szamitanak. A fe-
kete-tengeri régid buzatermése elérelathatoan feliilmulja
a tavalyit, ugyanakkor az export volumene még bizony-
talan. Ez kiilondsen igaz Oroszorszagban, ahol a kor-
many készletfeltoltési szandékaval is szamolni kell. Az
AKI PAIR adatai szerint a magyarorszagi fizikai piaco-
kon 54 ezer forint koriil lehetett felvasarolni az étkezési
buzat jalius 1-7. kozott, 5 szazalékkal olcsobban, mint
egy évvel korabban. A takarmanybuza termeléi ara
44 ezer forintra siillyedt, ami az el6z6 év azonos id6sza-
kahoz képest 11 szazalékos visszaesést jelent.

USD/tonna
Kikété 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013.
maj. 10. maj. 17. maj. 24. maj. 31. jun. 07. jun. 14. jun. 21. jun. 28.

Rouen (I. osztalyt) 327 312 309 306 308 287 261 253

Hamburg (B mindség) 331 318 309 306 312 315 298 295

Fekete-tenger (IV. osztalya) 310 300 300 305 305 - 267 255

USA Gulf (HRW) 331 323 327 330 325 317 324 300
Forras: IGC

Jollehet rekord kozeli globalis kukoricatermés varha-
to a folyod gazdasagi évben, a kukorica vilagpiaci ara a
vilag sziikos otermésii készletei miatt janiusban és julius
elején is magas szinten maradt. Chicagdban a kukorica
fronthavi jegyzése enyhén ndvekvo trendet kovetett ju-
niusban: a 260 USD/tonna szintrél 260-270 USD/tonna

kozotti savba emelkedett a honap végére. Julius elsd
napjaiban a statisztikai jelentések a vartnal is kevesebb
készleten 1év6 kukoricardl adtak hirt az USA-ban, vala-
mint a kodolaj ara is jelentds mértékben emelkedett.
Ezért a kukorica legkozelebbi lejaratra vonatkozd ara
280 USD/tonna szint kozelébe tort. Ezzel szemben az
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ujterméssel kapcsolatos elérejelzések kedvezéek: az
USA-ban a novények 68 szdzaléka bizonyult jo/kivald
allapotinak (egy évvel korabban 40 szazalék) az USDA
2013. julius 7-ei jelentése alapjan. A decemberi szallita-
su kukorica jegyzése ennek megfeleléen 200 USD/tonna
koriili szintre csokkent a vizsgalt idoszakban. A kiilonb-
ség az 0- és az ujtermésli termény hataridés ara kdzott
egyre jobban ndvekszik: mig junius elején 40 USD/ton-
na volt, addig julius els6é heteiben mar a 70 USD/tonnat
is meghaladta. Parizsban a kukorica fronthavi jegyzése a
kedvezd eurodpai terméskilatasok miatt janius 26. — juli-
us 8. kozott 3 szazalékkal 217 eurd/tonnara csokkent.
Az ujtermésii termény kontraktusaira (novemberi ter-
min) julius eleje 6ta 175 eurd/tonna koriili szinten lehet
tigyletet kotni. A BET-en a julius eleji terminvaltas miatt
2,5 szazalékkal 56,8 ezer forint/tonnara emelkedett az
otermésu takarmanykukorica legkdzelebbi lejaratra szo6-
16 jegyzése. Az Gjtermési termény jegyzései (novemberi
és decemberi szallitasra) ellenben 43 ezer forint/tonna

2. tablazat: A kukorica exportara (FOB)

koriil alakultak jalius masodik hetében. Juniusban dra-
gabb volt a kukorica az USA, Argentina, Brazilia és a
fekete-tengeri régio kikotdiben, mint egy honappal ko-
rabban. A Mexiko6i 6bdlben (USA Gulf) az azonnali pia-
cok terménydrai, a lasst belfoldi széllitds és az orszag
szlikOs készletei hatottak pozitivan a kukorica export-
arara. Argentina kikotéjében (Up River) — a kinalat no-
vekedése ellenére, az USA-ban érvényesiild trendnek
megfelelden — az egy honappal korabbinal 1 szazalékkal
magasabb aron kinaltak a kukoricat junius végén. Brazi-
lidban (Paranagua) még mindig a szdjabablekotések
teljesitése élvez elonyt, igy a kukorica exportara majus
utolso hetéhez képest 5 szazalékkal novekedett jinius
utolsé hetére. Az AKI PAIR adatai szerint a takarmany-
kukorica termeldi ara az el6z6 év azonos iddszakanak
atlagaraval kozel azonosan, 49 ezer forint/tonna koriil
alakult julius elsé hetében, 7 szdzalékkal alacsonyabban,
mint egy héttel korabban.

USD/tonna
Kikité 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013.
maj. 10. maj. 17. maj. 24. maj. 31. jun. 07. jun. 14. jun. 21. jun. 28.

Argentina, Rosario (Up River) 259 259 261 265 265 261 264 268
Fekete-tenger 275 275 280 280 290 290 288 288
Brazilia, Paranagua - - - 265 270 264 268 277
USA Gulf 304 296 298 303 305 295 302 311
Forras: IGC

Agrarpolitikai Hirek

* A NYSE Liffe jinius 26-an bejelentette, hogy a mal-
mi buza hataridés kontraktusainak biztositasara az
észak-franciaorszagi partoknal, Dunkirk-nél 0j tézsdei
szallitdsi pontot alakitanak ki 2015 szeptemberétol.
Ezen kiviil a roueni kikoté raktarkapacitasat bovitik
2014. novemberi kezdettel.

» Segitséget kapnak a betakaritott gabona biztonsagos
elhelyezéséhez a termelok a Vidékfejlesztési Miniszté-
riumtol (VM) és a TIG Nonprofit Kft.-t6l. A VM don-
tése értelmében a 80 ezer tonna tarolokapacitassal ren-
delkezé TIG Nonprofit Kft. felvasarol 30 ezer tonna
gabonat, és tarolasi lehetdséget is nyujt a gazdaknak.
Ezzel a szaktarca a részben spekulacios jellegli gabo-
naar-mozgasokat kivanja kordaban tartani.
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A gabonafélék termeldi ara

3. tablazat: A gabonafélék termeli ara szarmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Eszak- 2013. 27. hét/
Dunantal Alfold . 2013. 26. hét 2013. 27. hét 2013. 26. hét
Magyarorszag PRy
szazalék
; tonna 1657 1290 - 5905 4319 73
Etkezési blza
HUF/tonna 56 746 47 794 - 56 315 53965 96
Takarmény- tonna - 2796 - - 3426 -
buza HUF/tonna - 44 180 - - 44363 -
Takarmény- tonna 4060 11 881 - 4246 17 160 404
kukorica HUF/tonna 49 826 49 040 - 53051 49323 93
tonna 7707 5665 - 9958 14 840 149
Takarmanyarpa
HUF/tonna 45 546 44 260 - 45 482 44918 99

9 Szdrmazési hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Osszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

Forras: AKI PAIR

4. tablazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2013. 27. hét/ 2013.27. hét/
2012. 27. hét 2013. 26. hét 2013. 27. hét 2012. 27. hét 2013.26. hét
szazalék szazalék

: tonna 8713 5905 4319 50 73
Etkezési biza

HUF/tonna 56 739 56 315 53 965 95 96
Takarméany- tonna 2792 - 3426 123 -
biiza HUF/tonna 50 037 - 44363 89 -
Takarmény- tonna 707 4246 17 160 2428 404
kukorica HUF/tonna 48918 53051 49 323 101 93

tonna 12 008 9958 14 840 124 149
Takarmanyarpa

HUF/tonna 50 091 45482 44918 90 99

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

1. abra: A malmi buiza kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén
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Forras: BET

2. 4bra: A takarmanykukorica kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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3. abra: A buza kiilonb6z6 hataridoére sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

2013. szeptember

2013. december

4. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a chicagéi arut6zsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

2013. szeptember

2013. december



XVL. évfolyam, 13. szam, 2013

5. dbra: A buza kiillonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

6. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a parizsi arutézsdén
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5. tdblazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2013.27.hét/  2013.27. hét/
termékek 2012. 27. hét 2013. 26. hét 2013. 27. hét 2012. 27. hét 2013. 26. hét
szazalék szazalék

Finomliszt BL 55 tonna 477 381 429 90 112
omlesztett HUF/kg 79 87 84 106 97
Finomliszt BL 55 tonna 1160 1125 1324 114 118
zsakos HUF/kg 79 88 86 109 98
Finomliszt BL 55 tonna 340 544 818 241 150
zacskos HUF/kg 92 100 94 102 94
Rétesliszt BFF 55 tonna - - - - -
Omlesztett HUF/kg _ _ . _ _
Rétesliszt BFF 55 tonna 12 30 29 235 97
zsakos HUF/kg 86 100 98 113 98
Rétesliszt BFE 55 tonna 19 43 32 169 74
zacskos HUF/kg 104 105 101 97 96
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 343 296 302 88 102
Omlesztett HUF/kg 77 85 83 107 97
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 358 330 395 110 120
zsdkos HUF/kg 79 87 87 110 99
Tésztaipari liszt TL 50 tonna - - - - -
Omlesztett HUF/kg _ _ _ - _
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 16 26 27 166 104
zsakos HUF/kg 88 93 94 107 100
Etkezési buzadara AD tonna 20 35 44 216 127
zacskos HUF/kg 104 108 96 92 88
Forras: AKI PAIR

6. tablazat: A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara

HUF/kg
Termék 2013. aprilis 2013. majus 2013. junius

Finomliszt BL 55 204 202 207

Fehér kenyér 287 319 322
Félbarna kenyér 236 246 234

Etkezési buzadara AD 232 237 243

Forras: AKI PAIR

10
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Nemzetkozi piaci informacidk
Hataridés piacok (2013. julius 12.)

7. tablazat: Biza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy biiza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2013. november 198 57 818 2013. julius 248 55 640
2014. januar 198 57 818 2013. szeptember 250 56 102
2014. marcius 198 57 818 2013. december 255 57 141
2014. majus 198 57 964 2014. marcius 259 58 111
2014. november 195 57 014 2014. majus 262 58 706
2015. januar 196 57 380 2014. julius 261 58 425

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade

8. tablazat: Kukorica

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hatarido USD/tonna HUF/tonna
2013. augusztus 221 64 616 2013. julius 276 61919
2013. november 179 52263 2013. szeptember 215 48 147
2014. januar 180 52 628 2013. december 200 44951
2014. marcius 181 52994 2014. marcius 205 46 030
2014. junius 183 53 506 2014. majus 208 46 700
2014. augusztus 182 53140 2014. julius 211 47 265

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade

9. tablazat: Fekete-tengeri btiza

CME/CBOT, Chicago

Szallitasi hatarido

USD/tonna HUF/tonna
2013. jalius 304 68 143
2013. szeptember 304 68 143
2013. december 304 68 143
2014. marcius 304 68 143
2014. majus 304 68 143
2014. jalius 304 68 143

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

11
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10. tablazat: A fébb termények kiilonb6zo6 lejaratra sz616 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2013. 07. 12. 2013. 07. 05.
(szazalék) (szazalék)
Bliza 2013. szeptember 248,14 25,2 27,2
Kukorica 2013. szeptember 276,14 32,2 26,6
Szojabab 2013. augusztus 525,2 19,2 18,2
Széjadara 2013. augusztus 488,1 27,9 23,7

» Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikrézd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a bels volatilitas értéke 15,8%, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzésében az
elkovetkezd 365 napban 68%-os valdsziniiséggel +15,8% eltérés varhato.)

Forras: Barchart

11. tablazat: A kiilonb6z6 arutdzsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a f6bb
termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2013. julius 09.)

Poziciok szama

Termelo/keresked o/

. Swap kereskedék Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény feldolgozo/stb. P gy gy
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread® Vételi FEladasi Spread”
Buza 60 366 170027 122 591 10 780 5046 83004 133694 48 526 31 664 29 688 23 069

Kukorica 250337 414391 264820 11855 8872 211307 217120 91707 113227 110860 43204

Szo6jabab 109 128 267 643 91184 12252 14 352 158852 37839 33275 43 604 60246 16 703
Szo6jadara 59 048 180 776 49 601 3334 9319 72967 25013 16 610 19 068 14266 12766

“Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

A szojabab vilagpiaci ara emelkedett 2013. junius
masodik felében. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
ugyanis a kukoricanal is kevesebb szoja van készleten,
igy a chicagoi arutézsdén a termény juliusi lejaratra szo-
16 kontraktusainak jegyzése junius 21. - jalius 9. kdzott
8 szazalékkal 593 USD/tonnara novekedett. Mivel a
szeptemberben kezd6d6 gazdasagi évben rekordtermés
igérkezik globalisan és az USA-ban is, az Ojtermési
szOjabab jegyzése (novemberi termin) junius eleje Ota
csokkend tendenciat kovet: jalius 5-én mar 450
USD/tonna koriili szinten kereskedtek a terménnyel. A

12. tablazat: A széjabab exportara (FOB)

kovetkezd napokban azonban az USA szdjatermd Ove-
zetében a forrd szaraz idéjarasrél szold hirek aggodal-
mat keltettek a befektetokben, és a termény novemberi
lejaratra vonatkozé arat visszakorrigaltak 472 USD/ton-
nara.

A szo6jabab exportpiacain is 1,5-5 szazal¢kos dragu-
las figyelhetd meg junius utolsé hetében: a Mexikoi
obolben (USA Gulf), Brazilidban (Paranagua) és Argen-
tindban (Up River) az é&rak a chicagodi tendenciat kdvet-
ték, és ennek megfelelden pozitiv iranyba mozdultak el.

USD/tonna
Kikisté 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013.
maj. 10. maj.17. maj.24. maj. 31. jun. 07. jun. 14. jun. 21. jun. 28.
USA Gulf 567 591 588 601 607 603 589 615
Argentina, Rosario (Up River) 527 527 550 556 553 550 532 540
Brazilia, Paranagua 509 526 531 542 542 543 534 560

Fotrras: IGC

Parizsban (MATIF) zuhant a repcemag t6zsdei jegy-
zése 2013 juniusaban: a termény augusztusi lejaratra vo-
natkozé ara junius 3. - julius 2. kozott 10 szazalékkal
395,5 eurd/tonnara siillyedt. A repcemag aranak csokke-
nésére jelentds hatast gyakorolt az ujtermésti szdjabab
(novemberi termin) jegyzésének valtozasa Chicagoban,
a kedvezo europai terméskilatasok és a betakaritassal
novekvo kinalat. A Németorszagi Olajosmag-feldolgo-
zoipari Egyesiilet (OVID) szakért6i szerint az 6- és az
Ujtermés vonatkozasaban egyarant gyengiilé termény-
arak miatt visszafogtédk az eladasaikat a termelok Eur6-
paban. A piaci szereplok biznak abban, hogy az ujtermés
felvasarlasa augusztusban indul meg, ezaltal a
2012/2013. évi szezon kitolodhat, azonban a feldolgozo-
iizemek nem mutatnak érdekldodést az otermés irant. A
Nemzetkozi Gabonaszovetség (/GC) juliusban publikalt
terménypiaci kitekintésében a repce globalis zarokészle-
tét — noha a termelés varhatoan 1,1 milliéval 63,1 millid

rrrrr

lékkal kevesebbre, 3,5 millid6 tonnara jelezte a

2013/2014. évi szezonra. Emellett a készlet/felhasznalas
aranya is eldrelathatéan 0,2 szazalékponttal romlik. En-
nek — valamint a chicagoi szojatrend — hatdsara a repce-
mag fronthavi jegyzése 405 eurd/tonnara emelkedett ju-
lius masodik hetében.

Magyarorszagon elkezd3dott a repce aratasa, a NE-
BIH adatai szerint julius 2-an az eldiranyzott teriilet
5 széazalékan (8600 hektar) takaritottdk be a terményt. A
hozamkilatasok kedvezoek, a szakértok 2,5 tonna/hektar
(2012: 2,4 tonna/hektar) atlagterméssel kalkulalnak. En-
nek — és az eurodpai trendnek — megfeleléen a repcemag
tdzsdei ara mar esést mutat a BET-en: a termény legko-
zelebbi lejaratra vonatkozo jegyzése a juniusi 110 ezer
forint/tonna feletti szintr6l 107 ezer forint/tonndra siily-
lyedt julius masodik hetében. Az AKI PAIR adatai sze-
fizikai piacokon 109 ezer
forint/tonna aron kinaltdk a repcemagot julius 1-7. ko-
z0tt, 21 szazalékkal alacsonyabban, mint a mult év azo-
nos iddszakaban.

rint a magyarorszagi
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Az olajos magvak és szarmazékainak jegyzése

7. abra: A sz6jabab kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
600
580
560
540

5207

USD/tonna

500

480

460 1

08.01.

m—— 2013. jilius === 2013. augusztus

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

8. abra: A széjadara kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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9. abra: A szé6jaolaj kiilonb6z6 hataridore sz016 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

10. 4bra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonboz6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén

ezer HUF/tonna

Forras: BET
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= Repcemag 2013. szeptember
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13. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a bel6liik késziilt termékek feldolgozdi
értékesitési atlagara

Meérték- 2013. 27. hét/ 2013. 27. hét /
Megnevezés . 2012. 27. hét 2013. 26. hét 2013. 27. hét 2012. 27. hét 2013. 26. hét
egyseg o P
szazalék szazalék
tonna - 2582 - - -
Ipari napraforgémag
HUF/tonna - 117 343 - - -
tonna 4799 - 4973 104 -
Repcemag
HUF/tonna 138 388 - 108 805 79 -
Nyers tonna - - - - -
napraforgoolaj HUF/tonna R - - - -
tonna 3242 - 3173 98 -
Napraforgddara
HUF/tonna 42 941 - 78 461 183 -
tonna - - - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - - -
tonna 547 - - - -
Repcedara
HUF/tonna 66 448 - - - -
Forras: AKI PAIR
14. tablazat: A névényolajok és szarmazékainak jegyzése Eurépaban
Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2013-06-25 933 276 421
Napraforgoolaj (nyers) 2013-07-02 933 273 969
2013-07-09 933 273 997
2013-06-25 1053 311993
Napraforgoolaj (finomitott) 2013-07-02 1053 309 225
2013-07-09 1053 309 256
Olaszorszag
2013-06-25 748 221 581
Szojaolaj (nyers) 2013-07-02 748 219616
2013-07-09 758 222 576
2013-06-25 796 236 403
Szojaolaj (finomitott) 2013-07-02 778 228430
2013-07-09 808 237 268
2013-06-25 - -
Napraforgodara 2013-07-02 - -
2013-07-09 - -
Ausztria
2013-06-25 - -
Repcedara 2013-07-02 320 94 016
2013-07-09

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridés piacok (2013. julius 12.)

15. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2013. augusztus 393 114 759
2013. november 393 114 978
2014. februar 394 115271
2014. méjus 393 114 905
2014. augusztus 380 111 177
2014. november 381 111 397
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
16. tablazat: Széjabab
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. julius 574 128 819
2013. augusztus 525 117 760
2013. szeptember 477 106 981
2013. november 462 103 602
2014. januar 464 103 965
2014. marcius 463 103 850
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
17. tdblazat: Sz6jadara
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. julius 590 132 324
2013. augusztus 488 109 443
2013. szeptember 448 100 399
2013. oktober 414 92 887
2013. december 412 92 343
2014. januar 413 92516

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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BIOUZEMANYAG MELLEKLET

Tobb orszagban/régioban az élelmiszer alapanyagok
biohajtébanyag célu felhaszndldsat a lakossdg sziikds
¢lelmiszerellatasa, vagy a fogyasztasi igények noveke-
dése miatt nem engedélyezik, vagy visszaszoritasara to-
rekszenek. Az ido6r6l idoére fellangold élelmiszer/hajto-
anyag vita a masodik generacios celluléz alapt bio-
lizemanyag felé a forditja a figyelmet. Az ezen techno-
logidval eldallitott biohajtoanyagok kozos jellemzoje,
hogy alapanyaguk élelmiszercélra nem hasznalatos, lig-
nintartalmuk magas, rendszerint degradalodott teriileten
termeszthetok, a mezdgazdasagi vagy ipari mellékter-
mékeknek, hulladékoknak pedig kiilon teriilet- és viz-
igénye nincs. A termelés alapanyagai: erdei hulladék
(faronkok, agak, gallyak, faapriték), fiifélék, termesztett
fa, ipari vagy mezdgazdasagi melléktermékek, vagy hul-
ladék (pl. black liquor, bagasse, szalma, fanyesedék)
stb.

Az alapanyagok feldolgozésa kiilonb6z6 modon tor-
ténhet. Biokémiai eljaras esetén a celluldzt enzimek se-
gitségével cukorra alakitjak (xyloz, arabindz, gliikoz),
majd masodik 1épésben a cukorbol alkoholt allitanak el6
(bioetanol). Termokémiai eljaras a Fischer-Tropsch
technoldgia (BtL), amely sordn gazositast kovetden ka-
talizator segitségével nyerik a cseppfolyos hajtéoanyagot.
Termokémiai eljarassal allithato elé a biometanol is, ek-
kor a fahulladék légmentes térben torténd hevitésével
(pirolizis) szén-monoxid ¢és hidrogén keletkezik, ami
nyomas alatt metanolla alakithato. A biometan ¢és a di-
metil éter (DME) gyartasa is termokémiai eljarassal tor-
ténik. Az 0j technologidk kidolgozasara és a meglévok
fejlesztésére iranyuld kisérletek és kutatasok tovabb
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folynak. A masodik generacioés technologiakkal eléalli-
tott biolizemanyagoknak nagyon kedvez6 az tiveghazha-
tast gazkibocsatas-megtakaritds (UHG) alapértelmezett
értéke. A buzaszalma, hulladékfa, termesztett fa alapu
bioetanol esetében a 29/2008/EK (2009. aprilis 23.) ren-
delet értelmében meghaladja a 70 szazalékot, mig a BtL
biodizel, valamint a DME esetében 90 szazalék feletti az
alapértelmezett UHG érték. Osszehasonlitasképpen az
els6 generacios kukorica alapt bioetanolnak ugyanez a
mutatoja 49 szazalék, mig a repceolaj alapt biodizelé
38 szazalék.

Az elmult év végén globalisan 230 milli6 liter méso-
dik generacios celluloz alapu biohajtdéanyag eldallitasara
alkalmas kapacitas allt rendelkezésre, amelybdl 120
millio liter az USA-ban volt. Ha ezt dsszehasonlitjuk az
els6 generacios bioetanol és biodizel (FAME) kapacita-
sokkal, ami 124 milliard liter, illetve 48 millié tonna,
amit még 2 millidé tonna HVO technologiaval miikodo
lizem is kiegészit, akkor lathatd, hogy még mindig na-
gyon kevés a celluloz alapu bioiizemanyag el6allitasara
alkalmas kapacitasok részardnya. Ezt az elsé generacios
termeléshez képest 1ényegesen magasabb termelési kolt-
ségek okozzdk. Az USDA 2007-ben végzett szamitdsai
szerint a masodik generacios termelés koltsége 1,7 sze-
rese az els6 generacid kukorica alapuénak. Az elsd és
masodik generacios termelésben az egyes koltségténye-
z0k egymashoz viszonyitott aranya is eltérd. A masodik
generacios termelés befektetési koltségeinek és a gyar-
tashoz sziikséges enzimek koltségeinek részardnya ma-
gas, de az alapanyagé minddssze csak a fele az els6 ge-
neracios termelési koltségekhez viszonyitva.
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11. abra: Az els6 generacios kukorica és a masodik generacios celluléz alapi bioetanol termelési koltségének

osszehasonlitasa

1. generacios

2. generacios

M Alapanyag M Enzim = Miikodésikoltség M Befektetés, alaptoke

Forras: USDA, Collins

A Bloomberg ligynokség 11 vezetd celluldéz alapu
bioetanolt el6allitd céget vizsgalt meg 2012-ben. A 2013
marciusaban kozzétett tanulmanyuk szerint a bioetanol
eldallitasi koltsége 0,94 USD/liter volt, ami 40 szazalék-
kal magasabb, mint a kukorica alapil etanolé
(0,67 USD/liter). Figyelembe kell venni azonban azt is,
hogy az elsé generacios biohajtéanyag eldallitasara fel-
hasznalt kukorica ara az elmult évben szokatlanul ma-
gas volt, és az alapanyag koltségének részaranya a teljes
termelési koltségen beliil ezen technologia esetén ma-
gas. A Bloomberg elemz6i szerint a masodik generacios
technologiaban a befektetés, az alapanyag €s az enzimek
koltségei maradtak tovabbra is a legnagyobb stulyu kolt-
ségelemek, annak ellenére, hogy az enzimek koltsége
2008 és 2012 kozott 72 szazalékkal csokkent. A Bloom-
berg vezetd elemzdje szerint azonban lehetdség van cel-
luléz alapu bitizemanyagok tobbletkoltségének lefaraga-
séra.

Egy masodik generécios iizem felépitése, és miko-
désbe allitasanak koltségei lényegesen magasabbak,

mint az elsé generacios lizemé. A Dupont cég Tenessee
allamban 275 milli6 USD befektetéssel épitette meg a
30 millié gallon bioetanol eldallitasara alkalmas tizemét,
ugyanebbdl a pénzosszegbdl 100 millié gallon kapacita-
su kukoricara alapozott bioetanol {izem épiilhetett volna.
Az elmult években a befektetok kevésbé érdeklodtek a
masodik generacios termelés irant. Jelentds termelésbo-
viilés csak az USA-ban volt, de annak mértéke elmaradt
a varakozasoktol. A masodik generacios technologiak
koziil a biokémiai eljarassal eldallitott bioetanol terjedt
el, amelynek alapanyaga els6sorban kukoricaszar és ga-
bonaszalma, de emellett mas lignintartalmi novényeket
is felhasznalnak. Politikai vezetk, dontéshozok egy
erds celluloz alapu bioilizemanyag-el6allitéo agazat 1étre-
hozasat tiizték ki célul, ezért a kormanyzat pénziigyi ta-
mogatast nyujt a befektetésekhez. Ugyanakkor a miiko-
dési koltségek csokkentését és az alapanyag taroldsi
problémait az tizemeknek kell megoldaniuk.
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18. tablazat: Az Eurépai Uniéban miikodé legfontosabb masodik generacids bioetanoliizemek

Alapanyag

Miikodésbe allas Tulajdonos neve

Termokémiai eljaras

Finnorszag BtL erdészeti melléktermék, papiripari hulladék 2009 Chempoli
Svédorszag DME black liquor 2010 Chemrec
Németorszag BtL mezOgazdasagi és erdei hulladék 2013 Bioliq
Németorszag BtL faipari hulladék 2011 Choren/KIT
Hollandia Methanol glicerin 2010 BioMCN
Nagy-Britannia Biobutanol 2011 Kingston Research Ltd
Biokémiai eljaras

Spanyolorszag fermentacié  arpaszalma 2008 Abengoa

Dénia fermentacid  buzaszalma 2010

Franciaorszag  fermentaci6 mezdgazdasagi maradvany anyagok 2011 Procethol 2G
Németorszag fermentacid6  mezdgazdasagi és faipari hulladék Stid-Chemie AG
Olaszorszag fermentacid6 mezOgazdasagi és faipari hulladék Beta renewables

Megjegyzés: A Choren cég cs6dot jelentett, ezt kovetden a Karlsruhe Institute of Technology (KIT) vette at az izemet.

Forras: USDA, F.O. Licht

Eurépaban 89 millio liter masodik generacios cellu-
16z alapanyagot felhasznal6 kapacitas all rendelkezésre,
ebbdl 20 milliod liter Norvégiaban van. Az EU-ban a ter-
melés legfontosabb alapanyagai: faapriték, erdei hulla-
dék, ipari és mezOgazdasagi melléktermékek vagy hul-
ladékok, valamint mezdgazdasagi és ipari melléktermé-
kek. A talnyomorészt bioenergetikai célra felhasznalt
CN 4401 vamkodd ala sorolt kiilonbozé faalapu termé-
kek tekintetében a Kozosség jelenleg nettd importdr. A
lagy fatermékek legnagyobb beszallitoja korabban az
USA volt, de névény-egészségiigyi okokbdl megsziintek
a szallitasok. Jelenleg a legnagyobb beszallitok Orosz-
orszag, Uruguay, Brazilia és Kanada. A legtobb termék
Ausztriaba és Olaszorszagba érkezik, de Finnorszag és
Svédorszag is jelentds mennyiséget importal keleti
szomszédjatol, Oroszorszagtol. Olaszorszagba az alap-
anyag egy része a balkani orszagokbol érkezik. Az EU-n
beliili kereskedelemben Németorszag, Litvania és Eszt-
orszag szallit mas tagallamokba. A kereskedelmi adatok
elemzése soran azonban azt is figyelembe kell venni,
hogy ezekbdl az alapanyagokbol nemcsak masodik ge-
neracios biohajtéanyag allithaté eld, hanem mas bio-
energetikai (hé6-, villamos energia, biogaz stb.) célra is
felhasznalhatok. A lignintartalmu alapanyagok szallitasi
koltsége magas, ezért az ezt felhasznalo lizemeket igye-
keznek tenger, vagy vizfolyasok mellé telepiteni.
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A pellet ara 2013. 27. hetében CIF Rotterdam
130,7 eurd/tonna (legalabb 6 tonna rendelés esetén); Né-
metorszagban a faapriték ara 24,9 eur6/FmoR (tomor
kobméter ronk nélkiil), a flirészipari hulladékfaé pedig
19,2 eur6/FmoR volt februarban. Magyarorszagon a
KSH adatai gyiimolcsfanyesedék 4ra 7500-8500
forint/tonna, a szalma ara pedig 6500-7500 forint/tonna
kozott mozgott 2013. 1. negyedévében.

Az Eurdpai Unidban a mar miikodo tizemek mellett
még koriilbelill 20 lizem épitését tervezik. Az Eurdpai
Bizottsag 2012 6szén javaslatot tett az élelmiszer alap-
anyagu biohajtéanyagok haszndlatanak korlatozasara, és
a masodik generacids bioilizemanyagok bekeverésének
négyszeres értékkel torténd elszamolasanak lehetdségé-
re. Ezek az intézkedések lendiiletet adnak a fejlesztések-
nek. Az elmult években a masodik generacios biohajto-
anyagok megitélésében vilagszerte valtozas tortént. A
magas eloallitasi koltségekkel szemben jelenleg mar a
magas asvanyolajarak és az elmult két évben az élelmi-
szerek sziikos készlete allt.

Figyelembe véve a jelenleg €piilo iizemeket, globalis
szinten a celluloz alapt biohajtdéanyag kapacitas a becs-
l1ések szerint 2015-ben 1,3 milliard liter lesz, beleértve a
nemcsak hajtéanyagcélu termelést is. Ennek a termeld
kapacitasnak legnagyobb része tovabbra is az Egyesiilt
Allamokban lesz. A termelésbdviilés azonban attol is
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fiigg, hogy a jelenleg mikddd vagy beinduld lizemek
mennyire tudnak nyereségesen termelni.

A fejlodés litemét az alapanyag-ellatas lehetdsége is
befolyasolhatja. Figyelembe kell venni, hogy az alap-
anyag szallitidsi koltsége magas, ezért fejlesztések ott
varhatok, ahol helyben elegend6 mennyiségli magas cel-
luloztartalmil alapanyag all rendelkezésre. A mezdgaz-
dasagi melléktermékek ipari célu felhasznalasa (szalma,
kukoricaszar, stb.) a gazdak szamara 0j bevételi forrast
jelenthet.

Az Eurépai Unio célul tlizte ki, hogy 2020-ra a bio-
energia-felhasznalas részaranyat 20 szazalékra kell no-
veli, ezért a masodik generacios lizemekbe torténd be-

fektetések soran kockazatot jelent, hogy mas bioenerge-
tikai agazatok érdeklédése is fokozodik a ligninalapt
termékek irant, ami az alapanyag aranak emelkedését
eredményezheti. Ugyanakkor ezek az alapanyagok is
csak korlatozott mennyiségben allnak rendelkezésre.

A Bloomberg elemz0i szerint a masodik generacios
biohajtéanyagoknak még fontos szerepe lesz a kozleke-
désben. A Fold népességének novekedése, a korlatozot-
tan rendelkezésre allo termesztésre alkalmas teriiletek €s
a celluléz alapu biohajtéanyagok kedvez6 mutatdi miatt
- az egyeldére még viszonylag magas eldallitasi koltsé-
gek ellenére is - nhet ezen hajtdbanyagok jelentosége.

Agrarpolitikai Hirek

* Németorszagban 16 szazalékkal csokkent a biodizel
felhasznalasa 2013. januartdl aprilisig az el6z6 év azo-
nos iddszakahoz képest. A német szakértok ezt egyes
alapanyagok (siit6laj, stb.) kétszeres elszamolasi lehe-
tdségével magyarazzak.

* Miutan az Eurdpai Uni6 Argentina €s Indonézia bio-
dizel szallitmanyai ellen vizsgalatot kezdeményezett,
Malajzia beszallitasai nottek.

* Az Eurodpai Parlament €s a Tanacs az 529/2013/EU
(2013. majus 21.) hatdrozataban kozzétette az iiveghaz-
hatasu gézoknak a foldhasznalatbol, a foldhasznalat
valtozasbol és az erdégazdalkodasbol ered6 kibocsatasi
¢s elnyelésre vonatkozo elszamolasi szabalyokat.

* Az Energialigyi Bizottsag azt a javaslatot terjesztet-
te az Eurdpai Parlament elé, hogy azon bioilizemanya-
gok részaranya a kotelezd bekeverésben, amelyeknek
alapanyaga é¢lelmiszer célra hasznalatos, 2020-ban 6,5
szazalékig legyen elszamolhatd. Az Eurdpai Parlament
dontése 6szre varhato.
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12. ébra: Az asvanyolaj ara
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Megjegyzés: IPE Brent asvanyolaj jegyzése a londoni arut6zsdén.
Forras: HGCA

13. abra: A bioetanol ara
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Megjegyzés: 92-96 szazalék alkoholtartalom, nyugat-eurdpai kikoték FOB T2.
Forras: F.O. Licht
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14. ébra: A repceolaj - metilészter ara
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Megjegyzés. nyugat-europai kikoték FOB, az EN 14214 szabvanynak megfelel, dermedéspont: > -10 °C
Forras: F.O. Licht
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