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OSSZEFOGLALO

A viladgpiacon tobbnyire gyengiilt a buza ara februdrban, amiben a chicagoi arutézsde (CME/CBOT) jegyzései-
nek esése meghatarozo szerepet jatszott. A csokkenés f6 okai az USA gyengén teljesité buzaexportja, a kukorica
jegyzésének az esése, valamint a csapadék megérkezése az USA gabonadvezetébe.

Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon a fizikai piacokon 71 ezer forint/tonna kériili aron kinaltdk az ét-
kezési buzat februar kdzepén, a finomlisztet (BL 55 — omlesztett) kilonként 92 forintért értékesitették a malmok
ugyanekkor.

A kukorica vilagpiaci ara csokkent februarban. Az USA tovabbra is rosszul teljesitd kukoricaexportja miatti ag-
godalmak és a befektet6k profitrealizalasa az, ami a kukorica hataridés arat gyengitette Chicagdban.

Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon a rendkiviil sziikos forrasok miatt 64 ezer forint/tonna aron kinal -
tak a takarmanykukoricéat a fizikai piacokon februar 11-15. kozott.

A chicag6i arutézsdén a februar elso felében tapasztalt 5 szazalékos csokkenést kovetéen a honap kdzepén meg -
fordult a trend és februar 21-ig 5 szazalékkal 547 USD/tonnara emelkedett a szojabab fronthavi jegyzése.

A szdjadara exportara Argentina és Hollandia kikot6iben a honap eleji szinthez képest — a szdjababéhoz hason-
loan — 4-5 szazalékkal csokkent februar kdzepén.

A globalis lizemanyagcélu bioetanol-eldallitas 2,1 szazalékkal 82 683 ezer m*-re csokkent 2012-ben az el6z6
évihez képest. Az F.O. Licht szakért6i 2013-ban a globalis bioetanol-termelés kismértékii névekedésére szamitanak.
Az Euro6pai Unidban a hajtéanyagcélu bioetanol termelése 4 962 ezer m*-re emelkedhet az idén.
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GABONAPIACI JELENTES

A vilagpiacon tobbnyire gyengiilt a buza ara februar-
ban, amiben a chicagéi arutézsde (CME/CBOT) jegyzé-
seinek esése meghatarozo szerepet jatszott. A marciusi
szallitdsu bizara — tavaly junius végi szinten — tonnan-
ként 265 dollaron kotottek tigyleteket februar 21-én, 8
szézalékkal alacsonyabb dron, mint januar végén. A
csokkenés f0 okai —az 0j termés betakaritdsaval kapcso-
latos aggodalmak arndvelo hatasat is ellenstulyozva — az
USA gyengén teljesité buzaexportja, a kukorica jegyzé-
sének az esése, valamint a csapadék megérkezése az
USA gabonabvezetébe. Az Egyesiilt Allamok mez6gaz-
dasagi minisztériumanak (USDA) jelentése szerint az
USA 2012. junius 1. - 2013. februar 14. kozott 17,8 mil-
lio tonna buzat értékesitett a kiilpiacokon, 1,7 millid
tonnaval kevesebbet, mint egy évvel korabban. Az 6szi
buza allomanyok fejlodése kritikus: a csapadékmentes
tél miatt a tablak 40-70 szazalékan a novények allapota
gyengének/nagyon gyengének mindsiilt. A parizsi aru-
tozsdén (MATIF) a buza fronthavi jegyzése — igaz ki-
sebb mértékben — a chicagéi trendnek megfelelden
csokkent: a februar 21-1 242,5 eurd/tonna ar 3 szazalék-
kal maradt el a januar végi 248 eurd/tonna szinttdl. A
chicagéinal kisebb mértékii csokkenés oka, hogy Euro-
paban az egyre sziikiild forrasok mellett tovabbra is
¢lénk az exportforgalom. Az EU 2012. jalius 1. - 2013.
februar 19. idészakban 12,7 millié tonna biza (durum
nélkiil) kivitelére adott engedélyt, ami 4 milli6 tonndval
haladja meg az egy évvel korabban kiszallitott mennyi-
séget. A fekete-tengeri régioban is csekély az otermésii
arualap. Az APK-Inform adatai alapjan Ukrajna a folyd

1. tablazat: A buza exportara

gazdasagi év kezdetét6l 2013. februar 21-ig 6,2 millid
tonna buzat értékesitett harmadik orszagoknak, tallépve
ezzel azt a 6 millié tonna limitet, amelyben a kereske-
dok és az ukran kormany korabban megallapodtak.
Oroszorszag forrasai is kimeriiloben vannak: a volt
szovjet utédallam 2012. jalius 1. - 2013. februér 13. ko-
z6tt 13,7 milli6 tonna gabonat exportalt. Ez 6 milli6 ton-
naval marad el az egy évvel korabban kiszallitott volu-
mentdl, és mintegy 1 milli6 tonnaval kozeliti azt a
mennyiséget, amit az orszag mezOgazdasagi minisztéri-
uma a 2012/2013. gazdasagi évi gabonaexportra vonat-
kozo eldrejelzésében kozzétett.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcioja-
ban a vilagpiaci tendenciat kovetve a malmi buza marci-
usi hatéaridére szo6l6 jegyzése februar kozepe ota 7 sza-
zalékkal 66 ezer forint/tonnara csokkent februar 21-én,
amihez az enyhe, csapadékos iddjaras miatt a jo allapot-
ban 1év0 6szi vetésti dllomanyok kedvezd terméskilata-
sai is hozzajarultak. A takarmanybuza ezzel szemben
stabilan tartotta a tonnanként 68,5 ezer forintos arat.

Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon a fizi-
kai piacokon 71 ezer forint/tonna koriili aron kinaltak az
étkezési buzat februar kozepén, ami 28 szazalékkal
tobb, mint egy évvel korabban. A finomlisztet (BL 55 —
Omlesztett) a mult év azonos id6szakahoz képest 21 sza-
zalékkal dragabban, 92 forintos kilonkénti aron értékesi-
tették a malmok ugyanekkor.

USD/tonna
Kikoto 2012. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013.
dec. 28. jan. 04. jan. 11. jan. 18. jan. 25. feb. 01. feb. 08. feb. 15.
Rouen (L. osztalyn) 338 331 338 342 343 347 332 334
Hamburg (B mindség) 358 350 355 360 361 368 353 352
Fekete-tenger (IV. osztalyt) 355 355 360 - - - - -
USA Gulf (HRW) 348 340 340 354 347 344 340 332
Forras: IGC
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A kukorica vilagpiaci ara csokkent februarban. Az
USA tovabbra is rosszul teljesit6é kukoricaexportja miat-
ti aggodalmak és a befektetdk profitrealizalasa az, ami a
kukorica hataridds arat gyengitette Chicagoban. A ter-
mény fronthavi jegyzése januar vége ota 7 szazalékkal
zuhant, februar 21-én 272 USD/tonna aron kereskedtek
a kukorica-kontraktusokkal. A MATIF-on is hasonlo
mértékben esett a termény legkozelebbi hataridore szo616
ara: januar 23-a ota 7 szazalékkal 225 eurd/tonna koriili
szintre csokkent februar kozepén, ahol azota is stabilan
oldalazik. A budapesti arutézsdén mar januar elejétdl
megfigyelhetd a negativ tendencia, februar 21-én 60
ezer forint/tonna aron lehetett tigyletet kotni a kukorica
marciusi lejaratara.

A Nemzetkozi Gabonatanacs (/GC) legfrissebb ada-
tai alapjan a Mexiko6i-6bolben (US4 Gulf) a szarazsag
kovetkeztében nehezen hajozhatd folyok lassitottak a
belfoldi aruforgalmat, ezért a kukorica kikotdi ara 313
USD/tonnara erdsodott februar elején. Ezt kovetden, a
hatéridds jegyzések zuhanasaval februar kozepéig 4 sza-
zalékkal 300 USD/tonnara gyengiilt a termény export-
ara. A kedvezotlen iddjaras ellenére a szakértok Argenti-
naban 27 millié tonna kukorica betakaritasaval szamol-
nak, az el6z6 évihez képest 6 millié tonnaval tobbel. Az

2. tablazat: A kukorica exportara (FOB)

otermésii forrasbol csekély mennyiség maradt, ezeket az
argentin kik6tékben (Up River) 287 USD/tonna (FOB)
aron lehetett lekotni februar 13-an, 5 szazalékkal ol-
csobban, mint a milt honapban. Az Gjtermésti kukoricat
ugyanezen a napon, marciusi szallitasi hataridore ton-
nanként 275 dollarért kinaltak, 7 szazalékkal alacso-
nyabb aron, mint egy honappal korabban. Brazilidban a
szojabab kivitelének beinduldsa elétt az exportérok
gyors iitemben értékesitették a kukoricat, igy el6fordult,
hogy oOtermésre egyaltalan nem lehetett jegyzést kotni
februarban, Paranagua kikotében. Az elemzdék az or-
szadgban 74 milli6 tonna kukoricatermést varnak, 1 mil-
li6 tonnaval tobbet, mint 2012-ben. A rekordnak igérke-
70 kibocsatés és az USA kikotdiben csokkend kukorica-
arak egylittesen a termény exportaranak 5 szdzalékos
gyengiilését okoztak az egy honappal korabbihoz ké-
pest. A vilagpiaci tendenciat kovetve a fekete-tengeri ki-
kotokben is 300 USD/tonna szint ala mérséklodott a ku-
korica exportara.

Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon a rend-
kiviil sziikos forrasok miatt 64 ezer forint/tonna aron ki-
naltak a takarmanykukoricat a fizikai piacokon februar
11-15. kozott, 28 szazalékkal dragdbban, mint egy évvel
ezelott.

USD/tonna
Kikéoto 2012. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013. 2013.
dec. 28. jan. 04. jan. 11. jan. 18. jan. 25. feb. 01. feb. 08. feb. 15.
Argentina, Rosario (Up River) 279 282 295 302 298 300 283 279
Fekete-tenger 305 300 300 305 305 305 300 285
Brazilia, Paranagua 281 282 295 302 298 304 291 285
USA Gulf 301 293 303 310 306 313 304 300

Agrarpolitikai Hirek

* Az Egyesiilt Allamokbeli CME Group 2013. januar
29-én bejelentette, hogy az tligyfeleik korében végzett
felmérés eredményeként szandékaban all a gabona és
az olajnévény piacok kereskedési idejét mérsekelni, a
CFTC (hataridos arupiaci kereskedési bizottsag) jova-
hagyasaval. Tovabba kijelentette, hogy megfontolja an-
nak lehet6ségét, hogy az USDA havi és negyedéves
globalis terménypiaci kitekintésének megjelenésekor
sziinetelteti a kereskedést, amennyiben mas arutézsde
is igy tesz.

* Az Interkontinentalis Arutézsde (ICE) ugyanazon a
napon kozzétette, hogy az USDA havi és negyedéves
globalis terménypiaci kitekintésének megjelenési ide-
jében nyitva kivanja tartani a gabona és az olajndvény
piaci kereskedést.

+ Az Egyesiilt Allamok mez3gazdasagi minisztériu-
ma (USDA) 2013. januar 30-4n bejelentette, hogy
— fliggetleniil a kereskedési idok redukalasara vonatko-
706 tervektol — tovabbra is folytatni kivanja a havi és
negyedéves globalis terménypiaci kitekintések 0j id6-
beosztas szerinti — a kereskedési iddszakra esé —
megjelentetését.
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A gabonafélék termeldi ara

3. tablazat: A gabonafélék termeli ara szarmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Fszak- 2013.7. hét /
Dunantul Alfold . 2013. 6. hét 2013. 7. hét 2013. 6. hét
Magyarorszag Ry
szazalék
, tonna 325 - - 10 687 4534 42
Etkezési buza
HUF/tonna 69 244 - - 64 733 70 593 109
Takarmény- tonna - - - - - -
buza HUF/tonna - - ; - ; }
Takarmany- tonna 1928 11 400 - 5961 16 198 272
kukorica HUF/tonna 65 459 63 482 - 62 705 63 964 102
tonna - - - - - -
Takarmanyarpa
HUF/tonna - - - - - -

9 Szdrmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Osszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

Forras: AKI PAIR

4. tablazat: A gabonafélék orszagos termel6i ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2013. 7. hét/ 2013. 7. hét /
2012. 7. hét 2013. 6. hét 2013. 7. hét 2012. 7. hét 2013. 6. hét
szazalék szazalék

, tonna 6956 10 687 4534 65 42
Etkezési buza

HUF/tonna 55203 64 733 70 593 128 109
Takarmény- tonna - - - - -
buza HUF/tonna - - - - -
Takarmany- tonna 16 494 5961 16 198 98 272
kukorica HUF/tonna 49 947 62 705 63 964 128 102

tonna - - - - -
Takarmanyarpa

HUF/tonna - - - - -

Forras: AKI PAIR



XVL. évfolyam, 3. szam, 2013

jegyzése

A gabonafélék

0zsdén

’”

7

Budapesti Ertékt

7

6 jegyzése a

I3

0l

ore szo

d

7

arl

kiilonb6zo6 hat

uza

4

1. abra: A malmi

65 —frreaeeseeaseneeass
(1] R

rBUUO}/ JNH 1929

50

ey
6170
170
120
9020
‘1020
6C’10
Y10
‘110
91°10
1110
8010
0Tl
L1l
TIel
'LOTI
Y0l
oCTl
9CT1
TTTI1
9111
€Tl
8011
SOTI
6C0I1
Y01
‘LT01
1ol
6001
001
‘1001
9C60
1T60
8160
€160
‘0160
'S0°'60
1€°80

4 2013. majus —2013. augusztus

marcius =—

--2013.

Forras: BET

én

o0zsd

7

7.

Budapesti Ertékt

7

4

0 jegyzése a

aridore szol

I3

7

2. dbra: A takarmanykukorica Kiilonb6z6 hat

W SV vvvvvevevveeweewes

80 -

i i
o Q
= NS

euuo}/JNH 1929

55

ady
6170
120
120
90720
‘1020
‘6C’10
Y10
TT10
91°10
TI'T0
80°'10
0cel
LI
el
‘LOCI
0l
6CTl
9CTI1
TTT1
9111
R3N!
8O'TI
SOTI
'6C01
Y0l
‘LT01
80!
6001
001
‘1001
9C60
1T60
8160
€160
‘0160
S0°60
€80

2013. julius

,o

4 2013. majus

marcius —

~-2013.

Forras: BET



arutozsdén

aru

goi

ica

h

7

6 jegyzése a ¢

I3

0l

4

ore szo

d

7 .

arl

’”

kiilonb6zo6 hat

TTTo
C1°C0
80°C0
‘10720
sT10
8110
TI°10
Y010
LTel
‘0ccl
erel
90°CI
6011
T
SITI
8011
TO'TIT
STOoI1
8101
1101
Y001
"LT60
‘0T°60
€1°60
90°60
‘0€°80
€T80
91°80
'60°80
20°'80

Ye)
—
N
(==

0
—
—
S

— o0
—
—
(=)

7

N DN
N AN
— —
—
dén

0zs

t

4

eo]
S

2013. julius
icagoi aru

o8 — o8
A
=]
—

I3

—

-

S

—
majus

h

2013.

6 jegyzése a ¢

4

7
4

marcius —
1

ore szo

4

Q
%
(e}

o
<
&
--2013.

4

arl

| J

350 reeeeeees

Gabona ¢és Ipari Novények

3. abra: A buza
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5. dbra: A buza kiillonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén
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6. abra: A kukorica Kkiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a parizsi arutézsdén
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5. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2013.7.hét/  2013.7. hét/
termékek 2012. 7. hét 2013. 6. hét 2013. 7. hét 2012. 7. hét 2013. 6. hét
szazalék szazalék
Finomliszt BL 55 tonna 529 536 386 73 72
omlesztett HUF/kg 76 92 92 121 100
Finomliszt BL 55 tonna 936 1258 1085 116 86
zsakos HUF/kg 79 94 94 120 100
Finomliszt BL 55 tonna 590 329 413 70 125
zacskos HUF/kg 88 105 104 118 99
Rétesliszt BFF 55 tonna - - - - -
Omlesztett HUF/kg _ _ _ _ .
Rétesliszt BFF 55 tonna 44 27 53 118 191
zsakos HUF/kg 87 102 100 114 98
Rétesliszt BFE 55 tonna 36 19 20 55 105
zacskos HUF/kg 97 113 114 117 100
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 411 279 338 82 121
Omlesztett HUF/kg 75 91 91 122 100
Fehér kenyérliszt BL80 ~ tonna 535 381 373 70 98
zsdkos HUF/kg 76 94 93 122 99
Tésztaipari liszt TL 50 tonna - - - - -
Omlesztett HUF/kg . _ . _ .
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 29 163 32 109 19
zsakos HUF/kg 86 101 101 118 100
Etkezési buzadara AD tonna 35 44 41 116 92
zacskos HUF/kg 98 111 114 116 103
Forras: AKI PAIR
6. tablazat: A megfigyelt gabona alapi termékek fogyasztéi ara
HUF/kg
Termék 2012. november 2012. december 2013. januar

Finomliszt BL 55 226 208 197

Fehér kenyér 268 270 274

Félbarna kenyér 278 295 293

Etkezési buzadara AD 256 259 228

Forras: AKI PAIR

10
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2013. februar 22.)

7. tablazat: Biza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy biiza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2013. marcius 243 71153 2013. marcius 263 58178
2013. majus 238 69 542 2013. majus 264 58 470
2013. november 214 62 735 2013. julius 266 58 862
2014. januar 214 62 661 2013. szeptember 269 59593
2014. marcius 214 62 661 2013. december 274 60 734
2014. majus 214 62 661 2014. marcius 279 61693

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade

8. tablazat: Kukorica

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hatarido USD/tonna HUF/tonna
2013. marcius 225 65 955 2013. marcius 272 60 180
2013. junius 225 65 882 2013. majus 269 59 657
2013. augusztus 225 65955 2013. julius 264 58559
2013. november 195 56 952 2013. szeptember 226 49961
2014. januar 196 57 391 2013. december 218 48 183
2014. junius 197 57 684 2014. marcius 222 49 107

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade

9. tablazat: Fekete-tengeri btiza

CME/CBOT, Chicago

Szallitasi hatarido

USD/tonna HUF/tonna
2013. marcius 320 70 870
2013. majus 322 71335
2013. jalius 308 68 124
2013. szeptember 313 69 209
2013. december 313 69 209
2014. marcius 313 69 209

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

11



Gabona és Ipari Novények

10. tablazat: A fébb termények fronthénapi jegyzésii kontraktusainak belsé volatilitisa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2013. 02. 20. 2013. 02.13.
(szazalék) (szazalék)
Buza 2013. marcius 271 38,2 223
Kukorica 2013. marcius 276 21,2 19,2
Szdjabab 2013. marcius 545 22,2 17,3
Széjadara 2013. marcius 478 394 24,3

» Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikrézd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a bels volatilitas értéke 15,8%, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzésében az
elkovetkezd 365 napban 68%-os valdsziniiséggel +15,8% eltérés varhato.)

Forras: Barchart

11. tablazat: A kiilonb6z6 arutozsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a f6bb
termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2013. februar 19.)

Poziciok szama

Termelo/keresked6/

Tormény feldolgozé/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread” Vételi FEladasi Spread” Vételi Eladasi Spread”
Buza 94 380 145212 118745 19767 12498 73 728 126 030 62 734 43 351 21434 39296
Kukorica 301 635 620016 270117 45792 21976 236380 126288 129779 127326 57904 78189
Szdjabab 177964 329 080 76 723 32982 24477 149507 32443 62 647 47354 52710 41665
Széjadara 58242 183 666 57270 1935 12601 67410 23388 13795 22308 10303 13482

“Spread — Kiilonbozeti iigylet
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

A chicagdéi arutézsdén (CME/CBOT) a februar els6
felében tapasztalt 5 szézalékos csokkenést kovetéen a
honap kozepén megfordult a trend és februar 21-ig 5
szazalékkal 547 USD/tonnara emelkedett a szdjabab
fronthavi jegyzése. A t0zsdei arak ndvekedését egyrészt
az argentinai terméskilatasokat egyre rontd szdrazsag,
masrészt a braziliai es6zések kovetkeztében a termés
betakaritasi munkalatainak csuszédsa, ezaltal az export
lassulasa miatti aggodalmak okoztak. Az Oil World eld-
rejelzése szerint az északi félteke 2013. évi szdjabab-
készlete — a tavalyi drasztikus terméskiesésnek kdszon-
hetéen — szokatlanul szlikés: 50 millié tonna, ami 20
millié tonnaval marad el a mult évitl. Az elemzok a
legnagyobb visszaesést az USA-ban (-11,5 milli6 tonna)
¢s Kinaban (-3,7 millié tonna) jelezték. Ezért a vilag
szOjababpiacat jelenleg a dél-amerikai termelés hataroz-
za meg. Argentindban a szokatlanul szaraz id6jaras mi-
att a betakaritott szojabab mennyiségét a korabban be-
csiilt 52 milli6é tonnaval szemben az Oil World 50 millio
tonnara, egyes helyi elemz6k mar csak 48 millié tonnara
jelzik. Ez azonban 10 millié tonnaval meghaladja az or-
szag 2012, évi gyenge kibocsatasat. Tovabbi problémat
jelent, hogy az argentin gazdak nem igyekeznek értéke-
siteni a termést. Ennek t6bb oka van. Sokan gyors iitem-
ben valtak meg az ujtermésii kukoricajuktol (februar ko-
zepéig 11 millié tonnat adtak el, kétszer annyit, mint ta-
valy ugyanekkor), igy a fizetési kotelezettségeik fedeze-
te az elkdvetkez6 néhany hétre megoldodott. A szerzo-
déskotéseket hatraltatja, hogy a kiszdmithatatlan id6ja-
ras bizonytalannd teszi a szoja terméskilatasait. A szdja-
bab februari alacsony exportara sem Osztondzte az el-
adast, még kevésbé a dollarral szemben erds argentin
peso-ban szamolva (a hivatalos arfolyam 5 ARS/USD),

kiiléndsen, ha figyelembe vessziik, hogy 35 szazalékos
exportado is terheli a kiilpiaci értékesitést. Ezért a ter-
meldk kivarnak, és arra szamitanak, hogy a kormany
mielébb dontést hoz a peso leértékelésérol.

A szdjabab exportara a braziliai kikoétokben februar
kdzepén 5 szézalékkal volt alacsonyabb, mint januar vé-
gén, ugyanis Brazilidban megkezdddott a betakaritas, és
rekord mennyiségli, 82 millié tonna szo6jabab keriilhet
idén raktarakba szemben a tavalyi 66,4 millié tonnaval.
A braziliai Celeres tanacsado cég hirei szerint a helyi
termel6k februar 15-ig a termés 59 szazalékat értékesi-
tették (2012-ben 55 szazalékat). Ugyanakkor az aratds
megkezdése eldtt hetekig tartd esézések miatt a termés
mindsége nem tul jo, a korai betakaritastu fajtak nedves-
ségtartalma magas, ezért az importérok tobb szallit-
manyt visszamondtak, illetve 1ényegesen alacsonyabb
aron vettek at. Osszességében a déli-félteke kibocsatasa
mintegy 30 milli6é tonnaval igérkezik tobbnek a szaraz-
sag sujtotta mult évinél, amire sziikség is van a piaci
egyensuly helyrebillentése miatt.

A szojadara exportara Argentina és Hollandia kikoto-
iben a honap eleji szinthez képest — a szdjababéhoz ha-
sonléan — 4-5 szazalékkal csokkent februar kozepén,
ami a szojadara globalis eldallitasanak varhaté noveke-
désével magyarazhato. Az Oil World elérejelzése szerint
a 2013. aprilis-szeptember idészakban 96,4 milli6 tonna
szojadarat termelnek a vilag olajiitdi, 5,6 milli6 tonnaval
tobbet, mint egy évvel korabban. A termék kereskedel-
mét illetden, az Eurdpai Unido G4 orszagokbdl (USA,
Argentina, Brazilia, India) érkez6 daraimportja 2012 de-
cemberéhez viszonyitva 2013 januarjaban 3 szazalékkal
1,3 milli6 tonnara mérséklédott, Argentina és Brazilia
gyengiil6 kivitele miatt.
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12. tablazat: Olajos magvak és szarmazékaik: reprezentativ eladasi arajanlatok atlaga a legkiézelebbi

szallitasi hataridore

USD/tonna
Szirmazis Paritis 2012, 2012.  2013.  2013.  2013.  2013.
feb. dec. jan. jan.31 feb.07. feb. 14.
Napraforgbmag EU CIF Amsterdam 577 670 672 690 695 685
Napraforgoolaj ~ EU 1E1C1)<0Bt fkl‘ly EU 1249 1269 1269 1280 1280 1275
Napraforgéolaj fe (:11:; FOB 1130 1165 1165 1175 1175 1170
Napraforgédara  Ukrajna DAF 174 335 336 335 335 330
Repcemag (00) EU CIF Hamburg 618 623 628 650 654 633
Repceolaj Hollandia FOB ex-mill 1295 1190 1214 1237 1230 1215
Repcedara (34%) g‘;ﬁ;ﬁ;ﬂl’ 256 399 364 375 389 377
Szojabab Brazil CIF Rotterdam 520 610 573 588 584 559
Szojabab USA CIF Rotterdam 512 607 592 605 606 577
Szojaolaj USA FOB Gulf 1199 1121 1147 1182 1164 1162
Széjaolaj Brazilia FOB 1179 1118 1133 116l 1134 1126
Széjaolaj Argentina FOB 1183 1116 1138 1165 1136 1127
Szojaolaj Hollandia FOB ex-mill 1255 1163 1190 1220 1192 1171
?jﬁjg;f;‘ Hamburg FOB ex-mill 385 553 512 521 524 498
Szo6jadara (49%) Argentina CIF Rotterdam 387 580 538 533 541 521

Forras: OIL World
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Az olajos magvak és szarmazékainak jegyzése

7. abra: A sz6jabab kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén

USD/tonna
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

8. abra: A széjadara kiilonb6z6 hataridore szol6 jegyzése a chicagéi arutézsdén

USD/tonna
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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9. abra: A szé6jaolaj kiilonb6z6 hataridore sz016 jegyzése a chicagéi arutézsdén

USD/tonna
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

10. abra: A napraforgé- és a repcemag kiilonboz6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén

ezer HUF/tonna
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Forras: BET

16

<o Napraforgomag 2013. marcius -+ Napraforgomag 2013. oktober
--Repcemag 2013. marcius —Repcemag 2013. augusztus



XVL. évfolyam, 3. szam, 2013

13. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a beléliik késziilt termékek feldolgozdi
értékesitési atlagara

2013. 7. hét/

2013. 7. hét/

Megnevezés Mértek- 2012.7.hét  2013.6.hét  2013.7. hét 2012. 7. hét 2013. 6. hét
egyseg 1 L
szazalék szazalék

tonna - 14 311 3354 - 23
Ipari napraforgémag

HUF/tonna - 136 353 136 329 - 100

tonna 5982 - - - -
Repcemag

HUF/tonna 134 593 - - - -
Nyers tonna - - - - -
napraforgoolaj HUF/tonna R - - - -

tonna - 3134 - - -
Napraforgddara

HUF/tonna - 65970 - - -

tonna - - - - -
Nyers repceolaj

HUF/tonna - - - - -

tonna 1374 - - - -
Repcedara

HUF/tonna 49 790 - - - -

Forras: AKI PAIR

11. dbra: A napraforgdolaj fogyasztéi ara
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14. tablazat: A névényolajok és szarmazékainak jegyzése Eurépaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2013-01-22 943 275 851
Napraforgoolaj (nyers) 2013-01-29 943 275125
2013-02-05 943 274 126
2013-01-22 1053 308 046
Napraforgoolaj (finomitott) 2013-01-29 1053 307 235
2013-02-05 1053 306 120
Olaszorszag
2013-01-22 913 267071
Szojaolaj (nyers) 2013-01-29 883 257611
2013-02-05 893 259 584
2013-01-22 963 281 705
Szdjaolaj (finomitott) 2013-01-29 933 228 420
2013-02-05 953 277 035
2013-01-22 - -
Napraforgodara 2013-01-29 - -
2013-02-05 - -
Ausztria
2013-01-22 300 87 804
Repcedara 2013-01-29 300 87573
2013-02-05 300 87255

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW

12. abra: A névényi olajok jegyzése a milanoi arutézsdén
380
360
340
320

ezer HUF/tonna

-+ Napraforgoolaj -@- Szojaolaj — Palmaolaj == Nyers napraforgéolaj = Nyers szdjaolaj

Forras: Borsa di Milano
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2013. februar 22.)

15. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2013. majus 472 138 133
2013. augusztus 434 127 080
2013. november 432 126 421
2014. februar 431 126 128
2014. méajus 431 126 128
2014. augusztus 417 122 102
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
16. tablazat: Széjabab
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. marcius 537 118 931
2013. méajus 531 117 499
2013. julius 525 116 310
2013. augusztus 511 113 087
2013. szeptember 484 107 276
2013. november 465 103 092
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
17. tablazat: Sz6jadara
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2013. marcius 470 104 179
2013. méajus 470 104 069
2013. julius 463 102 585
2013. augusztus 445 98 554
2013. szeptember 415 91910
2013. oktdber 388 85975

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

19



Gabona ¢és Ipari Novények

BIOUZEMANYAG MELLEKLET

A globalis ilizemanyagcélu bioetanol-eléallitas 2,1
szazalékkal 82 683 ezer m’-re csokkent 2012-ben az
el6zo évihez képest.

Az északi féltekén a nyari aszaly karokat okozott a
gabonafélék termésében. A sziikdsen és magas aron ren-
delkezésre allo alapanyagok rontottdk a bioetanol-lize-
mek jovedelmezdségét. Brazilidban a cukornad betaka-
ritott mennyisége elmaradt a  varakozasoktol
(2010/2011: 556 945 ezer tonna; 2011/2012: 493 156
ezer tonna). A globalis bioetanol-termelés alapanyaga
63 szazalékban kukorica és 25 szazalékban cukornad,
ezért a két termény kinalata meghatarozo az agazat
szempontjabol.

Nehezitette a bioetanol-lizemek helyzetét, hogy az
elmult évben az asvanyolaj ara folyamatosan magas
szinten mozgott. A londoni arutézsdén az asvanyolaj
jegyzései (IPE Brent) 2012 tavaszan rovid ideig megha-
ladtak a 120 USD/barrel-t is. A magas ar minden hajto-
anyag irant csokkentette keresletet.

A vilag legnagyobb bioetanol-eldallitoja 2012-ben is
az USA maradt, annak ellenére, hogy 1996 6ta az orszag

termelése eldszor csokkent. Az elmult évben 51 000
ezer m* (2011: 52 805 ezer m?) hajtéanyagcélu bioeta-
nolt allitottak el6, ami a globalis termelés 61,6 szazalé-
ka. Az Eurépai Bizottsag dontése alapjan a 70 szazalék-
nal tobb bioetanolt tartalmazé termékek a KN 3824 he-
lyett a KN 22072000 és a KN 22071000 vamkod ala ke-
riiltek besorolasra, igy a korabbi 6,5 szazalék helyett
102 eurd/tonna, illetve 192 eurd/tonna vam terheli a ter-
mékeket. Ennek hatdsara 2012 tavaszan az USA keve-
sebb bioetanolt szallitott az EU-ba. Az orszag adorend-
szere az elmult év elejétdl az elsd generacids bioetanol
kvotan feliili tobblet-bekeverését nem tamogatta, ami
visszafogta a bekeverd iizemek keresletét. Korabban a
bekeverd lizemek minél t6bb bioetanolt kevertek be az
asvanyolajba fiiggetleniil annak alapanyagatol és eldalli-
tasi modjatol, annal kedvezébb tamogatasban részesiil-
tek (Blender Tax Credit). Az USA-ban a kedvezotlen
bel- és kiilpiaci valtozasok miatt 2012 elsé negyedévé-
nek végére a készletek 22 952 ezer barrel-re emelked-
tek.

13. abra: Az asvanyolaj és a bioetanol ara a legnagyobb termelékorzetekben (2012-2013)
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Megjegyzés: 1 barrel asvanyolaj 7,5 tonna; FOB arak (Santos, Gulf, Rotterdam); az asvanyolaj IPE Brent Londonban

Forras: F.O. Licht, HGCA

Az RFS (Renewable Fuel Standard) eldirdsai azon-
ban ezt 2012. januar 1-t6l megsziintették, és eldirtdk a
biomassza és a cellul6z alapt bioetanol bekevert meny-
nyiségét, ami némi mozgasteret adott a cukornad alapt
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biohajtdoanyagnak is. A cukornad alapt bioetanol egy ré-
sze Braziliabol érkezett. Az USA-ban a felhalmozddott
kukorica alapt bioetanol-készletek az év elso felében az
arak csokkenését és a termelés mérséklodését okoztak.



XVL. évfolyam, 3. szam, 2013

Ugyanakkor az év kozepén a kukoricara vonatkozé ked-
vezlOtlen terméskildtdsok a bioetanol arat néhany hét
alatt megemelték (2012. julius: USA Gulf FOB 839
USD/tonna). Az ar tovabbi novekedését a bekeverd lize-
mek gyenge kereslete korlatozta. Az év masodik felében
a magas alapanyagarak fogtak vissza a termelés boviilé-
sét. A harmadik negyedévtdl torténelmi csucsra emelke-
d6 europai bioetanolarak és az USA-beli termék ara ko-
z6tt olyan jelentds kiilonbség alakult ki, hogy az unios
vamdijtételek valtozasa ellenére Gjra kedvezdévé valt a
Ko6z06sségbe iranyulo export.

Brazilidban 20 500 ezer m*® iizemanyagcélu bioeta-
nolt allitottak el6 2012-ben, valamivel kevesebbet, mint
2011-ben (21 020 ezer m®). Az orszag részben még nem
heverte ki a 2006/2007-es valsagot, masrészt jovedel-
mez6bb volt, ha a cukornadbol cukrot allitanak eld. A

kormany a kotelezé bekeverést 25-r6l 20-ra szazalékra
csokkentette.

Az Europai Uni6 a harmadik legnagyobb hajto-
anyagcélu bioetanol-el6allitd régio (2011: 4 343 ezer
m?; 2012: 4 311 ezer m?). Az Unid bioetanol-termelése
az év masodik negyedévében a csokkend import ellené-
re sem nodtt, mivel a magas asvanyolajarak hatasara a
bekeverd iizemek kereslete lanyhult. A harmadik ne-
gyedévben szezonalisan élénkiilt ugyan a kereslet, de a
magas alapanyagarak a bioetanol arat szeptemberre
1189 USA dollar/tonnara (735 eurd/m?, Rotterdam,
FOB T2) repitették. Az USA 2012 juniusdban még csak
5591,2 tonna bioetanol szallitott a Kozdsségbe, ugyan-
akkor oktdberre ez a mennyiség a hatszorosara emelke-
dett (32 467 tonna).

14. abra: A kukorica, a bioetanol és az asvanyolaj ara az Eurépai Unioban (2012-2013)
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Forras: F.O. Licht, HGCA

Az Eurdpai Bizottsag az Amerikai Egyesiilt Alla-
mokbol szarmazo bioetanol behozatalara vonatkozoéan a
771/2012/EU rendeletben nyilvantartasba vételi kotele-
zettséget rendelt el. A nyilvantartdsba vételt az Eurdpai
Bioetanol-gyartok Szdvetsége kezdeményezte. A tagal-
lamok koziil csak néhany novelte bioetanol-termelését
2012-ben: Belgium, Csehorszag, Németorszag, Magyar-
orszag, Lengyelorszag és Svédorszag. Magyarorszagon
beindult a dunafoldvari Pannonia Ethanol 240 millio li-
ter kapacitasu iizeme, ami jelentésen hozzajarult a ter-
melés boviilés¢hez.

Oktober December
November

Augusztus

Jalius Szeptember Januar

Bioetanol

Az F.O. Licht szakértéi 2013-ban a globalis bioeta-
nol-eléallitas kismértékli novekedésére szamitanak. A
hajtéanyagcélu globalis termelést 85 975 ezer tonnara
becsiilik. Az USA termelése 2013-ban enyhén ndhet
(51 500 ezer m?®), de az eldrejelzések szerint a legfonto-
sabb alapanyagnak, a kukoricanak az ara az év els6 felé-
ben magas szinten marad, ami megemeli a termelési
koltségeket, mikdzben a belfoldi piac telitett és az ex-
portlehetéségek korlatozottak. Az adorendszer pedig to-
vabbra sem kedvez az elsd generacios kukorica alapu
terméknek. Az USDA kozlése szerint, kedvezd iddjaras
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esetén, az USA kukoricatermelése rekordszintet érhet el
az idén, ami a kukorica aranak mérséklodését eredmé-
nyezheti ez év masodik felében.

Brazilidban az allami tulajdonban 1évé Petrobras
csoport 2012-ben a kiesd bioetanol mennyiségét asvany-
olajjal potolta. A fosszilis hajtoanyag magas ara miatt a
csoport 1999 6ta elészor konyvelt el veszteséget, mivel
a fogyasztdi arakat nem emelhette, a timogatasok pedig
nem kompenzaltdk az asvanyolaj tobbletkdltségét. A
kormany 2013. majus 1-t6l visszaallitja a kdtelezd beke-
verést 25 szézalékra. Jelenleg az elmult gazdasagi évinél
tobb cukornadtermésre, 518 500 tonnara szamitanak. A
cukornad ara az elmult négy évben megkétszerezddott,
ennek ellenére, a magas cukor- és bioetanolarak miatt, a
feldolgozas tovabbra is nyereséges.

Az Eurdpai Unidban a hajtéanyagcélu bioetanol ter-
melése 4 962 ezer m3-re emelkedhet az idén. Elbizony-
talanithatja azonban a befektetoket az Eurdpai Bizott-
sagnak az a javaslata, hogy 2020-ra csak 5 energiaszaza-
1ékig lehessen beszamitani élelmiszernévény alapt bio-

hajtéanyagot a kotelezd bekeverésbe. Jelenleg a gabona
alaptu termelés a meghatarozo6 az Unidban.

Kelet-Azsiaban varhatéan 4 083 ezer m? {izemanyag-
célu bioetanolt allitanak eld 2013-ban. A Fiilop-szigete-
ken az E10-es termék 2013 februdrjaban bevezetésre ke-
ril. Thaif6ldén a bdségesen rendelkezésre allo melasz
¢s manidka, valamint a kedvezd exportlehetdségek ta-
mogatjak a termelés boviilését. Pakisztdn termelését
szintén a kedvezd exportkilatasok segitik.

Rotterdamban a bioetanol ara (FOB 72) 2013. 6. he-
tében 642 eurd/tonna volt. A bioetanol ara a bekeverd
iizemek gyenge kereslete és az import termék alacso-
nyabb ara miatt a kozeljovében varhatéan nem éri el a
2012 harmadik negyedévére jellemzd magas szintet.

A Nemzetkdzi Energialigynokség az elmult év atla-
ganal alacsonyabb asvanyolajarakat prognosztizal 2013-
ra, ami novelheti a keresletet és csokkentheti a fogyasz-
toi arakat. Ennek hatdsa azonban az év els6 felében el6-
relathatéan még nem fog érzdédni.

Agrarpolitikai Hirek

* Az Abengoa két 90, illetve 55 millié gallon kapaci-
tasu USA-ban miikodo tizeme atmenetileg felfiiggeszti
a bioetanol-termelést.
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15. ébra: Az asvanyolaj ara
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Megjegyzés: IPE Brent asvanyolaj jegyzése a londoni arutézsdén.
Forras: HGCA

16. abra: A bioetanol ara
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Megjegyzés: 92-96% alkohotartalom, nyugat-eurdpai kikoték FOB T2.
Forras: F.O.Licht
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