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OSSZEFOGLALO

Az Eurdpai Bizottsag adatai szerint az EU 2014. julius 1. — december 9. kozott 13,1 millié tonna buzat értékesi -
tett a harmadik orszagok felé, 4 szazalékkal tobbet, mint az el6z6 szezon azonos iddszakaban.

Magyarorszagon 50 ezer forint/tonna koriili termeldi aron értékesitették az étkezési, 37 ezer forint/tonnaért a ta-
karméany min6éségii buzat december elején.

A béséges hazai termés ellenére a Budapesti Ertékt6zsdén 41 ezer forint/tonnara emelkedett a takarmanykukori-
ca fronthavi jegyzése, tiikkrozve a mindséggel, a szemnedvességgel, és a még fennmaradt — belvizes, atnedvesedett
— terliletek betakarithatésagaval kapcsolatos aggodalmakat.

Az eur6pai repcemag iranti igen erds kereslet — és a szdjabab vilagpiaci aranak er0s6dése — miatt a repcemag
legkdzelebbi lejaratra szo616 jegyzése 330-345 eurd/tonna savban mozgott a parizsi arutézsdén (MATIF) oktober vé-
ge és december kozepe kozott.

A napraforgdmag ukrajnai kik6tdi ara a szeptember eleji 350-360 USD/tonna (FOB) szintrdl 445 USD/tonnéra
(FOB) nétt december elejéig.

A fehércukor és nyerscukor ara 6t éves mélypontjan volt december elején.

Drasztikusan csokkent a nyersolaj ara, ami a cukornadbdl eléallitott biolizemanyag arat is alacsonyan tartja.

Magyarorszagon a cukorrépaval beiiltetett teriilet 90 szazalékan, tobb mint 13 ezer hektaron végeztek a cukorré-
pa betakaritasdval. A Nemzeti Agrargazdasagi Kamara (NAK) adatai alapjan december elejéig 884 ezer tonna cu-
korrépat takaritottak be, 64,8 tonna/hektar termésatlaggal.
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GABONAPIACI JELENTES

A chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) nem modosult
szamottevOen a buza fronthavi jegyzése december els6
két hetében annak ellenére sem, hogy az USA agrarmi-
nisztériuma (USDA) legfrissebb terménypiaci jelen-
tésében a buza 2014/2015. gazdasagi évi globalis kibo-
csatasat a mar eddig is rekordnak szamitdo 720 millid
tonnarol 722 millié tonnara korrigalta. A felhasznalas
szintén soha nem latott szintet érhet el, 712 milli6é tonna
keriilhet feldolgozasra. Az élelmezési célu felhasznalas
a népesség gyarapodasa, az urbanizacio és a jovedelmek
emelkedése miatt kiilondsen a szubszaharai régioban és
Délkelet-Azsidban ersodik, de a takarmanyozasra szant
bliza volumene is n6 a prognoézis szerint, elsGsorban az
EU-ban. A felhasznalas novekedése ellenére ugy tinik,
hogy a bdséges termésbol az el6z6 szezonhoz képest
10 millié tonnaval tobb marad raktaron, és a globalis
zarokészlet 195 millié tonnara duzzadhat. Az Eurdpai
Unid 29 millié tonna buzat értékesithet a kiilpiacokon a
2014/2015. évi szezonban, 3,5 milli6 tonnaval feliilm-
ulva az USA kivitelét. Versenyképes arujaval az EU var-
hatéan megorzi vezetd exportdri szerepét. Az Eurdpai
Bizottsag adatai szerint 2014. julius 1. — december 9.
kozott 13,1 millio tonna bliza keriilt harmadik orszago-
kba, 4 szazalékkal t6bb, mint az el6z6 — rekord kivitellel
zarult — szezon azonos idGszakaban. Az ¢élénk kereslet
aremeld és a béséges kinalat arcsokkentd hatasa egyens-
ulyban tartotta a termény jegyzését a parizsi arutézsdén
(MATIF), amely 185-190 eurd/tonna kozott hullamzott
december els6 két hetében. Magyarorszagon

ugyanekkor a malmi buzat 52, a takarmanybuzat 45 ezer
forint/tonna szinten jegyezték a legkdzelebbi lejaratra

vonatkozéan a Budapesti Ertéktdzsde (BET) arupiaci
szekciojaban. Az AKI PAIR adatai szerint a fizikai pia-
con az étkezési buzat 50 ezer forint/tonnaért, a takarma-
ny mindségli terményt 37 ezer forint/tonnaért értékesi-
tették a termel6k december elején.

A chicagdi arutézsdén (CME/CBOT) a szeptember
végi mélypontot kdvetéen 150 USD/tonna kdrnyékén
stabilizalodott a kukorica fronthavi jegyzése december
els6 felében. A trend a parizsi arutézsdére (MATIF) is
begylirizott, ahol 155 euré/tonna koriil allapodott meg a
termény fronthavi jegyzése. Noha az Eurdpai Unid a
2014/2015. gazdasagi évben is nettd importér marad
kukoricabol, 73,6 millidé tonna mindenkori rekordnak
szamitd kibocsatasdhoz az USDA varakozésai szerint
mindossze 6 millié tonna importra lesz sziiksége ahhoz,
hogy fedezze a 77 milli6 tonnara jelzett felhasznalast és
szinten tartsa a készleteket (6,8 millié tonna, hasonloan
a 2013/2014. évi szezonhoz). A Nemzeti Agrargazdasagi
Kamara (NAK) 2014. december 9-i adatai szerint Ma-
gyarorszagon az eldiranyzott 1,2 millié hektar 94 szaza-
1¢karol 9 millié tonna kukoricat takaritottak be a gaz-
dak. A boséges termés ellenére a BET-en 41 ezer
forint/tonnara emelkedett a termény fronthavi jegyzése,
tikrozve a mindséggel, a szemnedvességgel, €¢s a még
fennmaradt — belvizes, atnedvesedett — teriiletek betaka-
rithatosagaval kapcsolatos aggodalmakat. Az AKI PAIR
adatai szerint a takarménykukorica afa és szallitasi kolt-
ség nélkiili termeldi ara 37-38 ezer forint/tonna kozott
stabilizalodott 2014. november végén és december ele-
jén.
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A gabonafélék termel6i ara

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara szarmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Fszak- 2014. 49. hét/
Dunantul Alfold . 2014. 48. hét 2014. 49. hét 2014. 48. hét
Magyarorszag s
(szazalék)
, tonna 2 828 2930 1687 9137 7 445 81
Etkezési bliza
HUF/tonna 51895 50 466 48 838 48 705 50 640 104
Takarméany- tonna 62 - 1269 701 55
biiza HUF/tonna 37 026 - 39 784 37 461 94
Takarmény- tonna 57393 55784 12 082 137 068 125259 91
kukorica HUF/tonna 37088 37 704 35907 37288 37248 100
tonna 218 391 179
Takarmanyarpa
HUF/tonna 39 700 38124 96

» Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Osszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szdma miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

. Adatvéde!mi korlatok miatt nem kdzolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

2. tdblazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2014. 49. hét/ 2014. 49. hét/
2013. 49. hét 2014. 48. hét 2014. 49. hét 2013. 49. hét 2014. 48. hét
(szazalék) (szazalék)
: tonna 12 047 9137 7 445 62 81
Etkezési bliza
HUF/tonna 48 214 48 705 50 640 105 104
Takarméany- tonna 78 1269 701 899 55
buza HUF/tonna 42270 39 784 37 461 89 94
Takarmény- tonna 56 979 137 068 125259 220 91
kukorica HUF/tonna 42 681 37288 37248 87 100
tonna 218 391 179
Takarmanyarpa
HUF/tonna 39 700 38 124 96

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

1. 4bra: A malmi biiza Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET

2. dbra: A takarmanykukorica kiilonb6z6 hatiridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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4. abra: A kukorica Kkiilonb6zo6 hatarid
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5. dbra: A buza kiillonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché
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A Terme d' Instruments Financiers

6. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a parizsi arutézsdén
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3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2014.49. hét/  2014. 49. hét/
termékek 2013.49. hét  2014.48.hét  2014.49.hét  2013.49.hét  2014. 48. hét
(szazalék) (szazalék)
Finomliszt BL 55 tonna 431 1303 496 115 38
Finomliszt BL 55 tonna 1518 1779 1444 95 81
zsakos HUF/kg 72 78 76 106 99
Finomliszt BL 55 tonna 848 1139 675 80 59
zacskos HUF/kg 77 86 90 117 105
Rétesliszt BFF 55 tonna
Omlesztett HUF/kg
Rétesliszt BFF 55 tonna 29 50 153 530 304
zsakos HUF/kg 82 85 83 102 98
Rétesliszt BFF 55 tonna 41 39 27 66 69
zacskos HUF/kg 87 94 96 110 102
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 358 552 352 98 64
Omlesztett HUF/kg 70 72 72 103 99
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 359 752 461 129 61
zsdkos HUF/kg 72 76 75 105 99
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 219 292
Omlesztett HUF/kg 71 20
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 24 98 42 178 43
zsakos HUF/kg 82 85 84 102 99
Etkezési buzadara AD tonna 85 38 59 69 155
zacskos HUF/kg 90 95 94 104 98

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2014. december 12.)

4. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna

2015. januar 189 58333 2014. december 231 57 326
2015. marcius 190 58 642 2015. marcius 223 55 406
2015. méjus 191 58951 2015. méjus 224 55607
2015. szeptember 194 59 801 2015. jalius 223 55515
2015. december 195 60110 2015. szeptember 226 56 246
2016. marcius 197 60 806 2015. december 230 57 288
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade

5. tablazat: Kukorica

MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna

2015. januar 157 48 598 2014. december 156 38 791
2015. marcius 161 49 680 2015. marcius 160 39 887
2015. junius 165 50993 2015. méjus 164 40 691
2015. augusztus 168 51843 2015. julius 166 41 260
2015. november 176 54238 2015. szeptember 167 41574
2016. januar 178 54 856 2015. december 170 42257

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade

6. tablazat: Fekete-tengeri btiza

Szallitasi hatarido

CME/CBOT, Chicago

USD/tonna HUF/tonna
2015. marcius 304 75577
2015. majus 304 75577

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

10
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7. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra sz6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2014. 12.08. 2014. 12. 12.
(szazalék) (szazalék)
Buza 2015. marcius 222,79 25,3 26,6
Kukorica 2015. marcius 160,39 243 25,6
Szo6jabab 2015. januar 384,9 21,3 20,3
Szo6jadara 2015. januar 404,4 29,9 27,4

» Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikr6zd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (P1.: Ha a bels6 volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé -
sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

8. tablazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a f6bb
termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) (2014. december 09.)

Poziciok szama

Termeld/kereskedd/ . L o .
] feldolgozo/sth. Swap kereskeddok Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény
Vételi Eladasi Vételi Eladasi  Spread®  Vételi Eladasi  Spread®  Vételi Eladasi Spread”
Buza 38459 151807 119775 4311 11731 91 653 85965 22971 32 831 31518 23898

Kukorica 216405 617 117 281399 16829 30132 303348 86547 58909 134138 85327 73123
Szojabab 243459 275639 92 981 8 687 9139 114397 55193 75 598 67421 104123 42039

Szo6jadara 96220 220 890 41 389 5640 6142 81362 27258 12 033 42 861 25161 22134

* Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission

11
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

Az Oil World adatai szerint a 2014. julius-oktober
kozotti idoszakban soha nem tapasztalt mennyiségu rep-
cemag ¢és canola fordult meg a vildgpiacon, illetve ke-
rilt felhasznalasra. A termény iranti keresletet egyrészt a
feldolgozas jovedelmezdsége €s a szdjabab sziikos kész-
lete novelte az olajmagimportorok korében, masrészt a
kanadai, az ukrajnai €s az unids Gjtermés gyors mobili-
zalasa. Noha az Eurdpai Uni6 — Kina és Japan mellett —
a harom legnagyobb repcemagimportdr kdzé tartozik, a
rekord termésbol (24 millié tonna) a folyo 2014/2015.
évi szezonban akar 600 ezer tonna is juthat a harmadik
orszagokba. A prognosztizalt mennyiségbol 470 ezer
tonna talalt gazdara a vilagpiacon 2014. jalius €s okto-
ber kozott, 124 szazalékkal tobb, mint az el6z6 szezon
azonos iddszakaban. Az eurdpai repcemag iranti igen
erds kereslet — és a szdjabab vilagpiaci aranak er6sodése
— miatt a repcemag legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése
330-345 eurd/tonna savban mozgott a parizsi arutézsdén
(MATIF) 2014. oktober vége és december kozepe ko-
zO6tt. A chicagdi és parizsi valtozasokat kovette a ter-
mény fronthavi jegyzése a Budapesti ErtéktSzsdén
(BET), és november kozepétél 101 ezer forint/tonna

12

szinten stabilizalédott. Magyarorszagon az AKI PAIR
informacidi alapjdn ugyanekkor 100 ezer forint/tonna
afa és szallitasi koltség nélkiili aron forgott a repcemag
a fizikai piacon.

Az Oil World eldzetes adatai szerint a napraforgd-
mag globalis kibocsatasa a 2014/2015. gazdasagi évben
5 szazalékkal elmarad az el6z6t61, 40 millié tonnat taka-
ritottak be a gazdak. A vilag els6szamu termeldjénél,
Ukrajnéban 10 milli6 tonna termést jeleztek, mig Orosz-
orszagban ¢és az EU-ban egyarant 9-9 milli6 tonna mag
keriilt a tarolokba. Legnagyobb volumenben Tordkor-
szag vasarol napraforgdmagot a vilagpiacrol, importja a
folyd gazdasagi évben 850 ezer tonnara emelkedhet,
amit els@sorban az Europai Uni6 teljesit. A termény uk-
rajnai kikotoi ara a szeptember eleji 350-360 USD/tonna
(FOB) szintr6l 445 USD/tonnara (FOB) nétt december
elejéig. Ennek hatdsara Magyarorszagon, a Budapesti
Ertéktézsdén (BET) 103 ezer forint/tonna folé emelke-
dett a termény fronthavi jegyzése december elsé két he-
tében. A fizikai piacon 95-100 ezer forint/tonna kozotti
termeldi aron kereskedtek a terménnyel december els6
hetében az AKI PAIR adatai szerint.
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
8. dbra: A széjadara kiilonb
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11. abra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén
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Forras: BET

9. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termel6i-, a beléliik késziilt termékek feldolgozdi
értékesitési atlagara

Mértéke 2014. 49. hét/ 2014. 49. hét/
Megnevezés eovsé 2013. 49. hét 2014. 48. hét 2014. 49. hét 2013. 49. hét 2014. 48. hét
gyseg (szézalék) (szAzalék)
Ipari tonna 23 784 28 189 22171 93 79
napraforgémag HUF/tonna 91434 98212 96 178 105 98
tonna 993 1315 132
Repcemag
HUF/tonna 101 422 99 241 98
Nyers tonna 789 1075 136
napraforgoolaj HUF/tonna 222 591 207 268 93
tonna 4980 3509 70
Napraforgodara
HUF/tonna 53931 54 267 101
tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna ... .
Repcedara tonna 1352 1312 825 61 63
HUF/tonna 69 213 65956 70930 102 108

= Adatvédelrpi korlatok miatt nem kdzolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
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10. tablazat: A névényolajok és szarmazékainak jegyzése Eurépaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2014-11-25 683 208 866
Napraforgoolaj (nyers) 2014-12-02 683 209 405
2014-12-09 683 208 504
2014-11-25 808 247 119
Napraforgoolaj (finomitott) 2014-12-02 808 247 757
2014-12-09 808 246 691
Olaszorszag
2014-11-25 683 208 866
Szojaolaj (nyers) 2014-12-02 673 206 337
2014-12-09 673 205 449
2014-11-25 743 227227
Szdjaolaj (finomitott) 2014-12-02 728 223212
2014-12-09 728 222251
2014-11-25 - -
Napraforgodara 2014-12-02 - -
2014-12-09 - -
Ausztria
2014-11-25 215 65 796
Repcedara 2014-12-02 220 67 408
2014-12-09 220 67210

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW

12. abra: A napraforgéolaj fogyasztoi ara
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Forras: KSH
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Nemzetkozi piaci informacidk
Hataridds piacok (2014. december 12.)

11. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2015. februar 343 105 927
2015. majus 342 105 541
2015. augusztus 342 105618
2015. november 347 107 163
2016. februar 348 107 627
2016. majus 347 107 163

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

12. tablazat: Széjabab

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2015. januar 385 95 721
2015. marcius 387 96 293
2015. majus 389 96 815
2015. julius 391 97 288
2015. augusztus 390 97014
2015. szeptember 382 94 900
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
13. tablazat: Sz6jadara

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. december 379 94 328
2015. januar 404 100 570
2015. marcius 393 97 636
2015. majus 387 96 119
2015. jalius 386 95 895
2015. augusztus 385 95 671

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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CUKORPIACI JELENTES

A nagy piacelemz6 cégek becslései alapjan a globalis
cukortermelés 177-184 milli6 tonna kozott varhato a fo-
ly6 gazdasagi évben, a cukorfogyasztds 176-184 millid
kozott valtozhat.

Az USA agrarminisztériuma (USDA) decemberi eld-
rejelzése szerint a cukor globalis termelése 172 millid
tonna lehet a 2014/2015. gazdasagi évben, 3 milli6 ton-
naval kevesebb, mint 2013/2014-ben volt. A cukor glo-
balis zarokészlete 1,4 millidé tonnaval 42 millié tonnara
csokkenhet a folyd gazdasagi évben. A vilag cukorfo-

gyasztasa elérheti a 171 milli6 tonnat, ami 3 milli6 ton-
naval haladhatja meg a 2013/2014. gazdasagi évi fo-
gyasztast. A globdlis cukorexport 53 milli6 tonnara
szlikiilhet, szemben az el6z6 évi 57 millid tonna kivitel-
lel. A vilag teljes cukorkinalata az 51 millié tonna im-
porttal és 43 millié tonna nyitokészlettel, valamint a cu-
kortermeléssel egyiitt elérheti a 267 millié tonnat a
2014/2015. gazdasagi évben, ami 2 millié tonna vissza-
esést jelent az el6z06 évihez viszonyitva.

14. tablazat: A globalis cukortermelés, -fogyasztas és a cukortobblet varhato alakulasa

a 2014/2015. gazdasagi évben

millié tonna

Termelés Fogyasztas Tobblet/Hiany
CZARNIKOW 184,3 184,8 -0,5
F. O. Licht 178,7 176,8 -0,6
ISO 183,8 182,5 +1,3
KINGSMAN 177,7 179,3 -1,7
ABARES 183,0 183,0 0

Forras: Eurdpai Bizottsag

A globalis cukorexport a becslések szerint 53 millid
tonna lehet a folyd gazdasagi évben. Nagyobb tételek
exportjara lehet szamitani Thaif6ldrél, Indiabol, az Eu-
ropai Uniobol és Ausztraliabol. A legnagyobb termeld és
exportdr orszag, Brazilia kivitele visszaeshet a gyen-
gébb cukornadtermés miatt.

Az elorejelzések szerint az EU tagorszagaiban a cu-
kortermelés az eldrejelzések szerint 19 milli6 tonna le-
het a 2014/2015. gazdasagi évben, ami 9 szazalékkal
magasabb, mint az el6zOben volt. Az emelkedés hatteré-
ben a cukorrépa teriiletének 7 szazalékos béviilése all,
de a kedvezd id6jarasnak koszonhetéen a hozamok is
jobbak voltak. A teriiletek elsdsorban Németorszagban
¢és Franciaorszagban novekedtek. A Ko6zosség cukorex-
portja megduplazodhat és elérheti a 2,3 millidé tonnat a
2014/2015. gazdasagi évben, ami az idei évi nagyobb
cukortermelésnek koszonhetd. Az Eurdpai Unid import-
ja az elorejelzések szerint 19 szazalékkal 3,2 milli6 ton-
nara eshet vissza. A Kozosség teljes cukorfogyasztisa
meghaladhatja a 18 milli6 tonnat a folyd gazdasagi év-
ben, ami 200 ezer tonnaval magasabb az €l6z6 gazdasa-
gi évi fogyasztasnal. A cukor zardkészlete a gazdasagi
év végén, jovO év szeptemberében valamivel alacso-
nyabb lehet, mint az idén szeptemberben mért készlet-
szint.

18

Kelet-Eurdpaban a cukortermelés 2014/2015-ben 8,1
millio tonna lehet, 8 szazalékkal magasabb, mint az eld-
76 szezonban. A ndvekmény elsdsorban Ukrajnanak
koszonhetd, ahol a répaval betiltetett teriiletek nagysaga
18 szazalékkal, a hektaronkénti cukorhozam 23 szaza-
1ékkal nott. Oroszorszagban a meleg és a szaraz idéjaras
ellenére 4,8 millid tonna cukor termelésére szamitanak a
2014/2015. gazdasagi évben, ami kdzel azonos szintet
jelent az el6z6 évi termeléssel. Az orszag importja az
el6z6 évi 1,2 millio tonnardl 1,5 millid tonnara emel-
kedhet.

Mexikoban a cukortermelés 6,5 millié tonna lehet,
ami az el6z6 évihez képest 200 ezer tonna emelkedést
jelent.

Argentinaban a cukortermelés 2 milli6 tonna koriil
alakulhat a 2014/2015. évi szezonban, ami 300 ezer ton-
na boviilést jelentene 2013/2014-hez viszonyitva.

Brazilidban a cukornad termelése 7 szazalékkal 608
milli6 tonnara eshet a folyd gazdasagi évben. A széraz-
sag kovetkeztében a hozamok 8 szazalékkal csdkkentek
nyek 90 szazaléka talalhat6. A kisebb nadtermésbdl na-
gyobb aranyu lehet az etanolcélu felhasznalas, ezért a
cukortermelés 4 szazalékos csokkenésére lehet szamita-
ni a 2014/2015. gazdasagi évben. Az orszag cukorter-
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melése egyes elemzok szerint 35,8 millid tonna koriil
alakulhat, ez 2 millié tonnaval maradna el az el6z6 gaz-
dasagi évi termeléstol. A Green Pool becslése szerint a
bocsatasa a 2015/2016. évi szezonban varhatdéan 30,7
millié tonna, a Rabobank elemzO6i szerint 31,8 millid
tonna lehet. A termelés-visszaesés hatterében az ala-
csony cukordarak, a jelenlegi rekord méretii cukorkészle-
tek allnak els6sorban. Az orszag cukorkivitele 2 millid
tonnaval 24 milli6 tonnara csdkkenhet a 2014/2015.
gazdasagi évben. Brazilia cukorexportja 26 milli6 tonna
volt 2013-ban. A szenatus jovahagyta, hogy a benzinben
a bioetanol aranyat 25 szazalékrol 27,5 szazalékra no-
veljék, ami kedvezhet a cukornad bioiizemanyagként
torténd feldolgozasanak. Ezt tamogatja a jelenlegi ala-
csony cukorar is, ezért a cukornadbol eldallitott etanol
aranya 55 szdzalékrol 56 szézalékra emelkedhet a
2014/2015. gazdasagi évben.

Indidban a cukortermelés 27 millié tonna felett ala-
kulhat a folyé gazdasagi évben, ami kdzel 1 millié tonna
novekedést jelent a 2013/2014. gazdasagi évihez képest.
Az orszag cukorexportja 2,8 millié tonnardl 1,5 millio
tonnara eshet 2014/2015-ben. India 1 millié tonna cuk-
rot vasarolhat a nemzetk6zi piacokon, ez 150 ezer ton-
naval lenne tobb mint 2013/2014-ben volt. Karnataka-
ban a helyi kormanyzat december 4-én megemelte a cu-
kor importvamjat 25 szazalékrol 40 szazalékra, hogy
megallitsa a cukorarak esését. Indiaban is novelni sze-
retnék az etanol bekeverési ardnyat a benzinben, ezzel
0sztondzve a cukornad-feldolgozokat tobb etanol eldal-
litasara, ami a varakozasok szerint mind a feldolgozok,
mind a cukornad termeszt6i szamdara kiszdmithatobb pi-
acot eredményezne.

Pakisztan cukortermelése 4,7 millié tonnara eshet a
2014/2015. gazdasagi évben. Az el6z6 évinél kozel 500
ezer tonnaval alacsonyabb kibocsatds miatt exportra
csupan 300 ezer tonna keriilhet, szemben az el6z6 évi
700 ezer tonnaval. Pakisztdnban a kormany a termeldk
tamogatasa érdekében a nulla szazalékos import vamta-
rifat 20 szazalékra emelte november végén, és engedé-
lyezett egy 500 ezer tonna mennyiségli exportkvotat is.
A exportkvédta 2015. marcius 15-ig lesz nyitva.

Az elorejelzések szerint a folyd gazdasagi évben a
cukor termelése mind Kinaban, mind Thaif6ldéon mint-
egy | milli6 tonnaval lehet alacsonyabb, mint a bazisév-
ben volt. Thaifoldon 10,2 millié tonna cukor termelésére
szamitanak, mig Kindban 13,3 millié tonna cukor el6al-
litdsa varhat6 a 2014/2015. gazdasagi évben. Az alacso-
nyabb kibocsatas ellenére Thaifold exportja 7,5 millio
tonnarol 8,5 millié tonnara emelkedhet. Kina importja a
gyengeébb termelés ellenére 500 ezer tonnaval alacso-

nyabb lehet a folyd szezonban, mivel magas, 8,8 millid
tonna koriili volt a cukorkészletek szintje a gazdasagi év
kezdetén.

Ausztralidban 4,6 millié tonna cukrot allithatnak eld
az idén, ami 200 ezer tonna boviilést jelentene 2013-hoz
képest. Az orszag cukorexportja a folyd gazdasagi év-
ben 3,2 milli6 tonnardl 3,5 millié tonnara emelkedhet.

Magyarorszagon a cukorrépaval beiiltetett teriilet 90
szazalékan, tobb mint 13 ezer hektaron végeztek a cu-
korrépa betakaritasaval. A Nemzeti Agrargazdasagi Ka-
mara (NAK) adatai alapjan december elejéig 884 ezer
tonna cukorrépat takaritottak be 64,8 tonna/hektar ter-
mésatlaggal.

A vilagpiacon és az Europai Unidban mind a nyers-,
mind a fehércukor ara esett az elmult években. A két ar
kozotti tn. finomitoi kiilonbozet is mérséklodott. A mar-
gin 2 éve még 300 eurdt tett ki tonnanként, 2014 okto-
berében azonban mar csak 170 eurd/tonna volt.

A londoni arutézsdén (LIFFE) a fehércukor fronthavi
jegyzése a november elejei 418 USD/tonna értékrdl 398
USD/tonnara csdkkent december elején, ami 2009 apri-
lisa 6ta az egyik legalacsonyabb arszintet jelenti. Ezzel
egy idében a New York-i arut6zsdén (/CE) a nyerscukor
legkdzelebbi hataridore szo6lo jegyzése 339 USD/tonna
koril alakult, ami 5-6 szazalékkal alacsonyabb a no-
vember eleji jegyzéstol.

Az el6z6 5 évet jellemzo arszintnél lényegesen ala-
csonyabb arak alakultak ki 2014 masodik felében a vi-
lagpiacon, ami tobb okra vezethetd vissza. Egyfeldl a
2013/2014. évben nagy cukorkészlet halmozodott fel,
ami nyomast gyakorolt az arakra. A fébb cukortermel6
orszagokban jelenleg is folyd cukornad-betakaritas, az
idei évi boséges gabonatermés és a brazil redl arfolya-
manak fokozatos gyengiilése az USA dollarral szemben
tovabb mérsékelte a cukorarakat a vildgpiacon (A brazil
valuta arfolyamanak alakulasa az egyik f0 hajtoereje a
cukor vilagpiaci aranak, mivel a vilag cukorexportjanak
kozel 50 szazalékat Brazilia kivitele teszi ki). Fontos
még megemliteni, hogy a vilagpiacon a ttlkinalat kdvet-
keztében a nyersolajarak az elmult 5 év legalacsonyabb
szintjére zuhantak december elején, ami a cukornadbol
eléallitott biolizemanyag arat is lefelé huzhatja. Kérdé-
ses, hogy a 2014/2015. gazdasagi évben rendelkezésre
allo cukorkészletek felhasznalasa milyen iranyba moz-
dul. A jelenlegi alacsony cukorarak és a csokkend nyers-
olajarak a bioetanol-el6allitas novekedését korvonalaz-
zék. Ugyanakkor a nyomott nyersolajarak az etanol érté-
kesitési arat is alacsony szinten stabilizalhatjak.

Az Eurodpai Bizottsag 2014 decemberében megjelen-
tetett kozéptavu eldrejelzése szerint a cukorkvéta eltor-
lése utan (2017-ben) az unids cukorarak kozeledni fog-
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nak a vilagpiaci arakhoz. Mig jelenleg tonnanként meg-
kozelitéleg 200 eurdval magasabb az EU belpiaci ar a
vilagpiacinal, addig ez 2024-re fokozatosan 50 euré/ton-
nara csokkenhet. A fehércukor aranak gyengiilése az Eu-
ropai Unidban a cukorrépa arat magaval htizhatja, az at-
lagos atvételi ar 25 eurd/tonnara csokkenhet. Az eldre-
jelzés szerint a Ko6zosségben a kvota eltorlése utan a cu-
kor kibocsatdsa 2 szazalékkal emelkedhet 2024-re. A
termelést visszafogd kvotak nélkiil az EU jra onellato
lehet cukorbol, st egyes évjaratokban akar nettd expor-
tér is. Mindezek hatdsdra az EU-ba beszallitott cukor
mennyisége visszaeshet. Az izogliikoz piaci részesedése
az édesitészerek kozott 10 szazalék folé emelkedhet

kozéptavon, a felhasznalas az évi 700 ezer tonnarol 2,3
millié tonnara néhet. Az izogliik6éz termelése foként a
nagy gabonafelesleggel rendelkez6 régiokban, illetve a
cukordeficites dvezetekben bdviilhet, a kukorica arval-
tozasanak fiiggvényében. Az EU-ban a cukorrépabdl
eléallitott bioetanol mennyisége csokkenhet a kvota-
rendszer kivezetése utan, a jelenlegi 0,8 milli6 tonna
olajegyenértékrdl 0,6 millié tonnara. Az etanolgyartés-
hoz alapanyagként felhasznalt répa mennyisége 15 mil-
1i6 tonnarol 2024-ig 11 millio tonnara eshet, mert a ked-
vezd adottsadgokkal rendelkezd régiokban a cukor gyar-
tasa jovedelmezdbb lehet az etanol gyartasanal.

15. tablazat: A cukorrépa termésatlaga az EU-ban (2013-2014)

tonna/hektér
Megnevezés 2013 2014
EU-28 67,96 73,16
Ausztria 68,16 72,37
Belgium 74,07 77,29
Csehorszag 60,00 63,00
Németorszag 63,88 74,80
Dania 60,52 61,67
Finnorszag 38,78 38,04
Franciaorszag 85,40 90,51
Horvatorszag 52,00 57,85
Magyarorszag 49,98 63,63
Olaszorszag 53,04 57,04
Litvania 51,00 52,08
Hollandia 76,00 82,71
Lengyelorszag 52,90 52,79
Roménia 32,28 37,07
Svédorszag 64,20 61,14
Spanyolorszag 89,85 89,44
Egyesiilt Kiralysag 68,40 72,23

» Elbrejelzés.
Forras: Eurdpai Bizottsag
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Agrarpolitikai Hirek

* A Magyar Cukor Zrt. megkezdte a 2015. évre sz6lo
répatermelési szerzodések kikiildését a termeloknek. A
szerz6dés keretében lehetéség nyilik a vetoma-
gigények leadasara, és kedvezményes
vetémagvasarlasra december elejéig.

*  Megjelent a Bizottsag 1248/2014/EU végrehajtasi
rendelete, amely a kvotan feliil eléallitott cukor kivi-
telére a 2014/2015-es gazdasagi év végéig alkal-

mazand6o mennyiségi korlatozasrol szold 776/2014/EU

1061/2014/EU végrehajtasi rendelet hatalyon kiviil
helyezésérol szol.

* Megjelent a Bizottsag 1250/2014/EU végrehajtasi
rendelete, a 891/2009/EK rendeletnek a Szerbiabol
szarmaz6 cukorra vonatkozo vamkontingenseknek tek-
intetében torténd modositasrol.

* Megjelent a Bizottsag 1289/2014/EU végrehajtasi
rendelete, a kvotan feliilli cukorra vonatkozo kiviteli
engedélyek kibocsatasakor alkalmazandd szazalékos
elfogadasi arany megallapitasarol, a kiviteli engedély
iranti kérelmek elutasitasardl és a kiviteli engedély

végrehajtasi  rendelet = modositasarol  és  az iranti kérelmek benyujtasanak felfiiggesztésérol.

16. tablazat: Az Eurépai Unié cukormérlege (2012-2024)

millié tonna

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cukorrépa-termelés 1148 1083 1168 1123 1140 1135 1139 1146 1151 1149 1148 1148 1147
EU-15 942 88,8 959 928 943 938 941 948 954 954 954 955 955
EU-13 tagallamok 20,7 194 209 195 197 197 198 198 197 195 194 193 192
Etanoltermelés 140 145 152 154 155 125 125 125 124 124 113 113 111
Cukortermelés 100,8 938 101,6 969 984 101,0 1014 1022 102,6 102,5 103,5 103,5 103,6
Cukortermelés 164 153 176 158 161 165 166 167 168 168 169 169 169
Cukorkvéta 135 135 135 135 135 00 00 00 00 00 00 00 00
EU-15 13,6 125 146 130 133 13,6 13,7 138 13,9 140 141 141 142
EU-13 tagallamok 28 28 30 28 28 29 29 29 29 28 28 28 28
Felhasznélas 18,1 180 177 183 17,7 185 172 172 172 170 172 17,1 17,0
Import 39 37 30 31 27 18 191 1.8 191 191 1,9 191 1091
Export 5 15 1,6 15 15 15 13 14 15 17 1,7 1,8 19
Nyitokészlet 24 32 27 40 31 26 10 10 1,0 10 1,0 1,0 10
Zérokészlet V 32 27 40 31 26 10 1,0 1,0 1,0 1,0 10 1,0 10
Cukorér EUR/tonna 723 600 495 543 496 416 414 406 415 424 427 444 458
Vilagpiaci ar EUR/tonna 392 355 350 375 396 374 351 345 352 360 382 397 410
Vilagpiaci 4r USD/tonna 504 472 466 475 503 487 464 460 474 488 520 542 561
EU referenciasr EUR/tonna 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404

Megjegyzés: ¥ A cukortermelés és az el6z8 évi atmend készletek Gsszege, nem tartalmazza az etanol készleteket
® A készletek tartalmazzak az €l8z6 évrdl atvitt mennyiségeket
Forras: USDA
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17. tablazat: Az Eurépai Uni6 izogliik6z mérlege (2012-2024)

millié tonna

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Izogliik6z-termelés 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,4 1,4 1,5 1,7 1,9 2,0 2,2 2,3
EU-15 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9 1,0
EU-13 tagallamok 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,8 0,9 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3 1,3
Izogliikoz kvota 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izogliikoz fogyasztas 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,3 1,4 1,5 1,6 1,8 1,9 2,1 22
](Eoissnoszer részesedés 3.6 3.5 3.6 35 3.6 6,5 73 7.8 8,5 9.4 10,1 10,9 11,6
Import 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Forras: USDA

13. abra: A fehércukor Kkiilonb6z6 hataridore szo6lé jegyzése a londoni arutézsdén
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Forras: LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
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14. abra: A nyerscukor kiilonb6z6 hataridore szol6 jegyzése a New York-i arutézsdén
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Forras: ICE — Intercontinetal Exchange

15. abra: A cukor vildgpiaci, unios és referenciaira (2012-2014)
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Forras: Europai Bizottsag
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