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OSSZEFOGLALO

A korabbi varakozasokkal ellentétben az Amerikai Egyesiilt Allamok agrarminisztériuma (USDA) rekord buza-
termésre szamit a vilagon a 2014/2015. gazdasagi évben.

A buza fronthavi jegyzése az augusztus eleji kdzel 210 USD/tonna szintrél 194 USD/tonnara siillyedt, majd 203
USD/tonndig visszaerds6dott augusztus harmadik hetében.

Magyarorszagon az étkezési buza varakozasokat alulmiilo kinalata miatt a Budapesti Ertéktézsdén (BET) ismét
48 ezer forint/tonna f6lé emelkedett a termény legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése augusztus harmadik hetében.
Az AKI PAIR informaciéi szerint a fizikai piacon az étkezési bliza termel&i ara 46-48 ezer forint/tonnara nétt.

Mig Chicagodban a kukorica fronthavi jegyzése julius kozepe 6ta 140 USD/tonna koriil ingadozott, addig Périzs -
ban 153 eurd/tonnaig tovabb ereszkedett.

Magyarorszagon a kivald terméskilatasok és a takarmanybuza bdséges kinalata miatt a kukorica novemberi
jegyzése 39 ezer forint/tonna al4 csokkent a BET-en augusztus harmadik hetében. A fizikai piacon jelenleg még az
otermésii készletek értékesitése zajlik, a termeldi ar 48-50 ezer forint/tonna koriil mozgott (AKI PAIR).

A chicago6i arutézsdén (CME/CBOT) a szbdjabab szeptemberi €és novemberi jegyzése augusztus kdzepén elvalt
egymastol, és ellentétes trendet kovetett.

Magyarorszagon a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban a repcemag szeptemberi jegyzése 87 ezer
forint/tonnara, a 2015. marciusi 92 ezer forint/tonnara esett az atlagon feliili hazai és eurdpai kindlat hatdsara. A
napraforgémag legkozelebbi hataridére szo6l6 jegyzése 84 ezer forint/tonndig csokkent augusztus harmadik hetében
a budapesti arutézsdén.

Az ausztraliai Green Pool Commodity piacelemz6 cég elérejelzése szerint a vilag cukortermelése 1,4 szazalék-
kal 178,7 milli6 tonnara eshet, mikdzben a fogyasztas 1,8 szazalékkal 178,5 milli6 tonnara emelkedhet.

Az Eurodpai Bizottsag augusztusi prognézisa szerint az Unidban a cukorrépa termésatlaga 72,2 tonna/hektar ko-
ril varhato 2014-ben, ez 6,2 szdzalékkal lenne magasabb az el6z6 évi hozamnal, és 4 szdzalékkal haladnd meg az
elmult 6t év atlagat.
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GABONAPIACI JELENTES

A korabbi varakozasokkal ellentétben az Amerikai
Egyesiilt Allamok agrarminisztériuma (USDA) rekord
buzatermésre szamit a vilagon a 2014/2015. évi szezon-
ban. Az augusztusi prognézis szerint 716 millié tonna
buzat takarithatnak be globalisan, ami 2 millié tonnaval
mulna feliil a 2013/2014. gazdasagi évit. A friss adatok
megjelenése csupan atmeneti aresést okozott a chicagoi
arutézsdén (CME/CBOT). A buza fronthavi jegyzése az
augusztus eleji kozel 210 USD/tonna szintrél 194
USD/tonnara siillyedt az 0jabb rekordtermésrél szo6l6 hi-
rek nyoman, majd 203 USD/tonndig visszaer6sodott. A
tartos arcsokkenés legfobb akadalya az Oroszorszag és
Ukrajna kozotti konfliktus sulyosbodasa volt, de kedve-
z6tlen hirek érkeztek a buza mindségét illetéen is. Bar
Oroszorszag, Ukrajna és Kazahsztan egyiittes kibocsata-
sa a biztatd orosz termés miatt 6,2 millié tonnaval 94,5
millié tonnara emelkedhet az USDA szerint az idén, az
esOs idgjaras miatt Ukrajnaban a tavalyi 5,6 milli6 tonna
helyett most 15,4 milli6é tonna takarmany mindségi bu-
zat arathatnak.

A parizsi arutézsdén (MATIF) a blza fronthavi jegy-
zése 170-180 eurd/tonna savban hulldmzott augusztus
els6 harom hetében. Az USDA a vilag legnagyobb buza-
termeldjének szamitd Europai Unio 2014. évi buzater-
mését 148 millié tonnara jelezte, ami 5 millié tonnaval
tobb a tavalyinal, de a mindsége a juliusi esdzések miatt
a szokasosnal gyengébb. Bar a nagyobb kinalat az el6z6
évinél ¢élénkebb exportot tenne lehetdvé, az orosz kivitel
er6sddése és a beltartalmi paraméterek romlasa miatt je-
lenleg 25 millié tonna unids buza elhelyezésére van ki-
latas a nemzetkozi piacon, ami az egy évvel korabbinal
6,5 milli6 tonnaval kisebb mennyiség. Magyarorszagon
5,1 milli6é tonna buzat arattak le az idén a gazdak, a csa-
padékos id6jaras miatt azonban a termés 35 szazaléka
lett csupan étkezési mindségli. A kenyérgabona varako-
zésokat alulmulé kinalata miatt a Budapesti Ertéktdzs-
dén (BET) ismét 48 ezer forint/tonna folé emelkedett a

malmi buza legkoézelebbi lejaratra szolo jegyzése au-
gusztus harmadik hetében, és a tavolabbi hatariddkre is
51 ezer forint/tonna koriili aron lehet lekdtni a terményt.
Az AKI PAIR informéciéi szerint a fizikai piacon az ét-
kezési buza afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i ara
46-48 ezer forint/tonnara emelkedett augusztusban, a ta-
karmanybuzaé a betakaritas kezdete ota 41-42 ezer fo-
rint/tonna koriil stabilizalodott.

Mig Chicagdban a kukorica fronthavi jegyzése julius
kdzepe ota 140 USD/tonna koriil ingadozott, addig Pa-
rizsban 153 eurd/tonnaig tovabb ereszkedett. A Strate-
gie Grains ugyanis 68 millio tonna kukorica betakarita-
saval szamol az Eurdpai Unioban az idén, ami az egy
évvel korabbi kibocsatast 4 millié tonnaval mulna feliil,
¢€s éppen elmaradna a 2011. évi rekordtol. Az agrartarca
tajékoztatasa szerint Magyarorszagon az idei kukorica-
termés elérheti a 9 millié tonnat. A kivalo kilatasok és a
takarmanybtiza bdséges kinalata miatt a kukorica no-
vemberi jegyzése 39 ezer forint/tonna ald csokkent a
BET-en augusztus harmadik hetében. A tavolabbi hatar-
idok esetében csupan a raktarozasi és egyéb logisztikai
koltségek emelik a termény jegyzését. A fizikai piacon
jelenleg még az dtermésii készletek értékesitése zajlik, a
termel6i ar 48-50 ezer forint/tonna koriil mozgott au-
gusztus elsd felében (AKI PAIR).

Magyarorszagon az egy évvel korabbinal 10 szaza-
lékkal tobb, 950 ezer tonna Oszi arpat takaritottak be a
gazdalkodok az idén. A mar raktarban 1év6 takarmany-
gabona bdséges kinalata és a kukorica biztatd terméski-
latasa is nyomast gyakoroltak a takarmanyarpa jegyzé-
sére, ami a Budapesti Ertékt6zsdén 41,5 ezer forint/ton-
naig csokkent augusztus harmadik hetében. A tozsdei
varakozasok 6sszhangban vannak a fizikai piaci arakkal,
hiszen az AKI PAIR adatai szerint a takarmanyarpa afa
és szallitasi koltség nélkiili termeldi ara 39-42 ezer fo-
rint/tonna savban mozgott az aratast kdvetden.
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Agrarpolitikai Hirek

+  Uj elemek jelennek meg a mezégazdasag unios ta-
mogatasi rendszerében a jové évtol. A Foldmiivelés-
iigyi Minisztérium (FM) t4jékoztatasa szerint a forras-
felosztas elvei valtoznak meg, igy az alaptamogatas és
a zoldités egyiittesen teszik majd ki a mostani teriilet-
alapu tdmogatas Osszegét. (A hektaronkénti 226 euro,
arfolyamtol fiiggéen 68-70 ezer forint.) Az alaptamo-
gatas az eddigi teriiletalapti tamogatashoz lesz hasonlo,
mig a zoldités keretében plusz feltételeket kell teljesi-
teniiik a gazdalkodoknak. A fiatal gazdalkodok kiilon
tamogatasa megjelenik a kozvetlen tamogatasi elemek
kozott is, bizonyos feltételek teljesitése esetén. Emel-

lett a termeléshez kotott tamogatasokra felhasznalhato
forras Gsszege szintén jelentdsen emelkedik. fgy az ér-
zékeny agazatok tamogatasara ugyancsak tobb pénz
fordithato: az allattenyésztésre — foként a kérédzokre
—, valamint a z6ldség-gyiimolcsagazat fejlesztésére. Ez
a kozvetlen tamogatasi forrasosszeg évente — 2020-ig —
60,5 milliard forintot tesz ki. A munkaigényes ¢€s érzé-
keny agazatokra 52,4 milliard forint, mig a fehérje no-
vények termesztésének tamogatasara 8,1 milliard forint
koltheté. Az unios rendszert kiegésziti még a nemzeti
koltségvetés 2015-t6l évi plusz 33 milliard forint,
amelybdl azokat a teriileteket lehet anyagilag segiteni,
amelyek nem tamogathatok termeléshez kototten (pél-
daul a sertés-, és a baromfiagazat).
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A gabonafélék termeldi ara

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara szarmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység ' _ 2014. 33. hét/
Dunantul Alféld Eszak . 2014.32.hét  2014. 33. hét 2014. 32 hét
Magyarorszag P
(szazalék)
, tonna 11 756 18 349 7870 36316 37975 105
Etkezési buza
HUF/tonna 47 784 45774 44 584 48 603 46 150 95
Takarmany- tonna 4 858 5600 - 23 036 10 458 45
biza HUF/tonna 41177 42212 - 41 827 41731 100
Takarmény- tonna - 5558 1527 27
kukorica HUF/tonna - 49 559 48721 98
tonna 397 840 1128 2537 225
Takarmanyarpa
HUF/tonna 40013 39 448 40410 39281 97

» Szdrmazaési hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis 6sszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régidban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem kdzo6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2014. 33. hét/ 2014. 33. hét/
2013. 33. hét 2014. 32. hét 2014. 33. hét 2013. 33. hét 2014. 32. hét
(szazalék) (szazalék)
, tonna 40 390 36316 37975 94 105
Etkezési buza
HUF/tonna 44 068 48 603 46 150 105 95
Takarmany- tonna 5147 23 036 10 458 203 45
buza HUF/tonna 43 026 41 827 41 731 97 100
Takarméany- tonna 1708 5558 1527 89 27
kukorica HUF/tonna 50 766 49 559 48 721 96 98
tonna 4222 1128 2 537 60 225
Takarmanyarpa
HUF/tonna 44 976 40410 39281 87 97

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

1. 4bra: A malmi biiza Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET

2. dbra: A takarmanykuKorica kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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3. abra: A buza kiilonb6z6 hataridoére sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

4. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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5. abra: A buza kiilonb6z6 hataridore szolo6 jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

6. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridére szo6lo jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
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3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2014.33.hét/  2014. 33. hét/
termékek 2013. 33. hét 2014. 32. hét 2014.33.hét  2013.33. hét 2014. 32. hét
(szazalék) (szazalék)
Finomliszt BL 55 tonna 462 621 549 119 88
omlesztett HUF/kg 73 75 75 102 100
Finomliszt BL 55 tonna 1010 1462 1614 160 110
zsakos HUF/kg 76 78 78 102 100
Finomliszt BL 55 tonna 870 863 996 114 115
zacskos HUF/kg 82 84 85 104 101
Rétesliszt BFF 55 tonna
Omlesztett HUF/kg
Rétesliszt BFF 55 tonna 31 31 100
zsakos HUF/kg 85 85 99
Rétesliszt BFF 55 tonna 29 43 57 194 130
zacskos HUF/kg 94 92 91 97 99
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 385 329 425 110 129
Omlesztett HUF/kg 72 74 73 101 99
Fehér kenyérliszt BL80 ~ tonna 339 539 472 139 88
zsakos HUF/kg 75 76 75 100 99
Tésztaipari liszt TL 50 tonna
Omlesztett HUF/kg
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 27 14 54
zsakos HUF/kg 85 87 102
Etkezési biizadara AD tonna 36 65 50 140 78
zacskos HUF/kg 94 86 93 98 107
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zolhetd adat.
Forras: AKI PAIR
4. tablazat: A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara
HUF/kg
Termék 2014. majus 2014. junius 2014. julius
Finomliszt BL 55 188 188 186
Fehér kenyér 294 293 294
Félbarna kenyér 255 248 250
Etkezési buzadara AD 239 239 240

Megjegyzés: Az adatgyiijtésbe jelenleg 8 budapesti iizletlanc kivalasztott {izletei tartoznak: Auchan, Redl, Tesco, CBA, CBA Prima, Coop, Interspar, Spar.

Forras: AKI PAIR

10
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridés piacok (2014. augusztus 22.)

5. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. november 174 54551 2014. szeptember 203 47930
2015. januar 177 55414 2014. december 207 48 816
2015. marcius 179 56 120 2015. marcius 213 50 381
2015. majus 180 56 513 2015. majus 216 51161
2015. szeptember 186 58 240 2015. jalius 219 51751
2015. december 187 58 711 2015. szeptember 223 52 586

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade

6. tablazat: Kukorica

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. november 153 47957 2014. szeptember 144 34 000
2015. januar 156 48 899 2014. december 146 34 558
2015. méarcius 158 49 449 2015. mércius 151 35749
2015. junius 161 50 391 2015. majus 154 36 474
2015. augusztus 165 51725 2015. jalius 157 37070
2015. november 168 52 824 2015. szeptember 159 37 647

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade

7. tdblazat: Fekete-tengeri buiza

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hatarido
USD/tonna HUF/tonna
2014. szeptember 304 71 824
2014. december 304 71 824
2015. marcius 304 71 824
2015. majus 304 71824

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

11
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8. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra szolé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2014. 08. 22. 2014. 08. 15.
(szazalék) (szazalék)
Bliza 2014. szeptember 202,80 44,6 30,6
Kukorica 2014. szeptember 143,86 33,4 24,6
Szdjabab 2014. szeptember 428,51 29,5 232
Széjadara 2014. szeptember 477,50 40,6 30,4

» Belsé volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikrozd volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (P1.: Ha a bels6 volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé -

sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

9. tablazat: A kiillonb6z6 arutézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridoés kontraktusok) a fébb

termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2014. augusztus 19.)

Poziciok szama

Termelo/kereskedo/

] feldolgoz/sth. Swap kereskeddk Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény
Vételi Eladasi Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread”
Buza 56218 123130 121 990 3014 10 673 77 855 128 492 31773 42 570 35036 39737
Kukorica 262122 501308 291185 6671 31398 329 662 247871 82834 134096 136930 64542
Szdjabab 234168 232539 83 055 7617 12 394 121615 87611 51211 71306 104560 28507
Szobjadara 81475 195 169 44 029 2 966 6231 67018 20654 13 284 39272 28458 25337

* Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission

12
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

A chicagbi arutézsdén (CME/CBOT) a szojabab
szeptemberi és novemberi jegyzése augusztus kozepén
elvalt egymastol, ¢és ellentétes trendet kovetett. Mikdz-
ben a szeptemberi jegyzés 428 USD/tonnara visszaero-
s0dott augusztus 22-én, addig a novemberi 383
USD/tonna szintig ereszkedett. A fronthavi jegyzés erd-
s0dését tobbek kozott az is magyardzza az Oil World
szerint, hogy Brazilia a kordbban prognosztizaltnal na-
gyobb mennyiségben dolgozhat fel és exportalhat szo-
jababot, igy a szakértOk a 2013/2014. gazdasagi évi
(szeptember-augusztus) zardkészletet 17,7 millié tonna-
ra csokkentették, ami korantsem boséges, tekintve hogy
a feldolgozok igényét a kdvetkezd négy honapban ebbdl
kell fedezni. A dél-amerikai orszagban ugyanis csak
2015 januarjaban indul a betakarités, és bar az elérejel -
zések rekordtermésre (90-94 millié tonna) szamitanak a
2014/2015. évi szezonban, a braziliai 0j termés februar-
marcius kornyékén jelenhet meg a nemzetkdzi piacon.
Mindez azt jelenti, hogy a kdvetkez6 honapokban is
er6s maradhat az USA-bdl szarmazd termény iranti ke-
reslet. Az USA 2013 szeptembere ota 44,2 millié tonna
sz0jababot exportalt és még tovabbi 1,85 millié tonna
var kiszallitdsra a tavalyi termésbol augusztus végéig.
Az Gjtermési szdjabab jegyzésének (novemberi lejarat)
csokkenését a kedvezo globalis terméskilatasok mellett
az is erdsitette, hogy az USDA augusztus 18-i jelentésé-
ben a szdjababallomanyok 71 szazaléka kapott jo/kivalo
mindsitést.

Az Oil World legfrissebb elérejelzése szerint a repce-
mag és a canola egyiittes kinalata rekordszintet érhet el,
a 2014/2015. gazdasagi évi bdséges nyitokészlet (8,2

milli6 tonna) és kibocsatas (68,1 millié tonna) miatt
76,3 millid tonna lehet. Igy a canola fronthavi jegyzése
az interkontinentalis arutézsdén (/CE) annak ellenére
csokkent 418 kanadai dollar/tonnara augusztus 22-ig,
hogy Kanadéaban a tavalyinal kisebb termésre szamita-
nak. Az észak-amerikai orszagban 14,7 millio tonna rep-
cemagot takarithatnak be az idén, ami 18 szazalékkal
mulna alul a tavalyi rekordot. Ezzel szemben az elem-
z0k az els6szamu repcetermeld, az EU-28 idei magter-
mését ismét felfelé korrigaltak. A 23,5 milli6 tonna ko-
rili termés 11 szazalékkal haladna meg az egy évvel
korabbit, és uj rekord lenne. A parizsi arutdzsdén (MA-
TIF) 320 eurd/tonnaig ereszkedett a repcemag legkdze-
lebbi lejaratra sz616 jegyzése. Magyarorszagon a Buda-
pesti Ertéktdzsde (BET) arupiaci szekcidjaban a repce-
mag szeptemberi jegyzése augusztus eleje Ota tonnan-
ként 5 ezer forinttal 87 ezer forint/tonnara, a 2015. mar-
ciusi 2 ezer forinttal 92 ezer forint/tonnara esett az atla-
gon feliili hazai és eurdpai kindlat hatasara. Az AKI PA-
IR adatai szerint a repcemag afa és szallitasi koltség nél-
kiili termel6i ara 98 ezer forint/tonna koriil alakult au-
gusztus masodik hetében.

A napraforgomag legkozelebbi hataridére sz616 jegy-
zése 84 ezer forint/tonnaig csdkkent augusztus harmadik
hetében a budapesti arutézsdén. A tavolabbi hataridokre
vonatkoz6 jegyzések ennél alig magasabbak (84,7-86,2
ezer forint/tonna), a kiilonbség a tarolasi és logisztikai
koltségekbol adodik. A fizikai piacon minimalisra csok-
kent a napraforgdomag forgalma, a kereskeddk az j ter-
mésre varnak.
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7. abra: A sz6jabab kiilonb6zé hatarid
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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9. abra: A széjaolaj kiilonb6z6 hataridore sz0l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
10. abra: A repcemag kiilonb6z6 hatariddre sz6lé jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: Marché a Terme International de France
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11. abra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén
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Forras: BET

Repcemag 2014. szeptember

10. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a beldliik késziilt termékek feldolgozo6i

értékesitési atlagara

08.22. -

==p==Napraforgémag 2014. december
==¢= Repcemag 2014. november

2014. 33. hét/

2014. 33. hét/

Megnevezés D;[erzzk- 2013. 33.hét 2014. 32.hét 2014. 33.hét 2013. 33. hét 2014. 32. hét
gyseg (szAzalék) (szAzalék)
Ipari tonna - -
napraforgdmag HUF/tonna _ _
tonna 16 614 14 368 14 753 89 103
Repcemag
HUF/tonna 103 318 98 025 98 757 96 101
Nyers tonna 3004 130
napraforgoolaj HUF/tonna 195 636 205 283
tonna 4451 3709 83
Napraforgodara
HUF/tonna 56 574 58298 103
tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
Repcedara tonna 1452
HUF/tonna 65573

...=Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A novényolajok és szarmazékainak jegyzése Europaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2014-07-22 673 208 004
Napraforgoolaj (nyers) 2014-07-29 663 205 501
2014-08-05 658 205 745
2014-07-22 803 248 213
Napraforgoolaj (finomitott) 2014-07-29 803 248 928
2014-08-05 803 251 118
Olaszorszag
2014-07-22 678 209 551
Szdjaolaj (nyers) 2014-07-29 696 215737
2014-08-05 688 215133
2014-07-22 743 229 655
Szdjaolaj (finomitott) 2014-07-29 763 236 520
2014-08-05 748 233908
2014-07-22 - -
Napraforgodara 2014-07-29 - -
2014-08-05 - -
Ausztria
2014-07-22 210 64 953
Repcedara 2014-07-29 220 68 242
2014-08-05 205 64 149

Forrés: Associazione Granaria di Milano, BPLW

12. abra: A napraforgo6olaj fogyasztoi ara
SO0 mrrmmmmm oo oo
540
520
500

430 43

HUF/liter

460

T

420 T T T T T T T T T T 1
Februar Aprilis Junius Augusztus Oktober December
Januar Marcius Majus Julius Szeptember November

—a= 2012 —— 2013 == 2014

Forras: KSH
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridés piacok (2014. augusztus 22.)

12. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2014. szeptember 429 101 272
2014. november 383 90 495
2015. januar 385 91 085
2015. méarcius 388 91 629
2015. majus 389 92 007
2015. julius 390 92 267
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
13. tablazat: Széjabab
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2014. szeptember 478 112 852
2014. oktdber 405 95 600
2014. december 389 91 865
2015. januar 385 91 062
2015. marcius 383 90 424
2015. majus 382 90 282
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
14. tablazat: Sz6jadara
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2014. november 325 101 959
2015. februar 328 103 057
2015. majus 331 103 999
2015. augusztus 330 103 450
2015. november 333 104 627
2016. februar 335 105 020

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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CUKORPIACI JELENTES

Az ausztrdliai Green Pool Commodity piacelemzd
cég elorejelzése szerint a vilag cukortermelése 1,4 sza-
zalékkal 178,7 milli6 tonnara eshet, mikdzben a fo-
gyasztas 1,8 szazalékkal 178,5 millié tonnara emelked-
het. Az USA mez6gazdasagi minisztériuma (USDA) a
globalis cukorkészlet csokkenésére szamit, a zarokészlet
44,4 milli6 tonna lehet a kdvetkez6, 2014/2015. gazda-
sagi év végén. A vilag cukortermelésének csaknem
harmada, 55 millié tonna keriilhet a nemzetkozi forga-
lomba.

Brazilia kdzép-déli régidjaban a juliusi es6zések hat-
raltattak a cukornad betakaritasat, emiatt a cukorterme-
1és is csokkent. A Brazil Cukor ¢és Etanol Szovetség
(UNICA) adatai alapjan julius masodik felében 12,5 sza-
zalékkal kevesebb cukrot allitottak eld, mint a honap el-
sO felében, az augusztusi szaraz idének koszonhetden
azonban ismét jol halad a nad aratasa.

Az FO. Licht szerint Vietnam cukortermelése a
2014/2015. gazdasagi évben nem valtozik lényegesen az
el6z6hoz képest, 1,6 millidé tonna koriil varhato. A cu-

korfogyasztas ellenben 13 szazalékkal 1,3 millié tonna-
ra nott 2013 augusztusa és 2014 juniusa kozott a meg-
el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A zimbabwei Tongaat Hulett mezdgazdasagi vallalat
a jovében 2 millio dollart kivan befektetni annak érde-
kében, hogy a dél-afrikai orszag egyéni gazdalkodoival
fellenditsék az orszag cukortermelését. A cél, hogy a két
mitkodd cukormalom kibocsatasa elérje az évi 610 ezer
tonnat.

Kina 2014 juliusdban 282 ezer tonna nyerscukrot
importalt, ami koriilbeliil haromszorosa a jiniusban be-
hozott mennyiségnek. Az USDA 6sszesen 3,9 milli6 ton-
na behozatallal szamol a 2013/2014. gazdasagi évre vo-
natkozoan. A szakértdk szerint az azsiai orszag ennél
kevesebbet, 3,3 millié tonna cukrot vasarolhat kiilfold-
rol a 2014/2015. évi szezonban. Ez a becslés azonban
még nem vette figyelembe a déli cukornad-termoteriile-
teket veszélyeztetd ,,Rammasun” tajfun esetleges hata-
sait, ami a helyi sajtd szerint az elmult negyven év leg-
erdsebb vihara lehet.

13. abra: A cukorrépa varhaté termésatlaga az EU-ban

tonna/hektar
2013 2014” valtozas (szazalék)
EU-28 67,94 72,18 106,2
Ausztria 68,16 71,73 105,2
Belgium 74,07 77,21 104,2
Csehorszag 60,00 62,90 104,8
Németorszag 63,88 71,38 111,7
Dania 60,52 62,43 103,2
Spanyolorszag 89,85 89,44 99,5
Finnorszag 38,78 37,58 97,0
Franciaorszag 85,40 90,82 106,3
Horvatorszag 52,00 58,16 111,8
Magyarorszag 47,00 63,48 135,1
Olaszorszag 53,00 56,42 106,5
Litvania 51,00 52,08 102,1
Hollandia 76,00 80,74 106,2
Lengyelorszag 52,90 52,79 99,8
Romania 32,28 38,51 119,3
Svédorszag 64,20 61,36 95,6
Szlovakia 49,77 62,04 124,6
Egyesiilt Kiralysag 68,40 70,54 103,1

Y Elérejelzés.
Forrés: Europai Bizottsag
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Az Eurdpai Bizottsag augusztusi prognodzisa szerint
az Unidban a cukorrépa termésatlaga 72,2 tonna/hektar
kortl varhato 2014-ben, ez 6,2 szazalékkal lenne maga-
sabb az el6zd évi hozamnal, és 4 szazalékkal haladna
meg az elmult 6t év atlagat. A termésatlag a legnagyobb
mértékben Magyarorszagon (+35,1 szazalék) emelked-
het, de novekedés varhatdo Szlovakiaban, Romaniaban,
Horvatorszdgban, Németorszagban, Olaszorszagban,

Franciaorszagban, Hollandidban, Ausztridban, Csehor-
szagban, Belgiumban, Daniaban, az Egyesiilt Kirdlysag-
ban és Litvaniaban.

A KSH adatai szerint Magyarorszagon a kristalycu-
kor fogyasztoi 4ra 213 forint/kg volt 2014 jaliusdban, ez
4,5 szazalékkal alacsonyabb a juniusi arnal, és 22 szaza-
1€kos csokkenést jelent az el6z6é év azonos idészakahoz
viszonyitva.

14. abra: A Kristalycukor fogyaszt6i ara Magyarorszagon
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Forras: KSH

A cukor vilagpiaci ara a 6 honappal korabbi alacsony
szinten allt augusztus harmadik hetében, ennek oka a
globalis tulkinalattal és a novekvo készletekkel kapcso-
latos varakozasok. A londoni arutézsdén (LIFFE) a fe-
hércukor fronthavi jegyzése a ho elejihez képest 2 sza-

zalékkal 426 dollar/tonnara csokkent augusztus 25-én.
Ezzel egy idoben a New York-i arutézsdén (/CE) 4 sza-
zalékkal 345 USD/tonnara esett a nyerscukor legkoze-
lebbi hataridore szo6l6 jegyzése.

Agrarpolitikai Hirek

* A Foldmivelésiigyi Minisztérium (FM) kozlése
szerint Ujraindulhat a cukortermelés Szerencsen. A
zempléni térségben hungarikum lehet a szerencsi cso-
koladé is. A varosban egy uj bonboniizemet is felavat-
tak, amely harminc embernek ad majd munkat a jovo-
ben.

* Abadszalok és Pusztataksony kozott, zoldmezos
beruhazassal épiilhetne meg a cukorgyar, mintegy 80-

100 millidard forintos fejlesztés eredményeként. Az
alapanyagot jelentd cukorrépat 8 ezer hektaron ter-
mesztenék.

» Julius végén valtas tortént a Magyar Cukor Zrt. ka-
posvari gyaranak vezetésében. Az 1j vezetés az el6zo
években megszokottnal korabban, mar augusztusban
megkezdte a targyaldst a 2015. évi termelési és beszal-
litasi feltételekrol a Cukorrépa Termesztok Orszagos
Szovetségével.
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15. abra: A fehércukor kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a londoni arutézsdén 1.
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Forras: LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange

16. abra: A fehércukor kiilonb6z6 hataridore szo6lé jegyzése a londoni arutézsdén I1.

530

520t

490

USD/tonna

480

470

460

450

07.01. 7
07.14. 7
07.27. 7
08.09. 7
08.22. -

I.
S
=S
2015. augusztus === 2015. oktober

06.05. 7
06.18.

10.01
10.14. 1
10.27.
11.09. 1
11.22. 7
12.05.
12.18. 7
12.31.
01.13. 7
01.26. 1
02.08.
02.21. 1
03.06. T
03.19.
04.14. 1
04.27. 7
05.10. 7
05.23. 1

s 2015, Méjus

Forréas: LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
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17. abra:

USD/tonna

A nyerscukor Kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a New York-i arutézsdén I.
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Forras: ICE — Intercontinental Exchange

18. abra: A nyerscukor kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a New York-i arutézsdén I1
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Forras: ICE — Intercontinental Exchange
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