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OSSZEFOGLALO

A Nemzetkozi Gabonatanacs (/GC) legfrissebb eldrejelzése szerint a vilag kukoricatermelése 969 millié tonna
kortl alakul a 2014/2015. gazdasagi évben, megkozelitheti az el6z6 szezon rekordkibocsatasat.

A meleg, de csapadékban gazdag nyar az Eurépai Unid kukoricatermelési kilatasaira is pozitiv hatassal volt, a
66 millio tonnara jelzett kibocsatas 4 szazalékkal mulhatja feliil az egy évvel korabbit.

A chicagdi arutézsdén (CME/CBOT) a kukorica legkozelebbi lejaratra vonatkozo jegyzése majus eleje €s au-
gusztus elsé hete kozott a négy évvel korabbi szintre, 140 USD/tonnara (33 ezer forint/tonna) csokkent. Parizsban a
chicagdinal visszafogottabb volt a valtozas.

Magyarorszagon a kukorica biztato terméskilatasainak koszonhetéen a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci
szekciojaban az Gjtermési takarmanykukorica jegyzése (novemberi lejarat) 40 ezer forint/tonna koriili szintre zu-
hant augusztus elejére. Az AKI PAIR adatai szerint az otermésti takarmanykukoricaval tovabbra is 50 ezer
forint/tonna koriili termel6i aron kereskedtek a fizikai piacon julius utols6 hetében, ami az egy évvel korabbihoz
hasonl6 szintnek felel meg.

Az dtermésti sz6jabab jegyzése (augusztusi lejarat) a julius kozepi két és fél éves negativ rekordszintrdl 9 szaza-
1ékkal 472 USD/tonnara emelkedett a chicag6i arutézsdén (CME/CBOT) 2014. augusztus 8-ig.

Magyarorszagon 92 ezer forint/tonnara csokkent a repcemag 2014. szeptemberi és 2015. marciusi jegyzése a
BET-en augusztus elsd hetében.

A napraforgémag termeldi ara még éppen meghaladta a 100 ezer forint/tonna szintet juliusban, de a varhatéan
boséges 2014. évi termés miatt — kiindulva a tézsdei varakozasokbol (84-87 ezer forint/tonna) — az Gjtermés az 6nal
akar 15 szazalékkal alacsonyabb aron jelenhet meg a fizikai piacon.
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GABONAPIACI JELENTES

A Nemzetkozi Gabonatanacs (/GC) legfrissebb el6-
rejelzése szerint a vildg kukoricatermelése 969 millid
tonna kortl alakul a 2014/2015. gazdasagi évben, meg-
kozelitheti az el6z6 szezon rekordkibocsatasat. A mult
havinal tobbre becsiilik a termést az EU-ban, Oroszor-
szagban, az USA-ban ¢és Indiaban, és lefelé korrigaltak a
becsléseket Ukrajnaban, Brazilidban és Kanadaban. Az
el6z6 gazdasagi évihez hasonld bo kinélat a készletek
feltoltodését eredményezi globalis szinten, ami a vilag-
piaci arak tovabbi csokkenését jelentheti.

A vilag elsészamu kukoricatermel6jénél, az USA-
ban az id6jaras kedvez a kukorica fejlédésének, az
USDA az allomany 73%-at mindsitette jonak, vagy ki-
valonak 2014. augusztus 4-én. Az IGC elemzdi az atla-
gosnal magasabb, akar minden idok legnagyobb hoza-
mara szamitanak az orszagban, a kisebb terméteriilet
miatt azonban a termést a milt évi rekordnal valamivel
kevesebbre, 353 millié tonnara becsiilik. Kinaban a ked-
vez0 iddjarasi koriilmények mellett a fejlett agrotechni-
ka alkalmazasa kiemelkedd termésatlagokat eredmé-
nyezhet, a betakaritott kukorica mennyisége 222 millio
tonna (+2%) koril varhato.

A meleg, de csapadékban gazdag nyar az Eurodpai
Unidé kukoricatermelési kilatasaira is pozitiv hatassal
volt, a 66 millié tonnara jelzett kibocsatas 4 szazalékkal
mulhatja feliil az egy évvel korabbit. A tavalyinal tobb
termésre lehet szamitani Ausztriaban, Franciaorszagban,
Németorszagban, Magyarorszagon (akar a 8 millié ton-
nat is elérheti) és Olaszorszagban, mig kevesebbre
Bulgaridban, Romaniaban és Spanyolorszagban. Ukraj-
naban a nemzeti fizetéeszkoz (hrivnya) gyengiilése kor-
latozza a gazdalkodok inputanyag-hasznalatat, igy a ku-
koricatermés — jollehet a tavalyinal nagyobb teriileten
keriilt vetémag a foldbe — elérelathatéan 14 szazalékkal
26,5 millié tonnara csokken. Oroszorszagban rekord
nagysagu teriileten vetettek kukoricat az idén, a kibocsa-
tas 11 millio tonna (-5 szazalék) koriil varhato.

Az elemzok szerint a kukorica globalis kereslete
minden eddiginél nagyobb lehet, meghaladhatja a
950 milli6 tonnat a 2014/2015. gazdasagi évben, ami
2 széazalékkal tobb az eldzd szezonéhoz képest. A bdsé-
ges kinalat és az alacsony vilagpiaci ar elsésorban a ku-
korica takarmanycéli felhasznalasat befolyasolja pozi-
tivan, noha tovabbra is lesznek piacok, ahol inkabb a ta-
karmanybuzat vagy a szaritott gabonatdrkolyt (DDGS)

preferaljak. A nemzetkdzi kereskedelembe keriilé kuko-
rica mennyisége 116 millio tonna koriil alakul a folyd
gazdasagi évben, eldrelathatdoan 4 szazalékkal elmarad
az egy évvel korabbitol, ugyanakkor 16 szazalékkal fe-
lilmulhatja az el6z6 6t év atlagat. Az EU behozatala a
kedvez6 terméskilatasok és a takarmanybtiza vartnal na-
gyobb mennyisége miatt akar 11 millid6 tonnara
(-28 szazalék) csokkenhet. Kindban szintén bd termésre
szamitanak az egyébként is gazdag okinalat mellett, igy
az orszag a 2013/2014. gazdasagi évihez képest 35 sza-
zalékkal kevesebb, 3 millio tonna kukoricat vasarolhat a
kiilpiacokrol. A fébb exportér orszagok kinalata ugyan-
akkor az el6z6 gazdasagi évihez hasonldéan nagy marad,
azaz a verseny kiélezodhet. A vilag vezetd kukorica-
exportdre, az USA kiszallitasa 13 szazalékkal 42 millio
tonnara csokkenhet és varhatéan Brazilia (-18 szazalék),
Argentina (-19 szazalék) és Ukrajna (-13 szazalék) is
kevesebb terményt értékesit a nemzetkozi piacon a fo-
lyd gazdasagi évben. A kukorica globalis zarokészletét
az egy évvel korabbi 169 milli6 tonnaval szemben
187 milli6 tonnara jelzik az elemzdk, amely 27 éve nem
volt ilyen magas.

A chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) a kukorica leg-
kozelebbi lejaratra vonatkozd jegyzése majus eleje és
augusztus elsé hete kozott a négy évvel korabbi szintre,
140 USD/tonnara (33 ezer forint/tonna) csokkent. Az
elérejelzések szerint a termény vilagpiaci ara ennél is
tovabb ereszkedhet a kovetkezd hetekben, amennyiben
az iddjaras a kukorica kritikus fejlodési szakaszaiban is
idealis marad. Parizsban a chicagoinal visszafogottabb
volt a valtozas, a kukorica fronthavi jegyzése harom ho-
nap alatt csaknem 20 szazalékkal 155 eurd/tonnara
(49 ezer forint/tonna) esett. Magyarorszagon a kukorica
biztaté terméskilatasainak koszonhetéen a Budapesti Er-
téktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban az Gjtermésii ta-
karmanykukorica jegyzése (novemberi lejarat) 40 ezer
forint/tonna koriili szintre zuhant augusztus elejére. A
tavolabbi lejaratra vonatkozo jegyzések csak alig ma-
gasabbak, ami akar tovabbi arcsdkkenést vetithet elore
az év végéig.

Az AKI PAIR adatai szerint az 6termésti takarmany-
kukoricaval tovabbra is 50 ezer forint/tonna kortli ter-
meldi aron kereskedtek a fizikai piacon jalius utolséd
hetében, ami az egy évvel korabbihoz hasonld szintnek
felel meg.
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* A 2014. augusztus 6-an elfogadott orosz elndki ha-
tarozat értelmében az Orosz Foderacié behozatali tilal-
mat rendelt el bizonyos, az Eurépai Uniobol, az Egye-
siilt Allamokb6l, Kanadabol, Ausztraliabol és Norvégi-
abol szarmaz6 mezdgazdasagi és élelmiszeripari ter-
mékekre. A hatarozat a kiadas napjatol egy évig érvé-
nyes, ugyanakkor ez az orosz belpiaci helyzet fliggvé-
nyében valtozhat. A hatarozat alapjan tilos a friss, hii-
tott vagy fagyasztott marha-, sertés- és baromfihus,

egyes huskészitmények, a hal, rak és mas tengeri ere-
detii termékek, a tej és tejtermékek, a friss, hiitott vagy
fagyasztott z6ldség és gyiimolcs bevitele Oroszorszag-
ba. Nem érinti a magyar exportot illetden az embargo
az ¢€l6 allat, a gabona és olajmag kivitelté, a vetéma-
gokat, a liszteket, a borokat és szeszesitalokat, a disz-
novényeket és a fiiszereket, a sertés- és baromfizsirt, a
htskonzerveket, a zoldség- és gyiimdlcskonzerveket, a
z0ldség- és gylimolcsleveket, az asvanyvizeket €s a
takarmanyokat, amelyekbdl nagyobb mennyiséget ex-
portalunk Oroszorszagba.
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A gabonafélék termeldi ara

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara szarmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység ' _ 2014. 31. hét/
Dunantul Alféld Eszak . 2014.30. hét  2014. 31. hét 2014. 30 hét
Magyarorszag PR
(szazalék)
, tonna 23 851 32009 16 575 43 342 72 435 167
Etkezési buza
HUF/tonna 46 546 45 494 47 149 45302 46 219 102
Takarmany- tonna 8084 6439 21760 16 152 74
biza HUF/tonna 42 378 41 057 41999 41499 99
Takarmany- tonna 4562 12 396 12 641 102
kukorica HUF/tonna 49 591 48 805 51172 105
tonna 2892 177 1 004 5700 4073 71
Takarmanyarpa
HUF/tonna 42 385 36 356 38 463 39 811 41 156 103

» Szdrmazési hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis 6sszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régidban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem koz6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2014. 31. hét/ 2014. 31. hét/
2013. 31. hét 2014. 30. hét 2014. 31. hét 2013. 31. hét 2014. 30. hét
(szazalék) (szazalék)
, tonna 46 964 43342 72 435 154 167
Etkezési buza
HUF/tonna 44 753 45302 46 219 103 102
Takarmany- tonna 18 128 21760 16 152 89 74
buza HUF/tonna 41 486 41999 41499 100 99
Takarmény- tonna 7 889 12 396 12 641 160 102
kukorica HUF/tonna 50 003 48 805 51172 102 105
tonna 5434 5700 4073 75 71
Takarmanyarpa
HUF/tonna 45334 39 811 41156 91 103

Forras: AKI PAIR



A gabonafélék jegyzése

1. 4bra: A malmi biiza Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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2. dbra: A takarmanykukorica kiilonb6z6 hatiridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2014.31.hét/  2014. 31. hét/
termékek 2013. 31. hét 2014. 30. hét 2014. 31. hét 2013. 31. hét 2014. 30. hét
(szazalék) (szazalék)

Finomliszt BL 55 tonna 447 502 509 114 101
omlesztett HUF/kg 77 75 75 97 99
Finomliszt BL 55 tonna 1093 1867 1514 138 81
zsakos HUF/kg 79 75 76 95 101
Finomliszt BL 55 tonna 651 1249 1078 166 86
zacskos HUF/kg 84 81 77 93 95
Rétesliszt BFF 55 tonna

Omlesztett HUF/kg

Rétesliszt BFF 55 tonna 25 28 30 122 108
zsakos HUF/kg 88 85 84 95 99
Rétesliszt BFE 55 tonna 36 49 45 126 93
zacskos HUF/kg 94 92 92 97 99
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 330 463 323 98 70
Omlesztett HUF/kg 75 73 73 98 101
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 356 479 481 135 100
zsdkos HUF/kg 78 75 76 96 100
Tésztaipari liszt TL 50 tonna - e 42

omlesztett HUF/kg . . 81

Tésztaipari liszt TL 50 tonna - 34 28 - 82
zsakos HUF/kg " 89 85 » 96
Etkezési buzadara AD tonna 34 50 32 94 63
zacskos HUF/kg 94 88 91 97 104
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
4. tablazat: A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara

HUF/kg
Termék 2014. majus 2014. junius 2014. julius

Finomliszt BL 55 188 188 186

Fehér kenyér 294 293 294

Félbarna kenyér 255 248 250

Etkezési buzadara AD 239 239 240

Megjegyzés: Az adatgyiijtésbe jelenleg 8 budapesti lizletlanc kivalasztott {izletei tartoznak: Auchan, Real, Tesco, CBA, CBA Prima, Coop, Interspar, Spar.
Forras: AKI PAIR
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridés piacok (2014. augusztus 08.)

5. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. november 174 54 929 2014. szeptember 202 47507
2015. januar 176 55480 2014. december 208 48 960
2015. méarcius 178 56 111 2015. marcius 215 50 620
2015. méjus 180 56 741 2015. méajus 219 51674
2015. szeptember 187 58 948 2015. jalius 222 52 246
2015. december 188 59263 2015. szeptember 226 53301
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade
6. tablazat: Kukorica
MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. augusztus 155 48 703 2014. szeptember 138 32590
2014. november 157 49 333 2014. december 143 33 684
2015. januar 159 49 964 2015. marcius 148 34 890
2015. marcius 160 50 358 2015. majus 151 35631
2015. junius 165 52092 2015. julius 154 36279
2015. augusztus 169 53195 2015. szeptember 157 36910
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade
7. tablazat: Fekete-tengeri buza
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2014. szeptember 304 71550
2014. december 304 71 550
2015. marcius 304 71550
2015. méajus 304 71 550

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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8. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra sz6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2014. 08. 08. 2014. 08. 01.
(szazalék) (szazalék)
Bliza 2014. szeptember 201,78 29,2 28,2
Kukorica 2014. szeptember 138,42 29,1 26,5
Szdjabab 2014. augusztus 472,10 343 343
Széjadara 2014. augusztus 438,05 43,7 43,7

» Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikr6zd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (P1.: Ha a bels6 volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé -

sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

9. tdblazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szerepl6k nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a f6bb

termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) (2014. augusztus 05.)

Poziciok szama

Termeld/kereskedd/ . PR o .
] feldolgoz/sth. Swap kereskeddk Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény
Vételi Eladasi Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread”
Buza 62 408 116 251 122799 4930 12 116 76 074 144 358 43 457 45 764 33170 37135
Kukorica 304815 531760 279 653 5782 22256 326261 231743 119672 132150 149563 66 005
Szdjabab 223960 216 846 80 394 9142 14 211 124 531 87581 45 688 62847 106201 32663
Szobjadara 86 092 181 444 45260 2462 6 565 60202 26201 14 029 35403 29799 19456

* Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

Erételjes arrally vette kezdetét a chicagoi arutézsdén
(CME/CBOT). Az 6termésii szojabab jegyzése (augusz-
tusi lejarat) a julius kozepi két és fél éves negativ re-
kordszintrél 9 szazalékkal 472 USD/tonnara emelkedett
2014. augusztus 8-ig. A folyamatot a szaraz id6jarasrol
sz010 elorejelzések inditottak el az USA-ban, majd a ter-
mény vilagpiaci aranak novekedéséhez Argentina ismé-
telt addssagrendezési problémai adtak wjabb 16kést. A
nemzeti fizetdeszkoz (peso) gyengiilése miatt az inflacio
tovabbi novekedésére szamithatnak a dél-amerikai or-
szagban, igy az argentin gazdak varhatdan inkabb a sz6-
jababkészletek felhalmozasara, mintsem eladasara tore-
kednek. A Nemzetkozi Gabonatanacs (/GC) 2014. julius
31-én kozzétett prognodzisa az dtermés jegyzEesét nem, az
ujtermését (2014. szeptemberi lejarat) ellenben csdkken-
tette. Az elemzok szerint a vilag szdjabab-kibocsatasa
304 millio, az USA-é 103,4 millid tonna lehet a
2014/2015. gazdasdgi évben. A manhattani kozponth
Goldman Sachs pénziigyi szervezet szakértdi a szdjabab
fronthavi jegyzésének jelenlegi emelkedése ellenére a
kovetkezd egy éven belill arra szamitanak, hogy a ter-
mény ara az USA-ban akar 385 USD/tonnara eshet. A
tézsdei varakozasok is megerdsitik ezt, jollehet a rakta-
rozasi ¢s logisztikai koltségek figyelembevételével au-
gusztus elsé hetében 400 USD/tonna koril kothettek
szerzdést a keresked6k a 2015. augusztusi szallitasu
szOjababra.

A parizsi arutézsdén (MATIF) a repcemag legkoze-
lebbi lejaratra szo616 jegyzése a julius 31-1 terminvaltas

miatt 15 euroval 332,5 eurd/tonnara ugrott ugyan, azon-
ban augusztus els6 hetében 325 eurd/tonnara mérséklo-
dott, miutan az Oil World az Eurdpai Unio idei repceter-
mését az el6zo elorejelzéséhez képest felfelé, azaz
23,1 milli6 tonnara korrigélta.

Magyarorszagon a Budapesti Ertéktdzsde arupiaci
szekciojaban (BET) 90 ezer forint/tonna aron keriilt ki-
vezetésre az augusztusi szallitdsu repcemag 2014. julius
31-én. A 2014. szeptemberi és 2015. marciusi jegyzés
kozotti 2 ezer forint/tonna kiilonbség augusztus 8-an
megszunt, 92 ezer forint/tonna aron kd&thetd le a ter-
mény mindkét termin esetében. Ez egyben a repcemag
aranak mérséklédését is elOrevetiti, hiszen a hosszabb
tarolassal jar6 magasabb koltségek levonasaval a ter-
mény marciusi ara alulmulja a szeptemberit. Az AKI
PAIR adatai szerint a repcemag termel6i ara 100 ezer
forint/tonna koriil stabilizalodott, amely a tézsdei jegy-
zéseket 6-10 szazalékkal haladta meg julius végén. Egy-
re kevesebb Otermésii napraforgomag forog a piacon. A
betakaritas néhany héten beliil elkezdodhet. Az el6z6
¢évinél nagyobb termdteriilet és az eldrelathatoan kedve-
z6bb hozamok hatasara a kibocsatas akar 10 szazalékkal
is nOhet az idén. A tavalyi termény afa és szallitasi kolt-
ség nélkiili termeléi ara még éppen meghaladta a
100 ezer forint/tonna szintet juliusban, de a varhatéan
bdséges termés miatt — kiindulva a tézsdei varakozasok-
bol (84-87 ezer forint/tonna) — az Ujtermés az 6nal akar
15 szazalékkal alacsonyabb aron jelenhet meg a fizikai
piacon.
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10. abra: A repcemag Kiilonb6z6é hatarid
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11. abra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén
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Forras: BET

10. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a beléliik késziilt termékek feldolgozdi
értékesitési atlagara

Repcemag 2014. szeptember

==&= Repcemag 2015. marcius

Meértéke 2014. 31. hét/ 2014. 31. hét/
Megnevezés eovsé 2013. 31.hét 2014. 30.hét 2014. 31.hét 2013. 31. hét 2014. 30. hét
gyseg (szazalék) (szazalék)
Ipari tonna 1035 1561
napraforgémag HUF/tonna 86 171 103 206
tonna 17 898 46 970 41 651 233 89
Repcemag
HUF/tonna 107 454 99 600 100 036 93 100
Niers tonna 1078 1087 1596 148 147
napraforgoolaj HUF/tonna 199 217 216 675 197 972 99 91
tonna 3051 4311 4246 139 98
Napraforgddara
HUF/tonna 75 855 59 682 59072 78 99
tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
Repcedara tonna 6 655 1296 19
HUF/tonna 54216 63013 116

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem koz6lhet6 adat.

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A novényolajok és szarmazékainak jegyzése Euréopaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2014-07-22 673 208 004
Napraforgoolaj (nyers) 2014-07-29 663 205 501
2014-08-05 658 205 745
2014-07-22 803 248 213
Napraforgoolaj (finomitott) 2014-07-29 803 248 928
2014-08-05 803 251118
Olaszorszag
2014-07-22 678 209 551
Szdjaolaj (nyers) 2014-07-29 696 215737
2014-08-05 688 215133
2014-07-22 743 229 655
Szdjaolaj (finomitott) 2014-07-29 763 236 520
2014-08-05 748 233908
2014-07-22 - -
Napraforgodara 2014-07-29 - -
2014-08-05 - -
Ausztria
2014-07-22 210 64 953
Repcedara 2014-07-29 220 68 242
2014-08-05 205 64 149

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW

12. abra: A napraforgéolaj fogyasztoi ara
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Nemzetkozi piaci informacidk
Hataridés piacok (2014. augusztus 08.)

12. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2014. november 328 103 395
2015. februar 331 104 341
2015. méjus 334 105 366
2015. augusztus 335 105 444
2015. november 336 105 996
2016. februar 339 106 863

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

13. tablazat: Széjabab

CME/CBOT, Chicago

Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. augusztus 472 111 151
2014. szeptember 409 96 366
2014. november 399 93 846
2015. januar 402 94 600
2015. marcius 405 95235
2015. majus 407 95 801
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
14. tablazat: Sz6jadara

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. augusztus 438 103 146
2014. szeptember 405 95 447
2014. oktdber 390 91751
2014. december 386 90 974
2015. januar 384 90 433
2015. marcius 385 90 715

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

18



BIOUZEMANYAG MELLEKLET

A repceolaj- és szdjaolaj-metil-észter ara 2014 elso
felében folyamatosan elmaradt az elmult év azonos id6-
szakanak atlagaratol. A repceolaj-metil-észter (RME)
ara a 2013. év elejétdl — kisebb ingadozasokkal — 2014.
juliusig 7-8 szazalékkal, a szdjaolaj-metil-észtéré (SME)
17-88 szazalékkal esett. Az arcsokkenés a kétszeresen
elszamolhatd hasznalt siitdolajbol eldallitott metilészter
(UCOME = used cooking oil methyl-esther) és a vagohi-
di hulladékzsirbol és faggyubdl eldallitott metilészter
(TME = tallow-methyl-esther) arara is hatassal volt,
amelyek 10-13, illetve 6-7 szazalékkal olcsobban keriil-

tek értékesitésre, mint 2013 elején. A vizsgalt idoszak-
ban csak a palmaolaj-metil-észter (PME) ara emelkedett
(+7 szazalék).

A harom legfontosabb ndvényolaj metilészter ara
(FOB T2) a rotterdami kikdtoben tovabbra is kozel ma-
radt egymashoz a 32. héten: RME 756 eurd/tonna (1014
USD/tonna), SME 751 eurd/tonna (1007 USD/tonna),
PME 740 eur6/tonna (992 USD/tonna). A kétszeresen
elszamolhat6 észterféleségek ara (ARA FOB T2) ugyan-
ezen a héten: UCOME 810-830 eur6/tonna, TME 780-
810 eurd/tonna volt.

13. abra: A fontosabb metilészterek aranak alakulasa (2013-2014)
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Megjegyzés: FOB ARA - free on board Amsterdam-Rotterdam-Atwerp
Forras: Kingsman, F.O. Licht

Brazilia 2013 novemberében bevezette a 7 szazalé-
kos bekeverési aranyt, ami noveli a biodizel célu belsd
felhasznalast, és csokkenti a szdjaolaj kivitelét. Argenti-
na tobb szo6jaolajat exportalt Indidba, ami arra utal, hogy
biodizelbdl varhatdéan kevesebbet fog kiszallitani. Ar-
gentina 192 ezer tonna biodizelt szallitott az EU-ba
2013 els6 negyedévében, ugyanakkor az Eurdpai Bizott-
sag altal bevezetett dompingellenes vam miatt 2014-ben
nem érkezett szamottevd mennyiség. Az USA viszont
jelentésen novelte az Europaba iranyulé SME szallitasa-
it.

A PME hasznélata Eurépaban a meleg hénapokra
koncentralodik, mivel a dermedéspontja magas, ara a
nyéari hdénapokban szezonalisan né. A PME &4ra mar
2013/2014 telén szokatlanul magas szinten stabilizalo-

2014

SME === UCOME == TME

dott (2013. januar: 700 eurd/tonna, 2014. januar: 775
eurd/tonna). Ezt az okozta, hogy a vilag palmaolaj-ter-
melésének novekedési liteme lelassult és a készletek is
alacsonyak. Az Oil World szakért6i a 2014/2015. gazda-
sagi évben csak 1,6 milli6 tonna globalis termelésnove-
kedéssel szamolnak (2014/2013: 58,66 millido tonna;
2014/2015: 60,3 milli6 tonna). A meleg id6jaras ellenére
tavasszal alig emelkedett a termék ara, s6t nyaron csok-
kent is. Az europai kikotokben jelenleg az RME és az
SME éra alacsony. A PME arelonye csekély, ami csok-
kenti a termék irdnti érdeklddést. Indonézia és Malajzia
a két legnagyobb PME-el6allito, ezért termelésiik meg-
hatarozo. A szarazsag hatasara mindkét orszagban rom-
lottak a termésbecslési eredmények. Indonézidban
ugyan néhet a palmaolaj élelmiszer célu felhasznalasa,
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de nem valdszinii, hogy az orszag az lizemanyagba el6-
irt, el6zetesen tervezett bekeverési aranyt el fogja érni.
Az Eur6pai Bizottsag az indonéziai PME-re is dom-
pingellenes vamot vezetett be. Mig 2013-ban januar €s
marcius kozott csaknem 120 ezer tonna FAME (fatty-
acid-methylesther) érkezett Indonézidbodl, addig 2014-
ben, ugyanebben az iddszakban csak 844 tonna. Indoné-
zia helyét Malajzia vette at, az orszag 2013-ban 11 ezer

tonna, ugyanakkor 2014-ban csaknem 52 ezer tonna pal-
maolajbdl eléallitott biodizelt szallitott az EU-ba. Ezzel
egyiitt varhatéan az idén kevesebb PME keriil Eur6pa-
ba, mint az elmult évben.

Az EU-ban a széles koriien hasznalt RME verseny-
képessége mind a PME, mint az SME termékkel szem-
ben javult, ugyanakkor a kereslet gyenge maradt az
RME irant az év els6 felében.

14. abra: Az asvanyolaj, a repceolaj és az RME aranak alakulasa Németorszagban (2013-2014)
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Forras: UFOP

A repceolaj észterez0 lizemek jovedelmezOsége az
alacsony alapanyagarak ellenére, a késztermék értékesi-
tési nehézségei miatt, kedvezdtleniil alakult tavasszal.

A fosszilis energiahordozo éra a vizsgalt iddszakban
magas szinten mozgott. Az IPE Brent asvanyolaj ara
2014 32. hetében: 107 USD/barrel volt. Az elmult év ja-
nuarjatol 2014 juniusdig az RME és az asvanyolaj ara
kozott szikiilt a kiillonbség, ami a biolizemanyag arcsok-
kenésének tudhato be. Az dsvanyolaj arat jelenleg a bi-
zonytalan iraki helyzet, az atlagosnal kevesebb libiai ki-
termelés és Kina nagy mennyiségl stratégiai készlet cé-
la felvasarldsa tartja magas szinten.

Néhany tagorszdgot az olcson és bdségesen rendel-
kezésre alld alapanyag arra 0sztonzott, hogy novelje a
biodizel el6allitasat. Lengyelorszagban csaknem
160 ezer tonna repceolaj-metil-észtert termeltek 2014
els6 negyedévében, mig 2013 ugyanezen idészakaban
csak 131 ezer tonnat. Az F.O. Licht szakértéi az EU-ban
a biodizel-termelés boviilését prognosztizaljak 2014-re,
és keresleti oldalrdl is gyenge novekedéssel szamolnak.
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Asvényolaj

A nyari honapokban a biodizel irant szezonalisan
¢lénkiil a kereslet, de ez nem jelenti automatikusan az
RME értékesitési lehetségeinek javulasat. Litvanidban
3 szazalékkal er0sodott a biodizel iranti kereslet. Né-
metorszagban, 2014 majusaban 216 ezer tonna volt a
felhasznalas, ami 8 szazalékkal tobb, mint az aprilisi.

Az Eurodpai Uni6 bels6 termelésbdl és importbol biz-
tositja a bekeveréshez a TME terméket, amely a legna-
gyobb mennyiségben Braziliabol érkezik. A braziliai —
jelenleg csak 55 szazalékos kapacitaskihasznaltsaggal
iizemel6 — JBS iizem az elmult honapokban kdrnyezeti
tanusitvannyal rendelkez6 TME terméket értékesitett
Rotterdamban. A TME éra jelenleg 820-900 eur6/tonna
(CFPP +5, FOB ARA). A termék legnagyobb felhaszna-
l16ja Nagy-Britannia.

A hasznalt siitéolajbol (UCO = used cooking oil) elo-
allitott UCOME terméket az izemanyag-forgalmazok az
uniods piacrdl vasarolhatjak meg, mivel kdrnyezeti tana-
sitvannyal rendelkezé termék harmadik orszagokbol
még nem all rendelkezésre. A németorszagi Petrotec AG



a kedvez6 tavaszi idGjarasnak koszonhetéen mar 2014
elsé negyedévében jelentésen novelni tudta az UCOME
értékesitését (2013: 43400 tonna; 2014: 47600 tonna). A
ndvényolaj metilészterek elmult évinél alacsonyabb ara
és a magas asvanyolajarak azonban az UCOME 4arara is
nyomast gyakoroltak. A cég ezért jelenleg csak 76,5 sza-
zalékos kihasznaltsdggal miikodteti az iizemeit, szem-
ben a tavalyi 81 szézalékkal. A kétszeres elszdmolas le-
hetdsége az UCOME noévelésére 0sztonzi tagorszagokat.
frorszag rekord mennyiségii, 9,5 milli6 liter UCOME
felhasznalasat tervezi az idén, ehhez varhatdéan impor-
talni is fog Spanyolorszagbol és az USA-bol. Magyaror-
szagon a MOL 178 helyen gyiijti a hasznalt siitdolajat,
amelyet a Rossi komaromi iizemében dolgoznak fel. A

PME termékhez hasonloan az UCOME és a TME eseté-
ben is elmaradt a nyari szezondlis aremelkedés.

Az F.O. Licht szakértbi szerint az el6zetes varakoza-
sokat meghalad6 mértékben nétt a kétszeresen elsza-
molhaté metilészterek haszndlata a bekeverésekben.
Szamos tagorszagban ezzel biztositjak az eldirt kotelezo
bekeverés teljesitését, ami viszont tovabb csokkenti a
novényolaj metilészterek iranti keresletet. Az RME ver-
senyképessége ugyan javult mas novényolaj-észterekkel
szemben, de a termelés enyhe novekedése, a gyenge
kereslet, valamint a kétszeresen elszamolhato termékek
felhasznalasanak bdviilése miatt az ara tovabbra is ala-
csony (2013. julius: 889 eurd/tonna; 2014. jualius:
774 eurd/tonna).

Agrarpolitikai Hirek

* Franciaorszdg Kdomyezetvédelmi Minisztériuma a
2020-as energia egyenértékben 10 szazalékos bekeve-
rés 15 szazalékra torténd emelését javasolja 2030-ra.

* Németorszag 2020 utan az tiveghazhatast gazkibo-
csatas mértékét kivanja meghatarozni a kotelezo beke-
verés helyett. A biolizemanyag-agazat attol tart, hogy
ez a kereslet csokkenését idézheti eld.

* Lengyelorszagban a jelenlegi 5 térfogatszazalék
helyett a 10 térfogatszazalék bioetanol bekeverése lesz
kotelezo az év végeétol kezdddden.

* Daniaban 295 milli6 eurd befektetéssel 1j, celluloz
alapanyag feldolgozasara alapozott bioetanol-lizem
épitését jelentették be. A létesitmény 2017-ben kezdi
meg a termelést és évente 73 millio liter bioetanol el6-
allitasara lesz alkalmas.
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15. abra: Az asvanyolaj ara
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Megjegyzés: IPE Brent asvanyolaj legkozelebbi hatarid6re szolo jegyzesei a londoni arutézsden.
Forras: HGCA

16. abra: A bioetanol ara
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, nyugat-eurdpai kik6t6k FOB T2.
Forras: F.O. Licht
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17. ébra: A repceolaj-metil-észter ara
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Megjegyzés: nyugat-europai kikoték FOB, az EN 14214-es szabvanynak megfelel, dermedéspont > -10 °C.
Forras: Kingsman
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