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OSSZEFOGLALO

A szokatlanul hideg észak-amerikai iddjaras ellenére a chicagdi arutézsdén (CME/CBOT) a buza fronthavi jegy-
zése december kozepe Ota folyamatosan ereszkedik, janudr 22-én 206 USD/tonna szinten kereskedtek a termény-
nyel.

Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon tonnanként 1000 forinttal emelkedett januarban az étkezési buza
termeldi ara, igy 52 ezer forintért lehetett felvasarolni 2014. januar 13-19. kdzott.

A kukorica vilagpiaci ara 170 USD/tonna szint alatt ingadozott januarban, Chicagdban.

Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon oktober kozepe 6ta enyhén emelkedik a takarmanykukorica ter-
meld6i ara, januar 13-19. kozott tonnanként 44 ezer forintért kinaltak a fizikai piacokon.

A chicagoi arut6zsdén a szojabab fronthavi jegyzése 5 szazalékkal 469 USD/tonnara, a szdjadara¢ 7 szazalékkal
461 USD/tonnara esett januar 14-23. kdzott.

Az Europai Unié maradt a viladg legnagyobb biodizel-eldallitoja 2013-ban, kibocsatasa elérte a 9862 ezer tonnat.
A globalis biodizel-termelés novekedési liteme ugyanakkor lassult: az elmalt évi 23,86 millio tonna csak 4 szdza-
lékkal haladta meg a 2012. évi 22,93 millié tonna mennyiséget.
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GABONAPIACI JELENTES

A szokatlanul hideg észak-amerikai iddjaras ellenére
a chicag6i arut6zsdén (CME/CBOT) a buza fronthavi
jegyzése december kozepe oOta folyamatosan ereszkedik,
januar 22-én 206 USD/tonna szinten kereskedtek a ter-
ménnyel. A piaci szereplok ugy tinik, kevésbé aggdd-
nak vilag 2014/2015. gazdasagi évi buzatermelése miatt,
hiszen Oroszorszagban, Ukrajnaban és az EU-ban min-
deniitt jo allapotban vannak a névények. A chicagéi bi-
zajegyzésekre a kukorica artrendje, valamint az USA
agrarminisztériumanak (USDA) januar elején publikalt
elérejelzése is nyomast gyakorolt. Az elemzdk a buza
2013/2014. gazdasagi évi globalis zarokészletét az egy
honappal korabbi prognoézishoz képest 2,6 millié tonna-
val felfelé, 185,4 milli6 tonnara korrigaltadk. Egyesek
szerint ez az alacsony arszint az USA vilagpiaci ver-
senyképességét akar tovabb erGsitheti, ugyanis az or-
szag exportvolumene — az argentin exportkorlatozasok
miatt — Brazilia iranyaba novekedhet. Mindenesetre az
alacsony arak miatt komoly versenyelOnyre tettek szert
nemcsak az EU-val, hanem a fekete-tengeri régidval
szemben is, ezt bizonyitjak a 2014 januarjaban meg-
nyert egyiptomi tenderek is. A parizsi arutézsdén
(MATIF) a chicagoi tendenciara reagalva januar elején
fordulatot vett a buza legkozelebbi lejaratra vonatkozo
ara: a 2013. decemberi ndvekvo, illetve stagnalo tenden-
ciat kovetden 190 eurd/tonna kozelébe zuhant a jegyzés.
Ennek koszonhetéen az eurdpai buza tovabbra is ver-
senyképes Eszak-Afrikaban, januar masodik felében Al-
géridbol érkezett 500 ezer tonnara sz6lo megrendelés. A
Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban
ugyanakkor december eleje 6ta nem mozdultak a malmi
bliza jegyzései, ami a forint gyengiilésével magyarazha-
to. Egyediil a termény augusztusi szallitasra vonatkozo
ara mérséklodott tonnanként 300 forinttal 51,9 ezer fo-
rintra.

Csokkend artendencia figyelheté meg az eurdpai pia-
cokon is: Franciaorszagban 12-15 USD/tonnaval, Né-
metorszdgban 7 USD/tonnaval gyengiilt janudri-juniusi
szallitasi hataridére a bliza piaci ara 2014 januarjaban. A
malmi mindségli bliza ara a fekete-tengeri régioban vi-
szonylag még stabil, egyediil csak Ukrajnaban esett ton-
nanként 7-10 dollarral a nemzetkdzi tendencianak meg-
felelden a honap végén. Az AKI PAIR adatai szerint

Magyarorszagon tonnanként 1000 forinttal emelkedett
janudrban az étkezési buza termeldi ara, igy 52 ezer fo-
rintért lehetett felvasarolni 2014. januar 13-19. kozott.
Ez az el6z6 év azonos iddszakaban megfigyelt atlagar-
nal 23 széazalékkal alacsonyabb.

Noha az USDA a kukorica 2013/2014. gazdasagi évi
globalis zarokészletét az egy honappal korabbi elérejel-
zéséhez képest 2,2 millioval 160 millio tonnara csok-
kentette, az igy is kozel 30 millio tonnaval feliilmilja az
el6z6 szezonét. A negativ korrekcid csak atmenetileg
okozott aremelkedést Chicagdban, a kukorica viladgpiaci
ara tovabbra is 170 USD/tonna szint alatt ingadozott ja-
nuarban. Jelenleg talkinalat van a vilagpiacon kukorica-
bol, a terményarak az Gjtermés megjelenése ota azonban
csak mérsékelten csokkentek, hiszen a kukorica betaka-
ritasa el6tt allé dél-amerikai orszagok (Brazilia és Ar-
gentina) kibocsatasa még bizonytalan. A termény 4rara
emellett pozitivan hat, hogy egyes eldrejelzések a kuko-
rica globalis vetésteriiletének a csokkenését prognoszti-
zaljak a 2014/2015. gazdasagi évre, tobbek kozott az
USA-ban is. Ennek oka, hogy a termel6k sz6ja iranti ér-
deklodése vélhetéen novekszik, mivel a szojabab hatar-
id6s ara 2,4-szer magasabb a kukoricédénal. Périzsban
(MATIF) a kukorica fronthavi jegyzése 172 eurd/tonna
(234 USD/tonna) szinten oldalazott januarban, a chica-
g0i arnal 38 szazalékkal magasabban. A BET-en a takar-
manykukorica legkozelebbi lejaratra vonatkozo éara a
parizsi arszinvonalat kozelitve 3 szdzalékkal 47 ezer fo-
rint/tonnara emelkedett janudr 6-23. kozott.

Jollehet a Franciaorszagi fizikai piacokon 4 szazalék-
kal 164 eurd/tonnara (223 USD/tonna) csokkent a le-
szallitott kukorica ara januarban, ennél sokkal kedve-
zObb aron lehet az USA-bol (209 USD/tonna FOB Gulf)
¢s Ukrajnabol (214 USD/tonna FOB) beszerezni a ter-
ményt. {gy bar béséges mennyiségii kukorica van Euré-
paban, a feldolgozo lizemek inkabb import terményt va-
sarolnak. Az AKI PAIR adatai szerint Magyarorszagon
oktober kozepe ota enyhén emelkedik a takarmanykuko-
rica termel6i ara, januar 13-19. kozott tonnanként 44
ezer forintért kinaltak a fizikai piacokon. Ez 30 szaza-
lékkal marad el az el6z6 év azonos idészakanak az atla-
gatol.
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Agrarpolitikai Hirek

* A Kormény dontésének értelmében, Magyarorsza-
gon az egyszerlsitett teriiletalapti tamogatasi (SAPS)
rendszer 2021-ig marad, azaz a mostani tervezési peri-
0dus végig alkalmazhato.

» Fazekas Sandor vidékfejlesztési miniszter 2014. ja-
nuar 23-an elinditotta a 2013-as teriiletalapti tamogata-
sok masodik részletének utalasat, aminek soran mint-
egy 170 ezer gazda 6sszesen 170 milliard forinthoz jut.

* Az orszaggyilés tavaly decemberben modositotta a
szakmako6zi szervezetekrol és az agrarpiaci szabalyo-
zas egyes kérdéseirdl szolo 2012. évi CXXVIIIL. tor-
vényt annak érdekében, hogy a mezbdgazdasagi ter-
ménypiacok hataridds tigyletei ne okozzanak tomeges
jogvitakat. A modositas egyuttal hatalyon kiviil helyez-
te a mezdgazdasagi termelést érintd idGjarasi €s mas
természeti kockazatok kezelésérdl szolo 2011. évi
CLXVIIL torvény 21. § (1)—~(2) és (4) bekezdését, ami
az ugynevezett ,,vis maior” torvényként keriilt a kdztu-
datba.

A gabonafélék termel6i ara

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara szairmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Fszak- 2014. 3. hét /
Dunantul Alfold . 2014. 2. hét 2014. 3. hét 2014. 2. hét
Magyarorszag PRy
szazalék

i tonna 398 919 6 641 1429 22
Etkezési biza

HUF/tonna 54 035 51944 51 446 52294 102
Takarmény- tonna .o - -
biiza HUF/tonna .. - -
Takarmény- tonna 7700 9710 5771 7126 23182 325
kukorica HUF/tonna 45127 45884 41174 42986 44 460 103

tonna - - - -
Takarmanyarpa

HUF/tonna - - - -

9 Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Osszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

Forras: AKI PAIR
... = Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

2. tdblazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2013. 3. hét/ 2014. 3. hét /
2013. 3. hét 2014. 2. hét 2014. 3. hét 2014. 3. hét 2014. 2. hét
szazalék szazalék

: tonna 3983 6 641 1429 36 22
Etkezési bliza

HUF/tonna 67 626 51 446 52294 77 102
Takarmény- tonna 279
biza HUF/tonna 67057
Takarmény- tonna 9033 7126 23182 257 325
kukorica HUF/tonna 63 649 42 986 44 460 70 103

tonna - - - -
Takarmanyarpa

HUF/tonna - - - -

Forras: AKI PAIR

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zdlhet6 adat.
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A gabonafélék jegyzése

1. 4bra: A malmi biiza Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET

2. dbra: A takarmanykukorica kiilonb6z6 hatiridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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3. abra: A buza
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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4. abra: A Kukorica Kiilonb6z6 hatarid
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5. dbra: A buza kiillonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

6. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridore sz6lé jegyzése a parizsi arutézsdén

210 q
190

2

o

2

%170-

150 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
O S S
G&8EyET =T FETF2JHEFg22E2] 8=

0
288883 F888L8EEEEEEE¥E8ZTZI=EEEsc=c=d2dHSs
e 2014, marcius —— 2014. majus 2014. augusztus

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

01.24. -



XVIL évfolyam, 1. szdm, 2014

3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2014.3.hét/  2014. 3. hét/
termékek 2013. 3. hét 2014. 2. hét 2014. 3. hét 2013. 3. hét 2014. 2. hét
szazalék szazalék

Finomliszt BL 55 tonna 490 420 570 116 136
omlesztett HUF/kg 95 72 7 76 101
Finomliszt BL 55 tonna 935 823 1579 169 192
zsakos HUF/kg 96 75 74 78 99
Finomliszt BL 55 tonna 228 569 581 254 102
zacskos HUF/kg 107 76 74 70 97
Rétesliszt BFF 55 tonna

Omlesztett HUF/kg

Rétesliszt BFF 55 tonna 45 17 47 104 267
zsakos HUF/kg 102 85 82 80 97
Rétesliszt BFF 55 tonna 34 18 26 77 150
zacskos HUF/kg 111 90 91 82 102
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 326 416 529 162 127
Omlesztett HUF/kg 93 71 72 77 102
Feher kenyérliszt BL80  tonna 325 307 565 174 184
zsdkos HUF/kg 94 72 72 77 100
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 5 e 175

zsakos HUF/kg . . 76

Etkezési buzadara AD tonna 48 52 44 93 86
zacskos HUF/kg 103 79 84 82 107
Forras: AKI PAIR

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
4. tablazat: A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara
HUF/kg
Termék 2013. oktéber 2013. november 2013. december

Finomliszt BL 55 203 197 187

Fehér kenyér 330 321 312
Félbarna kenyér 270 280 283

Etkezési buzadara AD 245 239 237

Forras: AKI PAIR
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2014. januar 24.)

5. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. marcius 193 58901 2014. marcius 208 46 408
2014. majus 190 57 984 2014. majus 210 46917
2014. november 183 55998 2014. julius 212 47378
2015. januar 184 56227 2014. szeptember 215 48 068
2015. marcius 185 56 456 2014. december 220 49 152
2015. méajus 185 56 532 2015. marcius 224 50 022
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade
6. tablazat: Kukorica
MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. marcius 173 52789 2014. marcius 166 36 990
2014. junius 175 53324 2014. méjus 167 37 430
2014. augusztus 176 53 858 2014. julius 171 38 152
2014. november 176 53629 2014. szeptember 173 38767
2015. januar 177 54011 2014. december 176 39243
2015. marcius 176 53782 2015. marcius 178 39 806
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade
7. tablazat: Fekete-tengeri buza
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2014. marcius 304 67919
2014. méjus 304 67919
2014. julius 304 67919
2014. szeptember 304 67919
2014. december 304 67919
2015. marcius 304 67919

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

10
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8. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra sz6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2014. 01. 23. 2014. 01. 16.
(szazalék) (szazalék)
Buza 2014. marcius 209,42 21,3 20,5
Kukorica 2014. marcius 168,90 16,2 16,5
Szdjabab 2014. marcius 469,31 15,3 14,3
Széjadara 2014. marcius 461,41 21,3 20,3

» Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikrézd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (Pl.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé-
sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

9. tablazat: A kiilonb6z6 arutdzsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a f6bb
termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2014. januar 21.)

Poziciok szama

Termelo/keresked o/

. Swap kereskedék Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény feldolgozo/stb. P gy gy
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread® Vételi FEladasi Spread”
Buza 73 820 83318 94168 15375 14 647 93 630 150 084 44 385 40909 35431 39492

Kukorica 341029 459768 301855 6 058 11 200 207 890 254278 131332 120092 138895 64225
Szojabab 119739 322254 95062 14 874 7910 174 615 29451 58 109 60 902 48 056 36 024
Szojadara 52290 151969 41 868 4426 6 758 84436 25471 13 386 18 163 33733 12668

» Spread — Kiilénbozeti iigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission

11
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

A chicag6i arutézsdén szamottevéen csokkentek a
szOjabab és a szdjadara hataridos jegyzései januar végén
a honap kdzepi terminvaltasnak és a befektetok pozicio-
zéarasanak koszonhetéen. A szojabab fronthavi jegyzése
5 széazalékkal 469 USD/tonnéra, a szojadaradé 7 szaza-
lékkal 461 USD/tonnara esett januar 14-23. kozott. A
termény aranak gyengiilésében szerepet jatszott Argenti-
na jelenleg csapadékos id6jarasa, hiszen a szdja fejlodé-
se éppen a kritikus szakaszba ért. Az Oil World elemz6i
a dél-amerikai orszag 2013/2014. gazdasagi évi kibo-
csatasat 54 millidé tonnara becsiilik, szemben a mult évi
48,5 millié tonnaval. Biztatéak a kilatasok Brazilidban
és Paraguayban is, ahol éppen aratjak a szojat. A dél-
amerikai orszagok (Brazilia, Argentina, Paraguay, Boli-
via ¢és Uruguay) egyiittesen akar minden id6k legna-
gyobb szojababtermését is betakarithatjak a folyo sze-
zonban: kozel 159 millié tonna termény keriilhet a taro-
lokba a 2013/2014. gazdasagi évben. Ez 2012/2013.
gazdasagi évinél 14 millio tonnaval tobb termést jelent.

A kontinens szojababforgalma varhatéoan feb-
rudr—marcius honapokban lesz a legélénkebb, ami akar

komoly logisztikai kihivast jelenthet a kik6tok szamara.
Bar az argentinai termel6k exportértékesitési hajlando-
sdga az orszadg fizetdeszkozének (argentin peso) az
USD-hoz viszonyitott arfolyamatol fligg, nem hagyhato
figyelmen kiviil a hivatalos és a feketepiaci arfolyam
kozotti kiillonbség, ami az egyik meghatarozo tényezdje
a kiszallitasoknak. Az argentin jegybank tgy tiinik, fel-
adta a hivatalos arfolyam védelmét, igy 15 szazalékkal
gyengiilt a peso januar végén. Mindezek ¢élénkito hatas-
sal vannak az exportra, noha a feketepiacon még mindig
er6sebb a dollar (+4 peso/USD). Az Oil World szakért6i
a rekord nagysagura becsiilt globalis szdjababforrasok
miatt a termény vilagpiaci aranak a csokkenését vetitik
elore a 2014. januar-junius idészakra. A termény 6 havi
atlagara akar 480 USD/tonnéra (CIF Rotterdam paritas)
is csokkenhet, a napraforgémag és a repcemag varhato
atlagaranal alacsonyabbra. Az alapanyag aranak valtoza-
sat kovetve eldrelathatéan a szdjadara januar-junius id6-
szakra vonatkoz6 atlagos exportara is 480 USD/tonnara
mérséklodhet Rotterdamban.

10. tablazat: Olajos magvak és szarmazékaik: reprezentativ eladasi arajanlatok atlaga a legkozelebbi

szallitasi hataridore

USD/tonna
Szarmazss Parités 2013. 2013. 2013. 2014. 2014. 2014.
jan. nov. dec. jan. 09. jan. 16. jan. 23.
Napraforgomag EU CIF Amsterdam 672 478 495 476 475 470
Napraforgomag Fekete-tenger FOB 647 458 465 440 440 435
Napraforgo6olaj EU roB < an 1269 998 982 940 910 905
E-Ny EU kikotok

Napraforgoolaj Fekete-tenger FOB 1165 905 883 835 815 825
Napraforgédara Franciaorszag ~ CIF 390 322 324 300 295 295
(HiPro)
Repcemag (00) EU CIF Hamburg 628 509 512 490 498 491
Repceolaj Hollandia FOB ex-mill 1214 1025 1012 956 945 948
Repeedara (34%) Egﬁlfs‘r';‘i”’ 364 316 336 325 345 341
Szdjabab Brazil CIF Rotterdam 573 544 547 534 541 526
Szdjabab USA CIF Rotterdam 592 553 568 557 583 568
Szojaolaj USA FOB Gulf 1147 938 911 861 848 846
Szojaolaj Hollandia FOB ex-mill 1190 996 989 932 945 940
Szo6jadara (44/45%) Hamburg FOB ex-mill 512 541 548 539 557 535
Szo6jadara (49%) Argentina CIF Rotterdam 538 566 564 560 582 562

Forras: Oil World
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7. abra: A szojabab kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

8. abra: A széjadara kiilonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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9. abra: A szé6jaolaj kiilonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
10. abra: A repcemag Kiilonb6z6 hataridore szo6lé jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: Marché a Terme International de France
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11. abra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén
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Forras: BET
11. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeléi-, a beléliik késziilt termékek feldolgozadi
értékesitési atlagara
Meértéke 2014. 3. hét/ 2014. 3. hét/
Megnevezés . 2013. 3. hét 2014. 2. hét 2014. 3. hét 2013. 3. hét 2014. 2. hét
egyseg AR L
szazalék szazalék
tonna 1411 4 658 8051 571 173
Ipari napraforgdmag
HUF/tonna 141 487 102 518 96 636 68 94
tonna - -
Repcemag
HUF/tonna - -
Nyers tonna 1411 - - -
napraforgoolaj HUF/tonna 199 255 - - -
tonna 2788 9 640 4211 151 44
Napraforgodara
HUF/tonna 64 520 50615 53317 83 105
tonna - - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - -
tonna 1039
Repcedara
HUF/tonna 82 785

Forras: AKI PAIR
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
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12. tablazat: A névényolajok és szarmazékainak jegyzése Eurépaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2014-01-07 688 206 559
Napraforgoolaj (nyers) 2014-01-14 683 204 600
2014-01-21 678 205 262
2014-01-07 853 256 134
Napraforgoolaj (finomitott) 2014-01-14 833 249 567
2014-01-21 823 249 193
Olaszorszag
2014-01-07 718 215573
Szojaolaj (nyers) 2014-01-14 713 213593
2014-01-21 713 215 866
2014-01-07 778 233 600
Szdjaolaj (finomitott) 2014-01-14 778 233079
2014-01-21 763 231015
2014-01-07 - -
Napraforgodara 2014-01-14 - -
2014-01-21 - -
Ausztria
2014-01-07 - -
Repcedara 2014-01-14 - -
2014-01-21 - -

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW

12. abra: A napraforgéolaj fogyasztoi ara
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Nemzetkozi piaci informacidk
Hataridos piacok (2014. januar 24.)

13. tablazat: Repce

MATIF, Parizs

Szallitasi hatarido

EUR/tonna HUF/tonna
2014. februar 358 109 398
2014. méjus 356 108 863
2014. augusztus 347 106 036
2014. november 349 106 495
2015. februar 350 106 877
2015. majus 351 107 259

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

14. tablazat: Széjabab

CME/CBOT, Chicago

Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. marcius 472 105 511
2014. majus 467 104 312
2014. julius 462 103 293
2014. augusztus 448 100 090
2014. szeptember 423 94 636
2014. november 408 91 104
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
15. tablazat: Szdéjadara

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. marcius 469 104 845
2014. méajus 452 101 077
2014. julius 443 98 934
2014. augusztus 429 95 782
2014. oktober 409 91472
2014. december 385 86 152

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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BIOUZEMANYAG MELLEKLET

Az Eurdpai Unidé maradt a vilag legnagyobb bio-
dizel-el6allitoja 2013-ban, kibocsatasa elérte a
9862 ezer tonnat (2012: 9511 ezer tonna). A globalis
biodizel-termelés novekedési liteme ugyanakkor lassult:
az elmult évi 23,86 millid tonna csak 4 szazalékkal ha-
ladta meg a 2012. évi 22,93 milli6 tonna mennyiséget.

Az eur6pai FAME!' arat a ddmpingellenes vamok be-
vezetése €s mas politikai intézkedések jol védtek
2013-ban. Az Eurdpai Unidba a harmadik orszagokbol
érkezd biodizel mennyisége (FAME+HVO?) a 2012. évi
3080 ezer tonnarol 2013-ban 1460 ezer tonnara csok-
kent. Magyarorszag az EU bels6 kereskedelmében netto
exportérnek szamitott 2012-ben és 2013-ban is. Hazank
e két egymast kdvetd évben — a januartol juniusig terje-
d6 iddszakot figyelembe véve — meg tudta haromszo-
rozni a kivitelét (2012: 8924 tonna; 2013: 27006 tonna).
A harmadik orszagok koziil 2012-ben és 2013-ban is Ar-
gentinabol és Indonéziabdl érkezett a legtobb biodizel
az europai kikotokbe, de mig a két nagy beszallito ex-

portja visszaesett, Dél-Korea, India, Malajzia és az USA
ndvelni tudta piaci részaranyat.

A Kozosség biodizel-felhasznalasa (FAME/HVO)
2013-ban 12,5 szazalékkal csokkent (10,85 millié ton-
na) 2012-hoz viszonyitva (12,53 milli6 tonna). A vissza-
esO felhasznalasban jelentésen nétt a belso eldallitasbol
szarmaz6 biolizemanyag részaranya. Mig 2012-ben az
Eurépai Unioban felhasznélt biodizelnek minddssze
75 szazaléka szarmazott bels eldallitasbol, addig 2013-
ban mar 90 szazaléka.

A termelés enyhe novekedését a FAME eloallitasa-
nak a béviilése eredményezte (2012: 8221 ezer tonna;
2013: 8582 ezer tonna), mig a HVO termelése stagnalt
(2012: 1290 ezer tonna; 2013: 1280 ezer tonna). Uj
HVO iizemek nem indultak be 2013-ban, a meglévdk
pedig csaknem teljes kapacitaskihasznaltsaggal miikod-
tek. Uj HVO iizem el6relathatoan 2014-ben sem kezdi
meg mikodését, ezért a kibocsatas novekedése
2014-ben sem varhato.

13. abra: A repcemag, a repceolaj, a biodizel és az Asvanyolaj aranak alakulasa Lengyelorszagban
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Forras: www.minrol.gov.pl, www.e-petrol.pl

Repceolaj-metil-észter === Asvanyolaj

" FAME: Fatty Acid Metil Esther - észterezett ndvényi olaj, a klasszikus biodizel
*HVO: Hidrotreated Vegetable Oil — hidrogénezett ndvényi olaj, az egyik Gjabb tipusu biodizel
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A FAME celéallitasanak jovedelmezdsége az alap-
anyag aranak csokkenésébdl adoddan 2013 6szén javult,
¢és ez varhatoan 2014 elején is folytatodik. A biodizel ki-
bocsatasanak emelkedését 2014-ben néhany tagallam-
ban (Olaszorszag, Hollandia, Lengyelorszag) a kotelezd
bekeverési arany varhatdo emelése, Spanyolorszagban
pedig a bevezetésre keriilé uj kvotarendszer tamogatja.
A termelés bdvitése 2014-ben is a gyengén kihasznalt
FAME eldallitasara alkalmas iizemekben varhato. A Ta-
nacs 1194/2013/EU végrehajtasi rendelete az Argentina-
bol szarmazo biodizelre 22-25,5 szazalék, mig az indo-
néziai termékre 18,9-20,5 szdzalék kozotti végleges
dompingellenes vamot hatarozott meg. A termelés bovii-
1ését korlatozhatja, ha a dompingellenes vamok mértéke
2014-ben alacsonynak bizonyul. El6fordulhat az is,
hogy a nagy beszallit6 orszagok az olcsé alapanyag mi-
att ujra exportalnak biodizelt Eurépaba.

A FAME iranti kereslet novekedésében bizonytalan-
sagot jelent a kétszeresen beszamithaté (UCO?, TMEY)
biolizemanyagok alkalmazasanak terjedése is. Ez kiil6-
nosen a nagy piacokon (Németorszag, Nagy-Britannia)
valhat érzékelhetévé. Az USDA adatai alapjan 2013-ban
1225 ezer tonna TME, 450 ezer tonna UCO és 130 ezer
tonna egyéb rendhagy6 alapanyagbol allitottak el6 biod-
izelt az Eur6pai Unidban. Az F.O. Licht szakért6inek vé-
leménye szerint az Eurdpai Uni6 biolizemanyag-fel-
hasznaladsa még egy kedvezd gazdasagi fordulat esetén
sem fog 11 milli6 tonna f61é emelkedni 2014-ben, ami-
ért elsésorban a kétszeresen elszdmolhatd termékeket te-
szik feleldssé. A kétszeres elszdmolas lehetésége nem-
csak a FAME, hanem a HVO termék irant is csokkent-
heti a keresletet.

Az USDA szakeért6i az EU-ban a masodik generacios
alapanyagokbol (celluloz) eléallitott biodizel megjelené-
sére sem szamitanak 2014-ben.

Az Eurdpai Uniot a biodizel-el64llitd orszagok rang-
soraban 2013-ban az USA (3900 ezer tonna), Brazilia
(2500 ezer tonna), Argentina (1700 ezer tonna), Indoné-
zia (1650 ezer tonna) és Thaifold (950 ezer tonna) ko-
vette.

3 UCO: Used Cooking Oil - Hasznalt siit6olaj

4 TME: Tallow methilester - zsirsav-metil-észter

Az USA-ban 2012-ben 3370 ezer tonna biodizelt
(FAME/HVO) allitottak el, mig 2013-ban 3900 ezer
tonnara nétt a termelt mennyiség. A felhasznalas a
2012. évi 3201 ezer tonnardl 2013-ban 5100 ezer tonna-
ra emelkedett. Az USA korménya 2012 végén ujra beve-
zette az 1 USD/gallon tdmogatast. A biolizemanyag ter-
mékpalyat az USA-ban szabalyoz6 RFS (Renewable
Fuel Standard) keretén beliil jelents ardnyban ndvelték
a FAME és a HVO részaranyat.

Az USA-ban a 2014. évi FAME/HVO kibocsatas ko-
ril sok a bizonytalansag, mivel a kormany a ,,fejlett bio-
iizemanyagok” tamogatasat er0siti, beleértve a cukornad
alapt bioetanolt is. A felhasznalas esetleges csokkenése,
valamint az 1 USD/gallon tdmogatas meghosszabbitasa-
nak elmaradésa a jovedelmezdség csokkenését eredmé-
nyezheti.

A két dél-amerikai nagy szojatermeld orszag (Brazi-
lia, Argentina) biodizel-termelése varhatéan szintén
csak mérsékelten nd 2014-ben. Brazilidban jelenleg
5 szazalék a bekeverési arany, ha a gazdasag erdsodik,
akkor a fosszilis alapt lizemanyag értékesitésének nove-
kedésével a felhasznalt biolizemanyag mennyisége is
néhet. Az orszagban ugyanakkor a tobbletkapacités
olyan nagy, hogy az eldallitok a 7 szdzalékos bekeverést
szeretnék elérni.

Argentina biodizelagazata 2012-ig hat éven at gyors
iitemben boviilt, ugyanakkor 2013-ban a fejlédés meg-
allt. Az Europai Unio altal bevezetett dompingellenes
vam ¢és az orszagon beliili addvaltozasok egyarant hoz-
zéjarultak a szdjaolaj-metil-észter iranti kereslet csokke-
nés¢hez. A bekeverési arany 7 szazalékrol 10 szazalékra
novelése a termelést stabilizalhatja, de varhatdéan az Eu-
ropai Unid felé irdnyuld kiszallitdsok az importvamok
miatt tovabbra is elmaradnak a 2012. évi mennyiségtol.
Argentina 2012-ben 1557 ezer tonna biodizelt exportalt,
2013-ban azonban 800 ezer tonnara esett vissza a kiszal-
litott mennyiség. Az F.O. Licht szakértdinek eldrejelzése
szerint az exportlehetdségek besziikiilése miatt
2014-ben csak kismértékben emelkedhet a biodizel ter-
melése a 2013. évi kibocsatashoz viszonyitva.
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Indonéziaban a palmaolaj-metil-észter kibocsatasa-
nak novekedése a nyers palmaolaj alacsony aranak ko-
szonhetd. A belsé keresletet tamogatta a bekeverési
arany 2012-ben 5-r6l 7,5, majd 2013-ban 10 szazalékra
torténd emelése. Indonézia maradt 2013-ban is a vilag
masodik legnagyobb biodizel-exportdre, annak ellenére,
hogy kivitele a 2012. évi 1124 ezer tonnarol 700 ezer
tonnara esett vissza. Indonézia jelentds mennyiségi pal-
maolaj-metil-észtert exportalt az USA-ba is.

Thaifold termelésének a bekeverési arany 5-rol
7 sz4zalékra emelése adhat lendiiletet.

Malajzia termelését a nyers palmaolaj alacsony ara
tamogatja, de az EU altal az indonéziai palmaolaj-metil-
észterrel szemben bevezetett dompingellenes vam is se-
gitette a gyors novekedést. Malajzia exportja a 2012. évi
29 ezer tonnarol 2013-ra 150 ezer tonnara emelkedett. A
korméany 2014-ben tervezi az 5 szazalékos bekeverési
arany kotelezové tételét.

Miutan 2013-ban jelentds mértékben esett a nyers
koékuszolaj ara a Fiilop-szigeteken, a kormany 2 szdza-
1€krol 5 szazalékra emelte kokuszolaj-metil-észter kote-
lezé bekeverési aranyat. Ezt eredetileg 2015-re tervez-
ték.

Az EU és az USA biodizel-termelésének boviilése
volt a legnagyobb mértékii 2013-ban, ugyanakkor 2014-
ben felgyorsulhat az azsiai orszagok novekedési iiteme.
Ezekben az orszagokban alacsony az alapanyagok ara,
emelkednek a bekeverési aranyok, és az exportkilatasok
is kedvezoek. Bizonytalansagot az jelenthet, hogy tobb
azsiai kormany intézkedéseket kivan hozni a foldhasz-
nalattal kapcsolatos szabalyok szigoritasara.

A biodizel termelésének jovedelmezdségét a globali-
san is megmutatkozo tobblet kapacitas és az ebbol eredd
¢éles arverseny tovabbra is ronthatja, annak ellenére,
hogy a termelés varhatdan csekély mértékben ugyan, de
noéhet 2014-ben. A kapacitaskihasznaltsag 50 szazalékra
javulhat az Eurépai Unidban, Argentinaban, Braziliaban
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¢s Thaif6ldon, mig 40 szazalék koriil varhato az USA-
ban, Indonézidban és Malajzidban. Ezek a szdmok is
mutatjak, hogy a FAME el6allitasat szolgald 1) kapaci-
tasok épitésére nem lesz sziikség a kozeljovoben. Ezzel
szemben a HVO {izemek a vilag minden pontjan teljes
kihasznaltsaggal miikodnek. Az 11j iizemek épitése vi-
lagszerte akkor kaphat ismét lendiiletet, ha sikeriil meg-
oldani a ,.fejlett biolizemenyagok™ kereskedelmi méretii
gyartasanak még fennalld problémait.

Jelenleg mar t6bb mint 50 orszagban vezettek be a
bioiizemanyagok kotelezé bekeverési aranyara vonatko-
70 szabalyozast. Ezekben az orszagokban ha nd az
tizemanyagok felhasznalasa, tobb biolizemanyagra van
sziikség, ezért az asvanyolaj aranak alakuldsa hatéassal
van a biolizemanyagok felhasznalasara is.

Az asvanyolaj globalis felhasznalasa a 2012. évi 90
milli6 barrel/naprél 2013-ban 91,2 millié barrel/napra
nott, és az IEA szerint 2014-ben varhatoan eléri a 92,4
millié barrel/nap mennyiséget. A felhasznalas 2013-ban
Ko6zép-Azsiaban és Kinaban emelkedett. A gépkocsiel-
adasok szama is Kindban nétt a legerdteljesebben. Tobb
uj gépkocsit értékesitettek az USA-ban, Indidban és
Brazilidban is. Az Eurdpai Unidban ellenben csdkkent
az 1j gépkocsik eladdsa 2013-ban 2012-hez viszonyitva,
de az IEA korabbi becsléseivel ellentétben nem csok-
kent, hanem valtozatlan maradt az asvanyolaj felhaszna-
lasa (14,4 milli6 barrel/nap). Ezt azzal magyarazzak,
hogy a térségben sikeriilt megallitani a recessziot. Az
Europai Uni6 tagallamai koziil juliusban Franciaorszag,
augusztusban Németorszag és Olaszorszag hasznalt fel a
varakozasokat meghaladé mennyiségli asvanyolajat. Az
IEA szakért6i tobb tagallamban (Németorszag, Nagy-
Britannia, Franciaorszag, Belgium és szamos Skandinav
orszag) 2014-ben a felhasznalas tovabbi ndvekedését
prognosztizaljak. A mediterrdn régioban ugyanakkor
még mindig csokkenhet a kereslet.
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14. abra: Az asvanyolaj ara és felhasznalasa az Eurdpai Unioban (2012-2014. 1. negyedév)

140

120

100 -

80 -

60 -

USD/barrel

40+

20

0+

- 14,8
- 14,6
- 14,4
- 14,2
- 14,0

- 13,8

milli6 barrel/nap

- 13,6

- 13,4

132

BN Asvanyolajara === Felhaszalas

Megjegyzés: 2014. becsiilt adat.
Forras: International Energy Agency, HGCA

Az OPEC tagallamok miniszterei 2013. december 4-
én Bécsben talalkoztak, ahol megvitattdk a 2014. évi pi-
aci kilatasokat. Iran és Irak a kitermelés novelését jelen-
tette be. Az OPEC miniszterei ramutattak arra is, hogy
2014-ben a nem OPEC orszagok kitermelése nohet, ami
nyomast gyakorolhat az OPEC tagallamok termelésére.

A londoni arutézsdén az IPE Brent asvanyolaj ara
2013 decemberében 110,34 USD/barrel volt. Az IEA

szakért6i 2014-ben az asvanyolaj aranak emelkedésével
nem szamolnak. Ezt részben néhany OPEC és nem
OPEC tagallam kitermelésének novekedésével, mas-
részt az USA és a Sziria kozotti konfliktus megolddoda-
saval magyardzzak.

Globalisan a teljes biolizemanyag-felhasznalast (bio-
etanol és biodizel) figyelembe véve az atlagos bekeveré-
si arany 2,3 szazalék volt.

Agrarpolitikai Hirek

* Lengyelorszagban 2014 negyedik negyedévében
tervezik az E10-es termék bevezetését, értékesitésének
megkezdését a toltdallomasokon.
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15. abra: Az asvanyolaj ara
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Megjegyzés: IPE Brent asvanyolaj legkozlebbi hataridére torténd jegyzései a londoni arutézsdén.

Forras: HGCA

16. abra: A bioetanol ara
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, nyugat-eurdpai kik6ték FOB T2.

Forras: Kingsman
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17. abra: A repceolaj-metil-észter ara
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Megjegyzés: nyugat-eurdpai kik6ték FOB , az EN 14214-es szabvanynak megfelel, dermedéspont > -10 °C

Forras: HGCA
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