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Osszefoglalé

A korabban jelzettnél tobb buza termett az Eurdpai Uniodban. A Tallage francia piacelemzé vallalat altal 147,5
millié tonnara prognosztizalt kibocsatas alig 2 millié tonnaval marad el a tavalyitol.

Oroszorszag és Ukrajna egyiittesen 36,5 milli6 tonna buzat értékesithet a vilagpiacon a 2015/2016. évi szezonban.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint az étkezési minéségii biza afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i
ara 48,9 ezer forint/tonna, a takarmanybuzaé 44,5 ezer forint/tonna volt szeptember masodik felében.

Az északi féltekén elkezd6dott a kukorica betakaritasa. A boviilé kinalat ellenére egyeldre a fébb termeld és im-
portdr orszagok 2014/2015. gazdasagi évinél kisebb kibocsatasarol szol6 hirek aremeld hatasa domindl a vilagpiacon.
A chicagdi arut6zsdén a honap elejinél 4 szazalékkal magasabb szinten, 150 dollar (USD)/tonna koriil jegyezték a
terményt a legkozelebbi lejaratra vonatkozoan 2015. szeptember 18-an.

Magyarorszagon a Foldmiivelésiigyi Minisztérium (FM) tajékoztatasa szerint 1,137 millié hektarrol 6 millio tonna
kukoricat takarithatnak be a gazdak az idén. Ez az idei szélsGségesen szaraz és meleg iddjaras miatt a 2014. évinél
36 szazalékkal kisebb mennyiség lehet. A szojabab idei terméteriilete feliilmulta a korabbi varakozasokat, Gsszesen
77,5 ezer hektart foglal el a n6vény, amelynek betakaritasa szeptember kdzepén elkezdddott. A tavalyinal 80 szaza-
1ékkal nagyobb teriiletrél 2 tonna/hektar koriili hozammal kalkuldlva 150-155 ezer tonna (+40 szdzalék) termés va-
16szintisithetd. Jol halad a napraforgomag betakaritasa, 632 ezer hektarrdl 1,45 millio tonna termés kertilhet a taro-
lokba a kovetkezd hetekben. Ezzel egy idében a végéhez kozelit a repcemag vetése, az FM tajékoztatasa szerint a
236 ezer hektarra tervezett teriilet 76 szazalékan fejezték be a munkat szeptember 14-ig.

A 2014/2015. gazdasagi évben globalisan tobb gabonaalapu bioetanolt allitottak eld, ennek eredményeként az
elsdszamu melléktermék, a DDGS (szaritott gabonatorkdly) kibocsatott mennyisége 43,4 millid tonnara emelkedett,
ami torténelmi csucsot jelentett.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A kukorica kurzusanak erds6dését kovetve, a blza
legkozelebbi hataridére sz6ld jegyzése 180 dollar
(USD)/tonna kornyékére emelkedett a chicagdi arutézs-
dén (CME/CBOT) szeptember kdzepén annak ellenére,
hogy az USA agrarminisztériuma (USDA) az egy ho-
nappal korabbihoz képest 5 millid6 tonnaval felfelé,
731,6 milli6 tonnara korrigalta a 2015/2016. gazdasagi
évben varhato globalis termést. Ez az el6z6 szezon ki-
bocsatasat 6 millidé tonnaval milna feliil, és mindenkori
rekord lenne. A friss informéaciok szerint a korabban jel-
zettnél tobb blza termett az Eurdpai Unioban, amit a
Tallage francia piacelemz6 vallalat adatai is megerdsi-
tenek. A 147,5 milli6 tonnara prognosztizalt kibocsatas
alig 2 milli6 tonnaval maradna el a tavalyitél. Az ala-
csony raforditasi szint (draga inputanyagok csokkent
felhasznalasa miatt) okozta félelmek ugy tiinik, nem
igazolodtak a fekete-tengeri orszagok termelését ille-
téen. Oroszorszagban ugyanis — ahol még mindig tart a
blza aratdsa — 61 millio tonna termésre van kilatas
2015-ben, ami a valaha volt legnagyobb volumen lehet.
Ukrajnaban a 26,5 millié tonna termés is rekordot je-
lenthet. Az unidban megtermelt bliza versenytarsaként
a két szovjet utodallam egyiittesen 36,5 millié tonna bui-
zat értékesithet a vilagpiacon a 2015/2016. évi szezon-
ban. A vilag meghatarozé importérének szamito Egyip-
tom a szezon eddig eltelt id6szakdban az EU-bdl szar-
mazdval szemben a fekete-tengeri arut részesitette
elényben: az UkrAgroConsult tanacsado tigynokség ta-
jékoztatasa szerint az afrikai orszag 1,7—1,8 milli6 tonna
buzaexportjdnak 64 szdzaléka Oroszorszagbol, 16 sza-
zaléka Ukrajnadbol és 20 szazaléka Romaniabol szarma-
zott. Jollehet, az oroszorszaginal (183—184 dollar/tonna,
FOB) kedvezdébb volt a biza franciaorszagi (178 dol-
lar/tonna) kikot6i ara szeptember elején, a foldrajzi ko-
zelség miatt a fekete-tengeri buza nyert a tenderezteté-
sen. Az Ukrajnabol szarmazé gabonaféle szallitasi kolt-
séggel novelt ara 188 dollar/tonna volt, az oroszorszagié
192,5 dollar/tonna ¢és a franciaorszagi¢é 193 dol-
lar/tonna. Hataridévaltads miatt a honap elejinél 15-20
eur6éval magasabb szinten, 170 eurd/tonna kdrnyékén
jegyezték a buzat a legkdzelebbi lejaratra a périzsi aru-
tézsdén (Euronext MATIF) 2015. szeptember 18-an.
Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupi-

aci szekciojaban ekozben 48 ezer forint/tonna alé eresz-
kedett a malmi, valamint 45,3 ezer forint/tonnara a ta-
karmanybuza fronthavi kurzusa. Az AKI PAIR adatai
szerint az étkezési mindségl termény afa és szallitasi
koltség nélkiili termeldi ara az elézo hetinél 3, az egy
évvel kordbbinal 1 szdzalékkal volt magasabb szeptem-
ber masodik hetében, 48,9 ezer forint/tonnaért cserélt
gazdat. A takarmanybtza termeldi ara alig valtozott a
honap elejihez képest (44,5 ezer forint/tonna), ellenben
6 szazalékkal multa feliil az el6z6 év azonos idOszaka-
nak atlagarat.

Kukorica

Az északi féltekén elkezdddott a kukorica betakari-
tasa. A boviilo kinalat ellenére egyeldre a fobb termeld
sebb kibocsatasarol sz616 hirek aremeld hatasa dominal
a vilagpiacon. A chicag6i arutézsdén a honap elejinél 4
szazalékkal magasabb szinten, 150 dollar/tonna kortil
jegyezték a terményt a legkozelebbi lejaratra vonatko-
z6an 2015. szeptember 18-an. Az USA és az Eurdpai
Unié kordbban jelzettnél gyengébb termése miatt az
USDA az augusztusinal 7,5 millié tonnaval kevesebb,
978 milli6 tonna globalis kukoricatermést valdsziniisit
a 2015/2016. gazdasagi évre, ami kdzel 30 millio tonna
deficitet jelentene az el6z6 szezonhoz képest. A hivatal
szeptemberi projekcidjaban az augusztusinal 2,6 millid
tonnaval kevesebb, azaz 345 millié tonna kukorica be-
takaritasat josolta a vilag legnagyobb termeldjének sza-
mité USA-ban, ahol a 34,1 millié hektar terméteriilet 10
szazalékan végeztek a munkaval szeptember 20-ig. A
kovetkezd honapokban a tavalyinal magasabb arszint
kialakulasat segitheti, hogy a vilag els6szamu kukorica-
importdre, az Europai Uni6 idei kibocsatasat az USDA
58, a Tallage 57 milli6 tonnara lefelé korrigalta
(2014/2015: 75-76 milli6 tonna), igy 12—16 milli6 tonna
tengeri behozatalara keriilhet sor (+3—7 milli6 tonna). A
legnagyobb terméscsdkkenés az uni6 vezetd kukorica-
termel6jénel, Franciaorszagban véarhato: a 2014. évi
18,7 milli6 tonna helyett az idén 13,7 milli6 tonna ter-
mésre van kilatas. A betakaritadsra varo ndovényzet 55
szazaléka kapott jo/kivaldo mindsitést szeptember koze-
pén, holott egy évvel korabban 86 szazalékos volt az
arany. Magyarorszagon a Foldmiivelésiigyi Miniszté-
rium tajékoztatasa szerint 1,137 millio hektarrol 6 mil-
lié tonna kukoricat takarithatnak be a gazdak az idén.
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Ez az idei széls6ségesen szaraz és meleg idGjaras miatt
a2014. évinél 36 szazalékkal kevesebb lehet. A szintén
aszaly stjtotta Ukrajnaban az USA agrarminisztériuma
27 milli6 tonna, mig az ukran mezogazdasagi miniszté-
rium 23 milli6 tonna termést jelez. Ellatasi nehézségek-
kel a hatalmas athozott készleteknek koszonhetden (195
milli6 tonna vildgszinten) nem kell szdmolni annak el-
lenére sem, hogy a globalis felhasznalas 7,5 millio ton-
naval haladhatja meg a termelést a folyd évi szezonban.
A parizsi arutézsdén 160 eurd/tonna folott mozgott a

kukorica fronthavi jegyzése szeptember kozepén. A
BET-en a béviilé kinalat arcsokkentd hatasa érvénye-
siilt, igy a legkozelebbi lejaratra sz6l6 kurzus 44 ezer
forint/tonnaig gyengiilt ugyanekkor. A fizikai piacon az
egy évvel kordbbinal 7 szazalékkal olcsdbban, atlago-
san 43 ezer forint/tonna koriili aron értékesitették a ter-
mel6k a takarmanykukoricat szeptember masodik felé-
ben.

Agrarpolitikai Hirek

o Az Eurdpai Bizottsag az egyszerlsités jegyében
tett szamos tagallami inditvany beérkezése utan ugy
dontott, hogy tovabbi modositast hajt végre a zoldités
szabalyrendszerében. Mivel az idei évben az dkologiai
jelentdségt teriiletek (EFA) jelentik a termel6k és a ki-
fizetd ligyndkségek szamara is a legnagyobb kihivast,
igy 2015. julius végén a Bizottsag bevezette az EFA
kompenzaciés mechanizmus rendszerét,
2015. oktober 8-aig van lehetdsége a mezdgazdasagi

amelyre

termel6knek bejelentkezni. Az erre vonatkoz6 Mez6-
gazdasadgi ¢és Vidékfejlesztési Hivatal 109/2015.
(09.11) szamu kozleménye 2015. szeptember 8-t61 ha-
talyos.

e A pénziigyi fegyelem alkalmazasa miatt a 2014-
ben beadott kdzvetlen tdmogatasi kérelmekre a tagal-
lamoknak tamogatascsokkentést kellett végrehajtania,
ha egy termelonél a kozvetlen tdmogatési jogcimek
alapjan jaré tamogatas meghaladta a 2 ezer eurdt. A
csokkentést csak a 2 ezer eurd folotti részre kellett al-
kalmazni és ezekkel az osszegekkel képezte az Eur6-
pai Uni6 a mezdgazdasagi koltségvetési fejezet krizis-
tartalékat. Mivel ez a krizistartalék nem kertilt felhasz-
nalasra, az elvont pénzt visszakapjak a tagallamok,
amelyek ezt az érintett termeldknek téritik vissza ok-
tober 15-ig. Magyarorszag ilyen mdédon 26,9 millio
eurdt, azaz mintegy 8,4 milliard forintot juttat vissza a
gazdalkodoknak.

Minden program ingyenes!

~ -\ ..A KUTATOK EJSZAKAJA

Kutatok Ejszakaja — avagy mi torténik akkor, amikor két kutaté 6sszefog?

Idén el6szér az Agrargazdasagi Kutaté Intézet és a Magyar Mezdgazdasagi Mizeum és Konyvtar
kézosen készil a Kutatok Ejszakajara, 2015. szeptember 25-én. Az ingyenesen latogathatod
rendezvény helyszine a csodalatos Vajdahunyadvar teriletén talalhaté Mezégazdasagi Muzeum lesz.
Izgalmas programjainkat keresse a www.kutatokejszakaja.hu honlap ,Programok” menipontja alatt.

4 Agrargazdasagi
& | Kutatod Intézet

2015. 09. 25.

4 MAGYAR MEZOGAZDASAGI
i MUZEUM ES KONYVTAR
|

Figyelem! A programok egy része regisztracidhoz kotott. A programokkal kapcsolatos informaciokhoz vagy regisztracidhoz kattintson a képre.
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1. tdblazat: A gabonafélék termelé6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2015. 37. hét 2015. 37&:;?1/321211()5. 36. hét 2015. 3761;?1/3212]1(;!. 37. hét
Etkezési bliza 48 891 103 101
Takarmanybuza 44502 101 106
Takarmanykukorica 43 342 99 93
Takarmanyarpa 40551 100 103

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi ., .

hataridé Mértékegység  2015.09.16. 2015.09.17. 2015.09. 18.
Buglapesti Ertéktézsde Malmi buza 2015. december HUF/tonna 48 200 48 200 47 900
(BET) Takarméanybuza  2015. december HUF/tonna 45 500 45 500 45 300
Parizsi arutdzsde ,
(Euronext/MATIF) Buza 2015. december EUR/tonna 168 167 167
Chicagi drutSzsde Biza 2015. december  USD/tonna 179 177 179

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2015. 09. 16. 2015. 09. 17. 2015. 09. 18.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2015. november HUF/tonna 44 290 44000 43 800
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2015. november EUR/tonna 165 163 162
Chicago6i arutézsde (CME/CBOT) 2015. december USD/tonna 152 149 149

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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A gabonafélék jegyzése

1. dbra: A malmi buza kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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2.4bra: A takarmanybiiza kiilonb6z6 hatiridére sz6l6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2014-2015)
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3.4bra: A takarmanykukorica kiilonb6zé hatiridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2014-2015)
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4.4bra: A takarmanyarpa Kiilonbozé hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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tézsdén (2014-2015)
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tézsdén (2014-2015)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2015. szeptember 18.)

Szallitasi hatdr- Euronext/MATIF, Parizs Szallitasi hatdr- CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buiza)
idé EUR/tonna HUF/tonna idé uUsD/tonna HUF/tonna
BUZA
2015. december 167 51821 2015. december 179 48 387
2016. marcius 175 54 222 2016. marcius 181 49 063
2016. majus 179 55 384 2016. majus 183 49540
2016. szeptember 181 56 081 2016. julius 185 49938
2016. december 184 57 011 2016. szeptember 188 50 812
2017. marcius 187 57 863 2016. december 193 52 143
KUKORICA
2015. november 162 50 117 2015. december 149 40192
2016. januar 169 52 363 2016. marcius 153 41385
2016. marcius 171 53 060 2016. majus 156 42197
2016. junius 174 53835 2016. julius 158 42792
2016. augusztus 176 54 532 2016. szeptember 156 42216
2016. november 177 54 687 2016. december 159 42898

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2015. 09. 18. (szdzalék) 2015. 09. 11. (szazalék)
Buza 2015. december 178,78 25,2 25,2
Kukorica 2015. december 148,50 25,2 26,2
Szdjabab 2015. november 318,71 - 21,2
Szdjadara 2015. oktober 340,52 23,0 24,3

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk virakozasait tiikrz6 volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzé-
sében az elkovetkezé 365 napban 68 szdzalékos valosziniiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)
Forras: Barchart

6. tablazat:

A Kkiilonb6zo6 arutézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)

a fobb termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (2015. szeptember 15.)

Poziciok szama

Termelo/kereskedd/

feldolgozé/stb. Swap kereskedék Pénziigyi befektetok Egyéb
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Buza 54276 101360 109437 5005 7766 58514 97679 39110 37 655 49861 34830
Kukorica 274689 579945 259377 11130 51472 240788 168 937 67961 159236 101123 76 340
Szojabab 221876 316 745 99 640 6686 10176 73608 85784 64 758 99 521 60288 51162
Szojadara 104 367 252643 50472 3730 11123 68410 30407 17965 52364 12618 32735

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

10. abra: Az étkezési biiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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11. abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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12. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

13. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Meértékegység 2015.08.25. 2015.09.01. 2015.09.08. 2015.09.15.
USA, FOB Gulf HRW USD/tonna 215 212 212 n.a.
Franciaorszadg, FOB Rouen, 10,5% USD/tonna 196 183 177 n.a.
§ Németorszag, FOB 12% uUSD/tonna 195 186 182 n.a.
5 Oroszorszag 12,5% FOB uUSD/tonna 184 184 182 n.a.
Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna 185 184 183 n.a.
Romania, FOB Constanta USD/tonna 189 206 206 186
USA, FOB Gulf, No. 2 USD/tonna 166 168 161 n.a.
é Franciaorszag, FOB Bordeaux USD/tonna 201 187 180 n.a.
é Ukrajna, FOB USD/tonna 173 168 164 n.a.
2 Romania, FOB Constanta USD/tonna 176 - - 190
Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 171 169 165 167
- Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 182 180 179 n.a.
&  Ukrajna, FOB USD/tonna 175 176 173 n.a.
- Romania, FOB Constanta USD/tonna 184 - 181 187

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett

rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2015. 34. hét 2015. 35. hét 2015. 36. hét 2015. 37. hét
Bulgaria, DEPPROD Dobrich 148 148 138 148
% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg - 173 172 172
<2 Franciaorszag, DELPORT Rouen 159 157 154 155
Romania, DEPSILO Banat 146 137 138 136
. Bulgaria, DEPPROD Dobrich - - - -
>
<ZC < Németorszag, DEPSILO Hamburg - 168 170 171
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire - - - -
m
;: Romania, DEPSILO Oltenia 159 - 159 134
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 145 142 142 139
< Bulgéria, DEPPROD Pleven - - 138 138
O
o Németorszag, DEPSILO Hamburg - 195 - 190
@)
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux - 148 - -
X Romania, DEPSILO Oltenia 137 136 134 130
. Bulgaria, DEPPROD Burgas 141 141 130 130
>~
<Zt P Németorszag, DEPSILO Hamburg - 156 155 156
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 156 153 152 152
<C
% Romania, DEPSILO Muntenia 142 161 149 135
T Egyesiilt Kirdlysig, FGATE 130 126 127 125

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikotébe szallitva, FGATE — termel6i ar.

Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tablazat:

A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 37. hét/

2015. 37. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2014.37.hét  2015.36.hét  2015.37.hét  2014.37.hét  2015. 36. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 778 497 625 80 126
Omlesztett
HUF/kg 75 73 73 98 100
Finomliszt tonna 1888 1477 1601 85 108
BL 55 zsakos
HUF/kg 77 76 76 99 100
tonna 1130 685 594 53 87
zacskos
HUF/kg 86 90 89 104 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt tonna 50 23 23 a7 103
BFF 55 zsakos
HUF/kg 86 90 88 102 97
tonna 46 27 29 64 107
zacskos
HUF/kg 92 94 94 103 100
| tonna 435 294 409 94 139
3 , Omlesztett
Feher kenyér- HUF/kg 72 71 71 98 100
iszt
BL 80 tonna 538 432 537 100 124
zsakos
HUF/kg 75 74 73 98 99
tonna 134 145 183 137 126
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 79 77 77 97 100
TL 50 tonna 55 24 37 66 152
zsakos
HUF/kg 84 80 81 97 101
Etkezési buza- tonna 72 56 31 44 56
dara AD zacskos
ara HUF/kg 93 97 96 103 99

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat:

Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoéi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. augusztus/

2015. augusztus/

Mértékegység  2014. augusztus 2015. julius 2015. augusztus ~ 2014. augusztus 2015. julius
(szazalék) (szazalék)

tonna 7 269 7 867 7779 107 99
Brojlertap

HUF/tonna 92974 90 704 91551 98 101

tonna 3371 6 886 6751 200 98
Hizosertéstap

HUF/tonna 77029 74 331 76 057 99 102

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat:

A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2014. janusr—jinius 2015. januar—jinius (:’Z‘:Ztglz:lj)
10019900 Buza, nem vetd 745,75 577,29 77,4
Export 10039000 Arpa, nem vetd 88,24 197,99 224,4
10059000 Kukorica, nem vetd 1543,22 2 621,44 169,9
10019900 Buza, nem vetd 42,52 80,31 188,9
Import 10039000 Arpa, nem vetd 18,70 21,02 1124
10059000 Kukorica, nem vetd 135,64 37,00 27,3
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdépai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2014. julius 1. — 2015. julius 1. — Viltozas
2014. szeptember 9. 2015. szeptember 15. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 5309 4216 79,41
Export Arpa 1687 3187 188,91
Kukorica 100 357 357,00
Buza (durum és liszt nélkiil) 1105 635 62,56
Import Arpa 23 207 900,00
Kukorica 2095 1427 68,11
Forrés: Eurépai Bizottsig
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
milli6 tonna
USDA IGC Tallage
2014/2015% 2015/2016 2014/20152 2015/20162 2014/20152 2015/2016
BUZA
Termelés 725 732 720 720 713 714
Felhasznalas 707 716 707 716 692 715
Export 161 158 153 148 157 155
Import 161 158 153 148 157 155
Zarokészlet 211 227 202 206 207 205
KUKORICA
Termelés 1007 978 1003 968 990 962
Felhasznalas 986 986 978 972 954 951
Export 127 128 125 126 124 119
Import 127 128 125 126 124 119
Zarokészlet 197 190 203 199 205 216

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Hat és fél éves negativ rekordot dontdtt a szdjabab
fronthavi jegyzése a chicagoi arut6zsdén (CME/CBOT)
2015. szeptember 18-an. A tonnankénti 319 dollar
(USD) arszint kialakulasat a bizonytalan piaci hangulat
(Kina gazdasagi helyzete) mellett a biztaté 2015/2016.
gazdasagi évi terméskilatasok segitették. Az USA ag-
rarminisztériuma (USDA) vilagszinten az el6z6 szezon
319 milli6 tonna mindenkori rekordjahoz hasonlo kibo-
csatast valoszindsit a 2015/2016. évi szezonra is. A leg-
frissebb informacidk szerint a globalis termés harmadat
ado USA-ban a tavalyindl gyengébb az allomanyok al-
lapota, ezért a hivatal az egy évvel korabbi csucstol 1
milli6 tonnaval elmaradd, 107 millié tonna szdjabab be-
takaritasat vetiti elore az észak-amerikai orszagban. A
déli féltekén most végzik a 2015/2016. gazdasagi évben
betakaritasra keriilé allomanyok vetését, és az eldrejel-
zések szerint — a szdjabab kukoricanal jobb jovedelme-
zOsége miatt — Brazilidban és Argentinaban egyarant a
teriilet névekedése varhat6. Az USDA eldbbinél 97 mil-
li6 tonna (+2,5 milli6 tonna), utdobbinal 57 millié tonna
(—1,8 milli6 tonna) termést jelez az uj szezonra. A nem-
zeti becslések szerint azonban a vilag masodik legna-
gyobb szdjababtermeldjének szamitd Braziliaban a 100
milli6 tonnat meghalado6 termés sem kizart. A vilagpiaci
forgalomba keriil6 szdjabab kétharmadat vasarolo Kina
romlo6 gazdasagi teljesitménye miatt fél6, hogy import-
igénye csokken a kdvetkez6 honapokban. Noha az eld-
rejelzések egyeldre ezt nem tdmasztottak ala —az USDA
79 milli6 tonna (+2 millié tonna) importtal szamol —, a
vilagpiaci talkinalat lehetdsége tovabbra is nyomast
gyakorol a terménypiacra. Ukrajndban a 2,12 millio
hektarra eldiranyzott teriilet 27,5 szazalékan végeztek a
szojabab betakaritasaval az UkrAgroConsult tanacsado
igynokség szeptember 18-i adatai alapjan. Az atlagter-
més (1,76 tonna/hektar) egyeldre 5 szazalékkal gyen-
gébb a tavalyinal és 15 szazalékkal az Oil World 4ltal
prognosztizaltnal. Oroszorszagban 1,95 millié hektarrol
(+2 szazalék) 2,7 milli6 tonna (+4 szazalék) szojababot
takarithatnak be a gazdalkodok 2015-ben. Az Eurdpai
Unioban a terméteriilet 26 szazalékos novekedése (0,77
milli6 hektarra) és a hozam 11 szazalékos csokkenése
mellett (2,75 tonna/hektarra) 2,12 millié tonna szdja-
babtermést (+13 szazalék) vetitenek elére az Oil World

szakért6i. Magyarorszagon a Foldmiivelésiigyi Minisz-
térium (FM) tajékoztatasa alapjan a szojabab idei ter-
moteriilete felillmulta a korabbi varakozasokat, 0ssze-
sen 77,5 ezer hektart foglal el a ndvény az idén, amely-
nek betakaritasa szeptember kozepén mar elkezdddott.
A tavalyinal 80 szazalékkal nagyobb teriiletrdl 2
tonna/hektar koriili hozammal kalkulalva 150-155 ezer
tonna (+40 szazalék) termés valosziniisithetd.

Repcemag

Javultak a vilag legnagyobb repcemagexportéreként
szamon tartott Kanada idei canolatermés-kilatasai. Az
észak-amerikai orszag statisztikai hivatala a korabban
prognosztizalthoz képest 1,1 milli6é tonnaval, 14,4 mil-
li6 tonnara felfelé modositotta 2015/2016. gazdasagi
évben varhato kibocsatast, jollehet, ez 12 szazalékkal
még mindig elmaradhat az el6z6 szezon eredményétol.
A pozitiv korrekcio arcsokkent6 hatasat fokozta a szo-
jabab vilagpiaci aranak gyengiilése, igy a parizsi aru-
t6zsdén (Euronext/MATIF) 360 eurd/tonna ala siillyedt
a termény legkozelebbi lejaratra sz016 jegyzése. A sza-
raz id6jaras tovabbra is hatraltatja az 6szi kaposztarepce
vetését Ukrajnaban, a 823 ezer hektérra eldiranyzott te-
riilet 65 szazalékan vetették el a magot szeptember 18-
ig az UkrAgroConsult tajékoztatasa alapjan. A fekete-
tengeri orszagban igen szik a repcemag optimalis ve-
tésidejének intervalluma (augusztus 10-25.). Az ezen
tul elvetett allomanyok esetében szamottevoen no a téli
fagykar kockazata, ezért a szakértok nem tul optimistak
a kovetkezd évi termést illetdéen: 1-1,5 millidé tonnara
becsiilik, szemben az idei 1,95 millié tonnaval. Magyar-
orszagon ugyanakkor a végéhez kozelit a repcemag ve-
tése, az FM tajékoztatasa szerint a 236 ezer hektarra ter-
vezett teriilet 76 szdzalékan kertilt a foldbe a mag szept-
ember 14-ig. A Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci
szekcidjaban 111 ezer forint/tonnara ereszkedett a mar-
ciusi szallitas repcemag jegyzése szeptember 18-an. A
fizikai piacon az el6z0 hetinél 4 szazalékkal olcsobban,
azonban az egy évvel korabbinal 15 szazalékkal dragab-
ban értékesitették a termeldk a repcemagot szeptember
masodik hetében: a termény afa és szallitasi koltség nél-
kiili atlagos termel6i ara 110-111 ezer forint/tonna ko-
Z6tt mozgott az AKI PAIR adatai szerint.
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Napraforgémag

Ukrajnaban jok a napraforgomag idei terméskilata-
sai, 10,7-11 millié tonna koruli kibocsatas varhato. A
szokasosnal lassabb iitemil betakaritas ¢s a feldolgozok
részérdl jelentkezd kereslet nemcsak Ukrajndban, ha-
nem Oroszorszagban is emelte a termény belpiaci arat.
A kodzép-oroszorszagi és a Volga régidban a betakaritott
termés tonnajat 25-26 ezer rubelért (102-106 ezer fo-
rint), az ukrajnai terményt 7900-8100 hrivnyaért (99—
101 ezer forint) kinaltak szeptember kozepén. Ezzel egy
idében a napraforgoolaj ukrajnai kikotdi ara is er6so-
dott, és 745-760 dollar/tonna (FOB) kdzott mozgott az
oktoberi szallitmanyok esetében annak ellenére, hogy a
vilagpiacon a palmaolaj és a szojaolaj ara egyarant mér-
sékl6dott. Magyarorszagon jol halad a napraforgémag

betakaritasa. Az FM adatai alapjan a 632 termdtertilet
(+2,8 szazalék 2014-hez képest) 38 szdzalékarodl kertilt
a mag a tarolokba szeptember 14-ig. A hozam egyelére
2,5 tonna/hektar koriil alakul, jollehet, az orszag egyes
tertiletei kdzott jelentds a szords. A varakozasok szerint
1,45 milli6 tonna magot takarithatnak be az idén a gaz-
dak, szemben az egy évvel korabbi 1,6 milli6 tonnaval.
A BET érupiaci szekciéjaban 107,1 ezer forint/tonnaig
emelkedett a termény legkdzelebbi lejaratra sz016 jegy-
zése szeptember 18-an. A fizikai piacon az el6z0 heti-
hez képest 4 szazalékkal, 105 ezer forint/tonnara nott az
ipari napraforgémag termeldi ara szeptember masodik
hetében. Ez az arszint 21 szézalékkal haladja meg az
egy évvel korabbit.

14. tablazat:

Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2015. 37. hét 2015. 37. he’t/ 2915. 36. hét 2015. 37. he,t/ 2(,)14. 37. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 104 989 104 121
Repcemag 110774 96 115

Megjegyzés: A termel6i dr az afat és a szallitdsi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat:

Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi o \

htAridd Mértékegység ~ 2015.09.16.  2015.09.17. 2015.09. 18.
Budapesti Ertéktdzsde Napraforgomag ~ 2015. oktober HUF/tonna 107 000 107 000 107 100
(BET) Repcemag  2016. marcius HUF/tonna 112 300 112 300 111 000
Péarizsi arutdzsde
(Euronext/MATIF) Repcemag 2015. november EUR/tonna 367 363 360
Chicagdi drutzsde Széjabab 2015. szeptember USD/tonna 326 325 319

(CME/CBOT)

Forréas: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2015. szeptember 18.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2015. november 360 111 387

2016. februar 359 111 078

2016. majus 357 110613
REPCEMAG

2016. augusztus 340 105 268

2016. november 343 106 198

2017. februar 344 106 585

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2015. november 319 86 258
2016. januar 320 86 676
i 2016. marcius 321 86 994

SZOJABAB

2016. méjus 323 87 332

2016. jalius 324 87 790

2016. augusztus 324 87 730

2015. oktdber 341 92 162

2015. december 339 91 804

i 2016. januar 338 91 357

SZOJADARA

2016. marcius 336 90 820

2016. méjus 332 89 985

2016. jalius 333 90 104

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2015. szeptember 15.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 738 230 749
Napraforgoolaj (finomitott) 918 287 067
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 683 213541
Szdjaolaj (finomitott) 748 233878
Napraforgodara ) _ _
Ausztria
Repcedara 228 71180

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

20. dbra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikot6i ara

USD/tonna
2015. 08. 25. 2015. 09. 01. 2015. 09. 08. 2015. 09. 15.
USA
FOB Gulf 361 360 360 n.a.
Brazilia
FOB Paranagua 372 368 368 n.a.
EU
BAB CIF, USA-bol 367 n.a. n.a. n.a.
i EU
SZOJA CIF Brazili4bol 379 n.a. n.a. n.a.
Ukrajna
FOB 345 345 365 n.a.
EU
DARA CIF Rotterdam 394 n.a. n.a. n.a.
OLAJ EU 724 734 733 na
FOB Rotterdam <
Franciaorszag
FOB Moselle 405 412 405 n.a.
EU, 00
MAG CIF Hamburg 404 n.a. n.a. n.a.
Ukrajna
REPCE FOB 410 410 415 n.a.
EU
DARA FOB Hamburg 267 n.a. n.a. n.a.
OLAJ EU 749 760 761 n.a
FOB Rotterdam e
EU
MAG CIE Amszterdam 420 n.a. n.a. n.a.
DARA (F:rlaFn"iaorSZég 270 n.a. n.a. n.a.
NAPRAFORGO
EU
FOB Rotterdam 780 820 810 n.a.
OLAJ .
Fekete-tenger
FOB 730 n.a. n.a. n.a.
. EU
NYERS PALMAOLAJ CIF n.a. 535 n.a. n.a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kikotd); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, Oil World
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 37. hét/ 2015. 37. hét/
Megnevezés Mértékegység 2014. 37. hét 2015. 36. hét 2015. 37. hét 2014. 37. hét 2015. 36. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 46 - 696 1525 -
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 192 825 - 220181 114 -
tonna 1952 3071 3643 187 119
Napraforgodara
HUF/tonna 55 287 62 860 63 796 115 101
) tonna - - - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - - -
tonna 1192 1757 1543 129 88
Repcedara
HUF/tonna 61 995 68 093 70026 113 103

Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2014. januar—junius 2015. januar—jinius Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 111,50 217,36 194,9
Export 1206 Napraforgomag 244,45 211,03 86,3
2304 Szobjadara 29,61 48,25 162,9
1205 Repcemag 23,84 24,14 101,3
Import 1206 Napraforgomag 53,13 25,42 47,8
2304 Szodjadara 213,26 229,44 107,6

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World
2014/2015% 2015/2016" 2014/2015% 2015/2016"
SZOJABAB
Termelés 319 320 319 316
Felhasznalas 298 210 297 314
Export 125 126 120 n.a.
Import 120 123 119 n.a.
Zarokészlet 79 85 89 87
REPCEMAG
Termelés 72 65 68 63
Felhasznalas 71 68 70 65
Export 14 12 14 n.a.
Import 15 12 14 n.a.
Zardkészlet 8 4 6 4
NAPRAFORGOMAG
Termelés 40 49 41 41
Felhasznalas 40 40 41 41
Export 2 1 2 n.a.
Import 1 1 2 n.a.
Zardkészlet 2 2 3 3

3 Eldzetes adat.

b Elérejelzés.

Megjegyzés: n. a. — nincs adat.
Forras: USDA, Oil World
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Biouzemanyag

A bobségesen és olcson rendelkezésre 4llo gabona
csOkkentette a bioetanol eldallitasi koltségét az elmult
évben, ami az lizemeket a termelés novelésére 0szto-
nozte. Globalisan tobb gabonaalapti bioetanolt allitottak
eld, ennek eredményeként az els6szamt melléktermék,
a DDGS (szaritott gabonatorkoly) kibocsatott mennyi-
sége 43,4 millié tonnara emelkedett a 2014/2015. gaz-
dasagi évben (2013/2014: 42,8 milli6 tonna), ami torté-
nelmi csucsot jelentett.

Az USA-bol szarmazik a viladgszerte eldallitott
DDGS 78 szazaléka. Az orszag kibocsatasa 2014/2015-
ben elérte a 36,4 milli6 tonnat, szemben az egy évvel
korabbi 31,7 milli6 tonnaval. Az F.O.Licht adatai alap-
jan az USA bioetanol-kibocsatasa 2014-ben 55,8 millio
m? volt, amit a 2015. évi termelés alig fog meghaladni
(56,9 millié m®), ezért nem varhaté a DDGS mennyisé-
gének novekedés sem. A Renewable Fuel Standard
(RFS) keretében nem ndvelheté az elsd generacios
bioetanol-eldallitas, az asvanyolaj alacsony ara miatt a
nagy bioetanol tartalmu benzin-etanol keverékek (E85)
irant is csokkent a kereslet. Az USA-ban az allattartok
szamara mar régota a DDGS jelenti az olcsé fehérjeta-
karmanyt, a belfoldi piac felvevoképessége azonban
korlatozott. Az USA az elmult évtizedben folyamatosan
novelte a DDGS exportjat, a 2013/2014. gazdasagi év-
ben mar tobb mint 10 milli6 tonnat szallitottak ki. Az
USA-ban eléallitott DDGS legnagyobb felvevipiaca
Kina, Mexiko6, Kanada, Japan, Vietnam és Korea. A
DDGS ara (FOB Gulf) 179 eurd/tonna volt 2015 szept-
emberében.

Az Eurdpai Unioban az ezredforduldt kdvetden a
bioetanol-eldallitas novekedésével parhuzamosan er-
s0dott a takarmanyipar és az allattartok kereslete a
DDGS irant. Az Europai Unidban bizabdl, kukoricabol,
rozsbol és arpabol allitjak el6 a bioetanol kétharmadat,
a maradék egyharmad cukorrépa alapu vagy a borok le-
parlasabol szarmazik. A kdzosségben folyamatosan nétt
a bioetanol-termelés és ennek eredményeként a DDGS
mennyisége is az elmult években. A tagallamok a
2014/2015. gazdasagi évben 3340 ezer tonna DDGS-t
allitottak el6. A legnagyobb kibocsatok: Németorszag
(485 ezer tonna), Franciaorszag (480 ezer tonna), Bel-
gium (425 ezer tonna), Magyarorszag (300 ezer tonna),
Hollandia (300 ezer tonna). A Bizottsag javaslatara a
Parlament és a Tanacs az élelmiszer-alapi bioetanol

iizemanyagcélu felhaszndlasdnak boviilését korlatozni
kivanja a jovoben, emiatt a kibocsatas tovabbi jelentds
novekedésére a kovetkezd években nem lehet szami-
tani. A szakértok arra hivjak fel a figyelmet, hogy ez az
intézkedés a fehérjetakarmdny-import novekedését
eredményezheti. Az Eurdpai Uni6é a DDGS egy részét
importbol szerzi be. A legnagyobb importdrok frorszag
(278 ezer tonna), Nagy-Britannia (119 ezer tonna),
Olaszorszag (32 ezer tonna) és Spanyolorszag (31 ezer
tonna). A DDGS-behozatal 2007 és 2013 kdzott csok-
kent, kivéve Irorszagot. A Toepfer iigynokség jelentése
szerint 2015 nyar végi széllitassal Nagy-Britannia, fror-
szag és Spanyolorszag vasarolt a nemzetkdzi piacrol
DDGS-t.

A szbjadara és a gabonafélék alacsony 4ra az el6z6
évben ¢és 2015 els6 felében nyomast gyakorolt a DDGS
arara, ugyanakkor a bioetanol eléallitdsanak titeme las-
sult, ami korlatozta a kinalatot. A DDGS ara az év ko-
stabilizalodott: ~ Franciaorszagban 253
eurd/tonna, a nyugat-europai kikotdékben az import
DDGS éra 227 eurd/tonna volt 2015 szeptemberében.

Az USA a DDGS vilagkereskedelmének meghata-
rozo szerepldje: 2014-ben mar rekord mennyiségi, 11,3
millié tonna DDGS-t hajoztak ki. Az elmult évtized ele-
jén az USA elsdsorban Kinaba szallitotta a DDGS-t, de
az orszag bevezette a zér6 toleranciat, miutan 2013-ban
MIR 162-es génkezelt kukoricabol eldallitott DDGS
volt egy amerikai szallitmanyban. Kina 2014 decembe-
rében Ujra engedélyezte a szallitasokat. A kinai kor-

zepére

many mar 2010 elétt korlatozta az kukorica és egyéb
gabonaalapu bioetanol termelését, ezért a DDGS eldal-
litasa sem né. Az idei év els6 felében 4,2 millidé tonna
DDGS érkezett Kinaba, 20 szazalékkal t6bb, mint az el-
mult év azonos iddszakaban.

Az Eurdpai Unidba 2005-ben még 600 ezer tonna
DDGS érkezett az USA-bol. Az elmult évtized elso fe-
1ében a k6z6sség volt az USA-ban eléallitott DDGS leg-
nagyobb piaca. Miutan az EU is zér6 toleranciat vezetett
be a GMO-val szemben, megsziintek az USA eurdpai
szallitasai.

Torokorszagnak is gondot okozott az amerikai ter-
mék GMO érintettsége. Az orszag 2008 és 2010 kozott
évente 400 ezer tonna DDGS-t importalt, ami 2011-re
60 ezer tonnara esett. Miutan a GMO mennyiségét a kri-
tikus szint alatt tartottak a beszallitok, az import jra
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megindult, és 2014-ben mar 490 ezer tonna DDGS ér-
kezett az orszagba, ami torténelmi csucsnak szamit.

Az USA-ban eléallitott DDGS fontos célorszaga
Mexiko, ahova kisebb ingadozasok utan 2014-ben ujra

1,6 millié tonnat szallitottak ki. Mexiko, Kina utan a vi-
lag masodik legnagyobb DDGS-importore. Afrika
DDGS-behozatala is nétt, de emlitésre méltdo mennyiség
csak Marokkoba ¢s Egyiptomba keriilt.

22. abra: A DDGS, a széjadara és a kukorica ara az USA-ban (2011-2020)

550 -

500 -

450 -

400 A

350 A

USD/tonna

N w
a o
o o
1 1

150

100 -

50 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rrr1i

2011 2012 2013

2014 2015

—o— Kukorica —#—DDGS -4 Sz0jadara

Forras: HGCA, F.O.Licht

23, 4bra: A repcedara, a szojadara, az import és a belféldi DDGS ara Nagy-Britanniaban (2014-2015)
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Forras: Farmers weekly, F.O.Licht
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24, dbra: A DDGS ara Nagy-Britannidban, Franciaorszagban és a nyugat-eurépai kikotékben
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25. abra: Az Europai Uni6 néhany tagallamanak DDGS-eléallitasa (2010-2015)
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26. dbra: A repceolaj-metil-észter ara Németorszagban (2014-2015)
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Forras: F.O.Licht

27. 4dbra: A bioetanol ara a nyugat-euroépai kikotékben (2014-2015)
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28. abra: Az IPE Brent asvanyolaj legkozelebbi hataridore sz616 jegyzésének havi atlaga a londoni arutézsdén
(2014-2015)
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