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Bevezetés

Az Europai Unid (EU) a 2014-2020 idészakban (ismét) lehet6vé teszi a pénziigyi eszk6zok alkal-
mazasat a vidékfejlesztési programokban. A pénziigyi eszkdzok a visszatéritendd tamogatasok bizo-
nyos formai, amelyek célja a finanszirozasi forrasok bovitése. A pénziigyi valsag okan beszikiilt
hitelezési lehetségek és szigorubba valt hitelezési feltételek miatt a pénziigyi eszk6zok valamennyi
tagorszagban nagy jelentdséggel birnak. A pénziigyi eszk6zok révén olyan vallalkozasok juthatnak
forrashoz, amelyek jovedelmezd tevékenységgel foglalkoznak, ugyanakkor valamilyen okbol piaci
alapon mégsem finanszirozhatok. A finanszirozas e formaja mellett sz016 legfontosabb érv, hogy
azok a pénziigyi keret Gjrafelhasznalhatosagaval képesek megtobbszorozni a forrasokat. Tovabba,
a koz- és maganszférabol tovabbi forrasokat is képesek mozgodsitani. Masik elénye, hogy a visz-
szatéritési kotelezettség miatt a vissza nem téritendé tamogatasokkal szemben nagyobb motivaciot
jelentenck a beruhazasok sikeres megvalositasara, ezaltal javitjak a hatékonysagot. Végiil, de nem
utolsdsorban a pénziigyi eszkdzok nagyban hozzajarulhatnak a vissza nem téritendé tamogatasok
lehivasahoz (Bato, 2013).

Az Eurdpai Bizottsag célja, javaslata, hogy a pénziigyi eszk6zok hasznalata a kovetkezo progra-
mozasi id6északban tovabb boviiljon, és er6sodjon, mivel a hagyomanyos tamogatasi forma mellett
ezt egy hatékonyabb és fenntarthatobb alternativanak tekinti. Pénziigyi eszk6zok alkalmazasara
a vidékfejlesztési programok keretében mar 2007-2013 kozott is volt lehetdség. A jogi alapokat
ehhez az 1698/2005/EK ! rendeletének 71. (5) cikkelye és az 1974/2006/EK? rendelet 49-52. cikke
teremtette meg. A lehetdséggel a tagorszagok koziil minddssze nyolc élt, nevezetesen Belgium,
Bulgaria, Franciaorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Lettorszag, Litvania és Romania. A program
bevezetd jellegére utal, hogy unios szinten a vidékfejlesztési forrasok mindossze 0,3 szazaléka
keriilt ilyen médon felhasznalasra (EU Rural Review, 2012). Magyarorszag 2007-2013 kozott
a strukturalis alapok keretében alkalmazott pénziigyi eszkozoket, amelyeket a Gazdasagfejlesz-
tési Operativ Programbol® és a Kozép-Magyarorszag Operativ Programbdl vehettek igénybe a
kedvezményezettek.

Magyarorszagon e finanszirozasi forma alkalmazasat kiilondsen indokolja, hogy a pénziigyi val-
sag hitelezésre gyakorolt hatasa joval nagyobb mértékii volt, mint Bulgaridban, Romaniaban vagy
Csehorszagban. A kinalati korlatok miatt a kockazatosabb {ligyfelek nem, csak a nagyon jé hitelké-
pességii vallalati tigyfelek juthattak/juthatnak hitelhez (Fabian ef al., 2010).

A pénziigyi valsag a mezégazdasagot és a halaszatot, amely normal gazdasagi koriilmények kdzott
is finanszirozasi nehézségekkel kiizd az agazat tevékenységének kockazatossaga miatt, illetve a hosz-
szabb ideje folyamatosan romld gazdasagi-pénziigyi helyzete okan a banki szféra szamara ugyancsak
nem vonzo élelmiszeripart a forrasok besziikiilése miatt fokozottan érintette. Az ezekben az agaza-
tokban tevékenykedd vallalkozasok szamara a piaci forrasok nem, vagy nem elégséges mértékben
érhetdk el. A pénziigyi eszkozok célja Iényegében e rés kitoltése, amely ezen agazatok szamara kiilo-
nosen nagy jelentdséggel bir.

A pénziigyi eszkozok sziikségességét megalapozandd elsé 1épésként a tagallamoknak ex ante
elemzést (gap elemzést) kell végezniiik, amelynek célja az optimalistol elmarado befektetési lehetd-
ségek* beazonositasa és a mar emlitett piaci finanszirozasi hianyossagok feltarasa, amelyet a tervezett

! A Tanacs 1698/2005/EK rendelete az Europai Mezégazdasagi Vidékfejlesztési Alapbol (EMVA) nytjtando vidékfejlesztési timogatasrol.

2 A Tanacs 1974//2006/EK rendelete az Europai Mezégazdasagi Vidékfejlesztési Alapbol (EMVA) nytjtando vidékfejlesztési tamogatasrol
5z0101698/2005/EK tanécsi rendelet részletes alkalmazasi szabalyainak megallapitasarol.

3 A JEREMIE (Joint European Resources for Micro to medium Enterprises) program magyarorszagi megvalositasa a GOP-ba és KMOP-ba
integralva tortént.

4 A befektetési helyzeteknek harom tipusa van: 1) optimalis, ha a befektetés egyértelmiien pozitiv megtériiléssel jar és a piacrol finansziroz-
hato; 2) az optimalistol elmarad6, ha fennall ugyan bizonyos mértékii megtériilés, de ez nem elégséges a piac altali finanszirozas biztositasara,
¢és valamely pénziigyi eszkoz alkalmazasa indokolt; 3) csak csekély mértékii vagy semmilyen megtériilés nem jelentkezik, emiatt timogatasok
formajaban unios fellépésre van sziikség, amelyek adott esetben pénziigyi eszkozzel is kombinalhatok;
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piaci eszk6znek indokolt kitoltenie. Az elégtelen finanszirozassal kiizd6 teriiletek pontos behataro-
lasa egyben biztositja, hogy az eszk6zok révén nem keletkezik kiszoritasi hatas, vagyis a pénziigyi
eszkoz kiegésziti, nem helyettesiti a piaci eszkozoket.

A gap elemzéssel Osszefiiggésben hipotézisiink, amelyet vizsgalatainkkal ellenérizni kivanunk,
hogy a valsag miatt a hitelezési kinalatban jelentkez6 visszaesés nem érintette egyforman az ¢élelmi-
szergazdasagot. A teriiletalapu tamogatasok a kedvezményezett agazatok szamara védéerny6t jelen-
tettek, két szempontbdl is. Egyfeldl kozvetleniil segitették a vallalkozasok finanszirozasat, aminek
eredményeképpen a piacon jelentkezd sziikill hitelkinalat szikiilé kereslettel is jart egytitt, mas-
feldl a tamogatasok hozzasegitették e vallalkozasokat bizonyos piaci eszkdzokhoz (példaul faktor-
ing, tamogatas-el6finanszirozas, hitelfelvételnél fedezetként szolgalhat a tiamogatas). A teriiletalapu
tamogatasban nem részesiild vallalkozasok ezzel szemben a pénziigyi valsag hatasait teljes mérték-
ben elszenvedték.

A 2014-2020-ra tervezett vidékfejlesztési program beruhazasi jellegli tamogatast a mezdgazda-
sag, ¢és az élelmiszer-feldolgozas, a Halaszati Operativ Program pedig a halaszat szamara tartalmaz,
azért az elemzés is az ezen agazatokban tevékenykedo vallalkozasokra terjed ki. A szakagazati szint(i
vizsgalat mellett sziikséges a vallalkozasok méret szerinti elemzésére is kitérni az egyes fejezetekben.

A finanszirozand6 teriilet beazonositasa utan attekintésre keriilnek a korabbi vidékfejlesztési
¢és halaszati programok, valamint az ezekhez kapcsoldodo specialis agrarfinanszirozasi eszkozok.
A korabbi tapasztalatok nagy segitséget nyjtanak az Gjonnan bevezetni kivant eszkdzok tervezésé-
nél. Ugyancsak segitséget jelentenek a Magyarorszagon mas, nem agrarszektorra iranyuld operativ
programoknal alkalmazott eszk6zok tapasztalatai, amelyeket szintén felhasznaltunk a tervezésnél.
A pénziigyi eszkozoket ugy definialtuk, hogy a korabban felmeriild problémakat mar orvosoljak.

A pénziigyi eszk6zok forrasa a 2014-2020-as vidékfejlesztési program, illetve halaszati program
pénziigyi kerete. A visszatéritendd tamogatasoknak természetesen illeszkedniiik kell e programok-
hoz. E két program részletei a tervezés jelen fazisaban csak korlatozottan ismertek, ezért a pénziigyi
eszkozok forrasigényének meghatarozasakor csak nagyvonalu becslésre van lehetség. A tervezett
visszatéritendd tamogatasok pénziigyi keretének nagysagrendi szamszeriisitése utan azok tarsadalmi,
gazdasagi hatasait is igyekeztiink megbecsiilni.

A tanulmany lényegében helyzetfeltaro kutatas, ennél fogva gyakorlatias szemléletben késziilt,
eszkoztarat tekintve pedig leiro jellegli, els6sorban a bemutatasra és az Osszefiiggések feltérképezé-
sére iranyul.
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Alapvet6 finanszirozasi sajatossagok, pénziigyi valsag
és a megvaltozott finanszirozasi kornyezet

A mezbégazdasag és halaszat, valamint az ¢lelmiszeripar kdzos jellemzdje, hogy finanszirozasi
szempontbol mindkett6 nehezebb helyzetben van, mint a tobbi nemzetgazdasagi agazat. A hattérben
meghtz6do okok a két agazat esetében azonban eltérdek.

A mez6gazdasag és halaszat finanszirozasi gondjai annak nagyobbrészt termelési és eréforras
szerkezeti sajatossagaival fliggnek Ossze. Az agraragazat a tobbi nemzetgazdasagi agazatban meg-
szokottdl eltérd finanszirozasi megoldasokat is igényel (pl. integratori finanszirozas, tagi kolcson
meghatarozo6 sulya az egyéni gazdasagok esetében) (Bird, 2009):

* A novénytermesztésben éves ciklusok jellemzdek, a raforditasok a termelési ciklus elejétol
kezdve folyamatosan meriilnek fel, mikdzben a bevételek a termelési ciklus végén, értéke-
sitéskor jelentkeznek. Az allattenyésztésben ugyancsak jellemz6 a ciklikussag, igaz az mas
modon realizalodik. Egyfeldl a tenyésztési jellegli tevékenységeknél itt is jellemzd, hogy a
raforditasok a ciklus kezdetétél meriilnek fel, mikdzben a bevételek a ciklus végén, értéke-
sitéskor jelentkeznek. A tenyésztési ciklusok ugyanakkor eltér6 idétartamutiak, tobbnyire egy
évnél rovidebbek és, a novénytermesztéssel ellentétben nem évszakhoz kotottek. Masfeldl
vannak olyan agazatok is, mint példaul a tejtermelés, vagy tojastermelés, amelyeknél a bevé-
telek és raforditasok folyamatosak.

+ Jelentds tokelekotés jelentkezik az agazatnal, ami elsésorban a banki, finanszirozasi szem-
pontbol kevésbé likvid terméfoldben, masodsorban gépekben, berendezésekben, épiiletekben
testesiil meg.

* Viszonylag kockazatos megtériilés és jovedelmezdségi ingadozasok jellemzik, elsésor-
ban id6jarasi hatasok, illetve a vilagpiaci trendek (pl. input-output arsokkok) befolyasanak
koszonhetden.

* Specialis adozasi szabalyok vonatkoznak a mezdgazdasagi egyéni gazdasagokra, amely finan-
szirozasi szempontbdl csokkenti a transzparenciat és ezaltal a hitelképességet.

* A természeti tényezOknek vald fokozott kitettség magas kockazatot jelent mind a befekteté-
sek, mind a hitelezés terén. A bankszféra csak szigoru iizleti alapon, a pénzkoleson megfeleld
hasznanak szavatolasaval hitelezhet a mezégazdasag szamara is. Az agrarfinanszirozas-
ban rejlé kockazatokat a kdlcson nyujtasakor a hitelt folyositd pénzintézet figyelembe veszi
(Kemény et al., 2010).

A felsoroltak miatt a mezdgazdasagi tevékenységeket alapvetden nem szivesen hitelezik a bankok,
a mezbgazdasag ezért allami tamogatasra szorul. Szamos eurdpai orszagban az agrarfinanszirozas
kiilonb6z6 rendszere alakult ki (Francsovics, 2006). Magyarorszagon az agrarhitelezést alapvetden
a kereskedelmi bankok végzik. A forrasellatottsag javitasa érdekében a kormanyzat a magas piaci
kamatlabat allami kamattamogatast hitelprogramokkal igyekezett mérsékelni egészen az EU csatla-
kozasig. Az EU-ba valo belépés és jogharmonizacid 2004 utan mar nem tette lehetévé Gjabb tdmoga-
tasi programok inditasat. Pontosabban kedvezményes hitelek csak nagyon korlatozottan nyujthatok.
Alapvet6 kedvezo valtozast jelentettek ugyanakkor az unids tamogatasok. A biztos bevételt jelentd
EU-s forrasok 10j lehetéséget teremtettek az agrarfinanszirozasban. A kezdeti alacsonyabb normativ
tamogatas (a belépéskor az unids tdmogatasi szint csak 25 szazalékaban részesiilhettek a gazdal-
kodok, amely évrél-évre fokozatosan nétt) miatt lassan nyertek teret a timogatas fedezete mellett
nyujtott hiteltermékek, az agrarvallalkozasok pedig a bankok szamara akvizicids célpontta valtak. Ez
a folyamat a pénziigyi valsag kezdetekor a felfutas szakaszahoz ért.
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Az élelmiszeripar finanszirozasi nehézségei kevésbé az agazati sajatossagokra vezethetok vissza.
Habar egyes, elsddlegesen mezdgazdasagi termékeket feldolgozo szakagazatoknal éppugy jellemzd
a termelés ciklikussaga, az iddjarasnak és természeti tényezOknek valo alacsonyabb kitettség miatt
azonban a kockazat 1ényegesen kisebb. Raadasul az élelmiszeripar kibocsatasanak jelentds részét
viszonylag kevés szamu nagyvallalat adja, amelyek — méretiikb6l adoddan — vonzoak voltak a ban-
kok szamara, igy az agazati hitelallomany jelentds része is véges szamu nagyvallalathoz tartozott.
Az EU-csatlakozassal egyiddben elindult negativ folyamatok — melyeket az élelmiszeripar részle-
tes elemzésérol szolo alfejezetben mutatunk be — eredményeképpen az agazat fokozatosan nehéz
helyzetbe keriilt, s periférikussa valt. Az agazat finanszirozasa a magas ecladosodottsag, az alacsony
jovedelmezdség, a piaci problémak miatt mar 2008 el6tt is problematikus volt.

A pénziigyi valsag mindkét finanszirozasi nehézségekkel kiizdé dgazatot igen hatranyosan érin-
tette. Annak talan legmeghatarozobb kovetkezménye a rendelkezésre allo forrasok besziikiilése, a
kamatok emelkedése és az arfolyamvaltozas volt. A pénziigyi szereplok gondolkodasa alapvetéen
megvaltozott, a kockazatok keriilése érdekében ovatosabban kezdtek viselkedni, mikdzben a gaz-
dasag forrassziike miatt egyre nehezebb helyzetbe keriilt. A vallalati hitelallomany csokkenése
Magyarorszagon kozép- és kelet-eurdpai 6sszehasonlitasban is jelentdsnek és hosszan elhizéddonak
tekinthet6 (Fabian et al., 2010) (1. abra).

1. abra: A vallalati hitelallomanyok alakulasa nemzetkozi 6sszehasonlitisban
(2008. okt. = 100, arfolyamsziirt)
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A hitelezés visszafogasakor a bankok elséként a kockazatosabb agazatok finanszirozasanak mér-
séklésével igyekeztek javitani portfoliojukon, ami azt jelentette, hogy a finanszirozasi szempontbol
egyébkeént is nehezebb helyzetben 1évé vallalkozasokat még sulyosabban érintette a valsag. A mez6-
gazdasag ¢és az ¢élelmiszeripar ezaltal a nemzetgazdasag egészéhez képest nagyobb mértékii veszte-
ségeket szenvedett el (2. abra).
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2. 4dbra: Tarsas vallalkozasok hitelallomanyanak alakulasa
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A két agazatban a hitelallomany csokkenése eltérd tendenciakkal irhato le, eltéré okokkal magya-
razhatd. Az élelmiszeriparban a lejtmenet intenzivebb volt, és 1ényegében egyforman érintette az
Osszes alagazatot. Az ok elsdsorban a kinalat sziikiilése volt, a forrasok irant ugyanis lett volna igény,
igaz az agazati szereplok nem rendelkeztek megfeleld kondiciokkal azok igénybe vételéhez. Ez
utdbbi az oka annak, hogy a szektorban a Novekedési Hitelprogram sem tudott igazan fordulopon-
tot hozni. A csdkkend trend csak lassult, de nem fordult at névekedésbe, az agazat hitelallomanya
tovabbra is messze elmarad a valsag el6tti szinttol.

A mezbgazdasag esetében a valsag finanszirozasra gyakorolt hatasa nem volt egységes. Az aga-
zatok egy része az élelmiszeriparhoz hasonldan teljes mértékben elszenvedte a hitelezési feltételek
szigorodasat, magas kockazatuk miatt résziikre a hitelkinalat lecsokkent. Masfeldl a timogatasban
részesiilo agazatok banki szemmel alacsony kockéazatava valtak, a szigorubb feltételeknek is meg
tudtak felelni, igy vonzoak lettek a bankok szamara. Vagyis esetiikben a kinalat béviilésérdl beszél-
hetiink, amelyet azonban nem feltétlen hasznaltak ki, hiszen az évrél-évre beérkezd, ndvekvo unios
tamogatasok révén tékét halmoztak fel, amelyek kivaltottak hiteligényiiket.

A hitelezés sziikiilésének els6é szakaszaban, 2009 elsé ¢s 2010 masodik negyedéve kozott a val-
lalati teljes hitelallomany 6sszesen tobb mint 1000 milliard forinttal esett vissza, amelynek 90 sza-
zaléka kkv hitel volt. A kis- és kozépvallalkozasok hitelallomanyanak éves névekedési iiteme még
2013 masodik negyedévében is negativ eldjelli volt (3. abra). A mezégazdasagot mindez jelentOs
mértékben érintette, mivel az agazatban a kkv szegmens tulstlya a jellemzd.
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3. édbra: A kkv szegmens hiteleinek negyedéves netté valtozasa és éves novekedési iiteme
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A valsag hatasara a forintkamatok meredek emelkedésnek indultak, s csak 2009 masodik felében
rendezddtek vissza a korabbi szintre. Azonban nemzetkdzi 6sszehasonlitasban még igy is magasnak
szamitottak. A kornyezd orszagok koziil egyediil a roman kamatszintek haladtdk meg a magyart, a
tobbi tagorszagé, és az eurozonaé lényegesen alacsonyabb volt (4. abra).

4. dbra: Hazai devizaban nyujtott 4j vallalati hitelek kamatkondiciéinak
nemzetkozi 6sszehasonlitasa, 2008-2013
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Erdemben kedvezébb lett a finanszirozasi helyzet a kamatok szempontjabol 2013-ra. A jegybank
kamatcsokkentési politikajanak koszonhetéen az utdbbi masfél évben jelentésen csokkent a Magyar-
orszagon a forinthitelek kamata, s 2013 végére megkozelitette az emlitett tagorszagok szintjét.
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Az altalanos finanszirozasi feltételek a valsagot kovetden sem enyhiiltek, a bankok — tanulva a
pénziigyi valsag leckéjébol — megtartottak a szigortibb feltételeket. A Magyar Nemzeti Bank hitele-
z¢si jelentéseiben a kovetkezé megallapitast teszik a szerzék (Dancsik et al., 2013): ,,Mind a vallalati,
mind a haztartasi szegmens hitelezési folyamataiban tiikr6z6dik a bankrendszer kontrakcios viselke-
dése: az Osszességeben szigort kondiciok tovabbra is gatat szabnak a hitelallomany boviilésének, és
akadalyozzak a kibocsatasi rés zarodasat.” Ez a mondat nagyon jol foglalja 6ssze azokat a hitelpiaci
koriilményeket, amivel a vallalkozasoknak szembesiilniiik kell a mikodésiik finanszirozasa soran.
A szerz6k megallapitjak, hogy a jegybank altal folyamatosan csokkentett jegybanki alapkamat csak
korlatozottan tud érvényesiilni a hitelek araiban, hiszen a nem arjellegii hitelezési feltételek szigora-
saga miatt csak a leghitelképesebb vallalkozasok szamara jelent megoldast az alacsony alapkamat.
Altaldnossagban ugyan novelte a hitelallomanyt a Novekedési Hitelprogram bevezetése, de a szigora
hitelezési feltételek megmaradtak, igy nagyrészt azok a vallalkozasok jutottak hitelhez, amelyek
nagy valosziniliséggel normal piaci feltételek mellett is képesek lettek volna finanszirozni magukat.
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A vizsgalat alapjat képez6 adatbazisok

A mez6gazdasagi és élelmiszeripari vallalkozasok vizsgalatinal elsésorban a NAV tarsasagi
adobevallasok adataira tdmaszkodtunk, amely részletesen tartalmazza a kettds konyvvitelt vezetd
vallalkozasok mérleg- és eredményadatait. Ezen informaciok kelld részletezettséggel birtak a mezo-
gazdasagban, halaszatban ¢s ¢lelmiszeriparban tevékenykedd tarsas vallalkozasok tevékenységének
attekintésére. A halaszatban és az élelmiszeriparban ezen tarsas vallalkozasok adjak az agazat terme-
1ési értékének 90-95 szazalékat, mig az egyéni vallalkozasok stlya meglehetdsen alacsony.

A kkv besorolasnal a NAV adatbazis esetében a kis- és kdzépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamoga-
tasarol szolo 2004. évi XXXIV. torvényre tamaszkodtunk.

E szerint:
* Kkv-nak mindsiil az a vallalkozas, amelynek
- 0Osszes foglalkoztatotti 1étszama 250 f6nél kevesebb, és
- éves netto arbevétele legfeljebb 50 millié eurénak megfeleld forintdsszeg, vagy mérlegfo-
Osszege legfeljebb 43 milli6é euronak megfeleld forintosszeg.
» A kkv kategorian beliil kisvallalkozasnak mindsiil az a vallalkozas, amelynek
- 0Osszes foglalkoztatotti 1étszama 50 fonél kevesebb, és
- éves netto arbevétele vagy mérlegfoosszege legfeljebb 10 millid eurdnak megfeleld
forintésszeg.
» Ugyancsak a kkv kategorian beliil mikrovallalkozasnak mindésiil az a vallalkozas, amelynek
- 0Osszes foglalkoztatotti 1étszama 10 f6nél kevesebb, és
- éves nettd arbevétele vagy mérlegf6osszege legfeljebb 2 millio eurdonak megfeleld
forintdsszeg.

A mezdgazdasagban ezzel szemben komoly szerepe van az egyéni gazdasagoknak is, amelyeknek
az egylittes gazdasagi stlya jelentés. Az egyéni gazdasagok adminisztracioja, beszamolasi kotelezett-
sége, illetve addbevallasukban szerepld informaciok tevékenységiikr6l csak korlatozott tajékoztatast
nyujtanak, igy az egyéni gazdasagok elemzésének alapjat a magyar mezdgazdasagi tesztiizemi adat-
gyljtési rendszer alapjan végeztiik el, amely az Eurdpai Bizottsag FADN rendszeréhez kapcsolodik.
Az egyetlen olyan harmonizalt mikroszintli adatbazis, amely a szamviteli és konyvviteli szabalyok
alapjan egységesen tartalmazza a tesztlizemek adatait, és a teljes mez6gazdasagra nézve reprezentativ.
Az adatbazisban e kistizemekre vonatkozoan 1ényegében ugyanolyan részletezettséggel, szerkezetben
és csaknem azonos tartalommal érhetdk el az informaciok, mint a nagyobb vallalkozasokra. A magyar
tesztlizemi rendszer az lizemszintli adatokon kiviil a fontosabb novénytermeszto, allattenyészto és ker-
tészeti agazatok adatait is tartalmazza. A felmérésben 1599 egyéni gazdasag szerepel, amely minta
a 2010. évi Altalanos Mezégazdasagi Osszeiras (AMO) keretében regisztralt, 4 ezer euré STE-nél
nagyobb gazdasagokat reprezentalja, amelyek szama 99 ezret tett ki.

Az FADN rendszerben az egyéni gazdasagok méretkategoériankénti besorolasahoz ugyancsak a
kkv torvényt vettiik alapul. Az 10 éves munkaeré egységnél (EME) kisebb munkaerd-felhasznalasu
vallalkozasokat a mikrovallalkozasokhoz, a tobbet foglalkoztatokat a kisvallalkozasokhoz soroltuk.

Az elemzésben alkalmazott mutatok:

Sajat toke
Tokeellatottsag (%) = ————————
Osszes forras
Idegen toke
Eladosodottsag (%) = ———————
Osszes forras

Adozas elotti eredmény

Eszkézaranyos adozas eldtti eredmény = 3 k"
sszes eszkoz
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Adozas elotti eredmény

Arbevétel-ardnyos adézds elétti eredmény (%) = ————— — -
Ertékesités netto arbevétele

Adozas elotti eredmény
Sajat téke

Sajat téke-aranyos adozas eldtti eredmény (%) =

A mez6gazdasag helyzetének elemzéséhez felhasznaltuk tovabba a KSH altal végzett 2013. évi
gazdasagszerkezeti osszeirasok (GSZ0), valamint a 2010. évi AMO adatait. A két rendszer egy-
massal Osszefiiggd felvételekbdl all: tizévenkénti, teljes korii alapdsszeirasokbdl, illetve a kdzbenso
idészakban ismétlodo reprezentativ gazdasagszerkezeti 0sszeirasokbdl. Az Eurdpai Unid eldirasai
szerint a mezégazdasagi Osszeirasoknak biztositaniuk kell, hogy a megfigyelésbdl csak azok a leg-
kisebb termeldegységek maradjanak ki, amelyek a mezdgazdasagi rendeltetésti foldhasznalat terii-
letének ¢s az allatallomany allategységben kifejezett nagysaganak egyiitt legfeljebb 2-2 szazalékat
adjak. A mez6gazdasagi teriilet és az allatallomany 98 szazaléka tehat statisztikai felvétel ala esik.

A kinalati oldal adatforrasai a kovetkezdék voltak:
e MNB statisztikak,

« MFB,

+ KAVOSZ,

* AVHGA,

» Lizingszovetség,

* Magyar Faktoring Szdvetség,

» Kozraktari Feliigyelet.

Ezen adatforrasok jellemzden a halaszati agazatot a mezdgazdasag részeként kezelik, igy a tanul-
manyban tobbszor el6fordul, hogy a mezégazdasag keriil emlitésre, azonban minden esetben a széles
értelemben vett, azaz a halaszatot is magaban foglald dgazatrdl van sz6. A kinalati oldal statisztikai
jellemzden nem részletezik a mezdgazdasagon beliil az egyes aldgazatok adatait, igy a szakagaza-
tok elemzésénél a NAV és FADN adatbazisokra tamaszkodunk. Meglehetdsen sziik informaciobazis
érhetd el az élelmiszeriparra vonatkozoan, amelyet egyes adatforrasok (pl. MNB) a feldolgozodipar
részeként kezelnek, mas statisztikdk a mezdgazdasaggal egyiitt, mint agrarszektor jelenitik meg. Az
¢lelmiszeriparra vonatkozoan alagazati szint(i adatok hijan az elsédleges feldolgozassal foglalkozo
szegmens beazonositasa nem minden esetben lehetséges.

Az elemzést minden esetben az clérhetd legfrissebb informacidkra tamaszkodva végeztiik el.
A pénziigyi kozvetitok adatai jellemzéen 2013-mal bezardlag, a 2012. évi NAV és FADN adatok
2012-re vonatkozdan alltak rendelkezésre.

A keresleti oldal igényeinek és a kinalati oldal tapasztalatainak feltérképezése céljabdl a pénziigyi
eszkozokre vonatkozoan kérddives felmérést végeztiink mind a mezdgazdasagban, mind pedig az
¢lelmiszeriparban. A kérddivet a Vidékfejlesztési Minisztérium allitotta Gssze.

A keresleti oldal megkérdezésének célja a mezdgazdasagi ¢és az elsddleges élelmiszer-
feldolgozassal foglalkozo vallalkozasi kor részérdl felmeriild valos, de jelenleg kielégitetlen finan-
szirozasi igények felmérése volt. A kérddiv célcsoportja a mezdgazdasagi alapanyag-termel6 agazat-
ban a jelenleg beruhazasi hitellel nem rendelkezd kis- €s mikrovallalkozas méretli agazati szereplék
voltak, amelyek az elmult 5 évben nem vettek fel beruhazasi hitelt, 3 évet meghalad6 lejarata for-
gbeszkoz hitelt (a legfeljebb 3 éves lejarati és — akar 3 éven tul is — megujitott, rulirozo jellegii
forgbeszkoz hitelek nem tartoznak bele), 2 évet meghaladd futamidejii pénziigyi lizinget vagy 2 évet
meghaladd futamidejii bankgaranciat, mig az élelmiszer-feldolgozo agazatban a 250 millié forin-
tot nem meghaladé arbevétellel rendelkez6 vallalkozasok voltak. Az értékelhet6 kitoltések szama a
mezOgazdasagi agazatban 585, az élelmiszeripari agazatban 71 darab volt.
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A kinalati oldal tapasztalatainak megismerése céljabol a pénziigyi kozvetitok korében végeztiink
felmérést, a keresleti oldallal hitelfelvételi jellemzokkel bird mikro- €s kisvallalkozasokra vonat-
kozoan. A kinalati oldal részér6l a mezdgazdasagra vonatkozéan 10, az élelmiszeriparra 7 darab
értékelheto kitoltés érkezett.

Munkank minden fazisaban nagy segitséget jelentett az agazati szereplokkel folytatott szakmai
konzultacid. A pénziigyi eszk6zok kialakitasanal nagyban tdmaszkodtunk a tamogatas potencialis
kedvezményezettjeinek, azaz a mez6gazdasagi és élelmiszeripari termeldk véleményére. Az gazdal-
kodokkal folytatott beszélgetéseken kiviil hasznos segitséget kaptunk tovabba a Nemzeti Agrarkama-
ratol, a Nemzeti Fejlesztési Ugynokségtdl, GOP Iranyitd Hatdsagatol, a Széchenyi Tékealapkezel5tél,
a Mezbgazdasagi és Vidékfejlesztési Hivataltol, palyazatird cégektdl, Agrar-vallalkozasi Hitelgaran-
cia Alapitvanytol, az OTP Banktol, Kozraktari Feliigyelettol és az FADN konyvel6irodaktol.
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Finanszirozasi igény és forraskinalat
az élelmiszergazdasagban

A fejezet célja a mezdgazdasagi, halaszati és élelmiszeripari dgazatokban a pénziigyi eszkdzok
szempontjabol potencialisan érintettek korének feltérképezése.

A pénziigyi eszkozok tekintetében a hitelképes, de nem bankképes vallalkozasok lehetnek rele-
vansak. Azon vallalkozasok tekinthetdk ilyennek, amelyek megalapozott és fejlodoképes iizleti
tervvel rendelkeznek, jovedelemtermeld tevékenységet folytatnak és jovedelmezdségiik szinvonala
lehetévé tenné hitel felvételét és annak torlesztését, valamilyen okbdl azonban mégsem jutnak banki
finanszirozashoz.

Ezen okok a kovetkezok lehetnek:

« Avallalkozas kis méretébdl addddan magas kockazatot jelent a bankszektor szamara, a normal
kamatfeltételekhez képest magasabb kamatfelar mellett juthat csak hitelhez, ezaltal csak tal
dragan lenne finanszirozhato.

* Mind a mezégazdasag, mind pedig az élelmiszeripar esetében altalanos probléma, hogy a biz-
tositékként felajanlhatd ingatlanok fedezetértéke — azok elhelyezkedésébdl adodoan, illetve
tobbceélu hasznosithatosaganak hianyaban — jelentésen elmarad azok valos értékétol.

» Ugyancsak mezOgazdasagi és ¢lelmiszeripari sajatossag az agazat alacsony jovedelmezdsége,
amely kétségessé teszi a bankok szamara a hitelek , kitermelését”, kamatokkal egyiitt torténd
torlesztését. Kiilondsen nagy problémat jelent a finanszirozas azon alagazatoknal, amelyek
a teriiletalapti tamogatasokbol nem, vagy nagyon korlatozottan részesednek. A teriiletalapu
tamogatasi rendszer egyfeldl javitja a jovedelmezdséget, masfeldl kozvetleniil a hitelek bizto-
sitékaként szolgalhat. A nem preferalt agazatok mindkét elénytdl elesnek.

» A vallalkozas mikodésének jogi, adozasi formaja nem kivanja meg kelld mértékben az atlat-
hatosagot. Az egyéni gazdalkodok korében rendkivil elterjedt a csak csekély adminisztra-
cios kotelezettséggel jaro Gstermeldi gazdalkodasi forma, amely ezaltal nem biztosit elegendd
dokumentaciot a bankképességhez, valamint palyazatos rendszerben elnyerheté tamogatasok
felvételéhez.

* A vallalkozas tevékenységének eldélete rovid.

A felhasznalt adatbazisok ismertetése utan az eldbbicket szem el6tt tartva mutatjuk be a harom
agazatot, vagyis a keresleti oldalt.

A kinalati oldal megismeréséhez attekintésre keriilnek a fobb finanszirozasi csatornak. A mezdgaz-
dasagban ehhez kiinduldpontot jelent Kemény Gabor és szerzdtarsainak tanulmanya (2010), amely
a pénziigyi valsag hatasainak értékelésével osszefliggésben vizsgalta a mezdgazdasag finanszirozasi
struktarajat. Feltérképezte a rendelkezésre allo kiilonbozé informacids rendszerek alapjan a kote-
lezettségek ¢és hitelkitettség nagysagrendjét, feltarva a fobb finanszirozasi csatornakat a kiilonb6zo
gazdalkodasi formak esetében és szamszeriien behatarolta azok nagysagat. Mindezek ismeretében
jelen tanulmanyban a mezégazdasag esetében a 2008—-2009. évi helyzetképhez képest bekovetkezett
valtozasokra, vagy éppen valtozatlansagokra koncentralunk. Az élelmiszeriparra vonatkozodan ilyen
finanszirozasi témaju attekintés a kézelmultbol nem all rendelkezésre, igy ott — az elérheté adatok
fliggvényében — feltérképezni igyeksziink az agazati finanszirozas sajatossagait.

Mezb6gazdasag

A magyar mezdgazdasag (ideértve az erdégazdasagi és halaszati agazatot is) a nemzetgazdasagi
GDP-hez 2013-ban 4,0 szazalékkal jarult hozza. Az agazat részesedése ennél nagyobb volt a beru-
hazasokbol, 5,7 szazalék, és a foglalkoztatasbol, 4,9 szazalék (KSH, 2013). Az agazat valos jelen-
tdsége — szamokban mérve is — Iényegesen nagyobb, mint a bemutatott aranyok. A mezdgazdasagra
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¢épiilé élelmiszeripar és az ezekhez szorosan kapcsolodo, inputokat biztositod tevékenységek, vala-
mint feldolgoz6 és forgalmazo tevékenységek egyiittes stilya az eldbbi értékeket 1ényegesen meg-
haladja. Az Gn. agrobiznisz (melynek az élelmiszeripar is részét képezi) a kibocsatasbol 15,8-16,3
szazalékkal, a GDP-bdl 11,8—12,5 szazalékkal, a foglalkoztatasbol 13,4—13,7 szazalékkal részesedik
(Agrarjelentés, 2014).

A mezégazdasag egészének helyzete az Unidba vald belépés ota érdemben javult. Az EU-
csatlakozas nyerteseként jelentds forrasokhoz jutott az agazat. Azonban nemcsak a taimogatasok miatt
kertilt kedvez6 finanszirozasi helyzetbe a mez6gazdasag, azon beliil elsésorban a ndvénytermesztés,
hanem a 2009-2012. éveket jellemz6 dinamikus aremelkedés kovetkeztében is, amely raadasul egyes
években kiemelkedd terméssel is parosult. Az agazat eredményeit a korabbi idoszakokkal 6sszevetve
a pozitiv valtozas egyértelmiien latszik. N6tt a mez6gazdasag eredménye, javult az eladosodottsagi
mutato és jelentOs eszkozfejlesztés valosult meg, ami az eszkozallomanyban tiikrozodik.

A kedvez6 valtozasok azonban nem érintették egyforman az alagazatokat. A teriiletalapt tamoga-
tasi rendszer kedvezményezettjei valoban jelentdés forrasokhoz jutottak az elmult idészakban, aminek
kovetkeztében jovedelmi pozicidjuk és pénziigyi helyzetiik érdemben javult. Ugyanakkor mas, a
normativ tamogatasi rendszer nem preferalt szektorainal éppen ellentétes folyamatok jatszodtak le,
a tamogatasi rendszer szamukra nem elény6sen, hanem hatranyosan valtozott, raadasul az aremel-
kedés nem az outputaraknal, hanem az inputaraknal jelentkezett. A normativ tamogatasi rendszer a
piaci finanszirozasi lehet6ségeket, és kdzvetetten a palyazatos rendszerben elnyerhetd tdmogatasok
igénybe vételét érdemben befolyasolta. A rendszer kedvezményezettjei szamara banki szempontbol
biztos bevételt, ezaltal a hitelek visszafizetése tekintetében garantalt fedezetet jelentd szubvencio a
finanszirozasi forrasokat is elérhetévé tette. Ezek az agazatok a fejlesztési jellegli tamogatasok palya-
zasanal is jobban tudtak szerepelni. A kozvetlen és kdzvetett hatasok egyiittes eredményeként a nem
preferalt agazatok mara markans hatranyba keriiltek.

Mindenképpen meg kell jegyezni tovabba, hogy bar a mezdgazdasag helyzete sokat javult, nem-
zetkozi 6sszehasonlitasban még mindig komoly lemaradasunk van a versenyképesség teriiletén még
a tamogatasi rendszer kedvezményezett agazatai tekintetében is. E lemaradas az elsGsorban finan-
szirozasi szemléletl elemzésbdl, tekintettel a tamogatasok valos teljesitményt elfedé hatasara nem
deriil ki.

A fejezet tovabbi részében a tarsas vallalkozasok és egyéni gazdasagok — gazdalkodasuk alapvetd
eltérd sajatossagai miatt — kiilon alpontban keriilnek bemutatasra. A valosagban ez a két gazdalkodasi
tipus nem hatarolddik el élesen, nem tiszta kategdriakrdl van sz6. A tarsas vallalkozasok korében igen
nagy szamban vannak betéti tarsasagok, amelyek valdjaban egy-egy csaladi gazdasagot takarnak,
illetve az egyéni gazdasagok kozott is vannak olyanok, amelyek méretiiknél, illetve tevékenységiik
jellegénél (pl.: munkaigényes agazatok) fogva is inkabb a tarsas vallalkozasok jegyeit hordozzak.

Tarsas gazdasagok

A mezdgazdasagi szektorban 2012-ben a NAV adatai alapjan 8519 tarsas vallalkozas miikodott,
amelyek egyiittes arbevétele 1618,8 milliard forint volt. Ezen vallalkozasi kor a fotevékenységként
mezogazdasagi tevékenységet folytatd gazdasagokat takarja, nem tartalmazza azon gazdasagi szer-
vezeteket, amelyek masodlagos vagy harmadlagos tevékenységként foglalkoznak mez6gazdasaggal.
A tarsas véllalkozasok miivelésében a 2013. évi gazdasagszerkezeti 6sszeiras (GSZO, 2013) alapjan
2155,2 ezer hektar volt, amely az arutermeléssel foglalkoz6 gazdasagok egyiittes mezdgazdasagi
teriiletének 46,9 szazaléka, vagyis csaknem fele. A tarsas vallalkozasok altal foglalkoztatottak szama
2012-ben kozel 70 ezer f6 volt (1. tablazat).
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A mérethatarok alapjan a mezdgazdasagban tevékenyked6 vallalkozasok szinte teljes egészében
(99,8 szazalék) a kkv szektorhoz tartoztak. E vallalati kornek kiemelt szerepe van a foglalkozta-
tasban, a tarsas vallalkozasok munkavallaloinak 92,0 szazalékat foglalkoztatjak, az arbevétel 87,1
szazalékat tudhatjak magukénak. A kkv szektoron kiviil minddssze 14 nagyvallalkozas mikodott.
A nagyvallalatok szamanal 1ényegesen nagyobb azok gazdasagi jelentésége, a nettd arbevétel 12,9
szazalékat adtak, illetve a foglalkoztatottak 8,0 szazaléka tartozott hozzajuk. A mezégazdasag elap-
rézodasat mutatja, hogy a kkv szektorban a vallalkozasok szama szerint a mikrovallalkozasok teszik
ki az agazat tobb mint 80 szazalékat, de csak nagysagrendileg egyotodét adjak az arbevételnek, ¢s
ettdl alig eltéré aranyban részesedtek a foglalkoztatottak szamabdl is. A foglalkoztatottak fennma-
rado részén a kis- és kozépvallalkozasok fele-fele aranyban osztoztak.

1. tablazat: Tarsas vallalkozasok szama, foglalkoztatottak létszama
és az arbevétel nagysaga méretkategorianként, 2012

Villalkozasok szama Foglalkoztatottak szama Arbevétel
Régid szz(i;ll)na, szazalék szzifgna, szazalék mgl[ijé]:"d szazalék
Mikrovallalkozas 7050 82,8 12573 18,4 3344 20,7
Kisvallalkozas 1182 13,9 25328 37,0 592,6 36,6
Kozépvallalkozas 273 32 25024 36,6 483,5 29,9
Kkv Osszesen 8 505 99,8 62 925 92,0 1410,6 87,1
Nagyvallalkozas 14 0,2 5477 8,0 208,2 12,9
Osszesen 8519 100,0 68 402 100,0 1618,8 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A mezbgazdasagi tevékenység aktivitasa a kiilonbozé természeti adottsagok kovetkeztében az
egyes régiokban eltérd, ami a vallalkozasok szamanak alakulasaban is megmutatkozik. A gazdasa-
gok tobb mint fele (52,8 szazaléka) a mezégazdasagi termelés szempontjabdl jo adottsagokkal ren-
delkez6 Alfoldon miikodik, a 14 nagyvallalkozasbol 9 itt tevékenykedik. Ugyancsak magas (3143)
a vallalkozasok szama a dunantuli régioban (2. tablazat). Az Eszak-Magyarorszag régioban ezzel
szemben relative alacsony a vallalkozasok szama.

2. tablazat: Tarsas vallalkozasok szama és megoszlasa
az egyes régiokban méretkategérianként, 2012

Mikro- Kis- Kozép- Nagy-
- . vallalkozasok
Régio Osszesen - - . ~ ~ - - -
szama, szaza- szama, szaza- Szama, szaza- Sszama, Szaza-
db 1€k db 1€k db 1€k db 1€k
Eszak-Magyarorszag 877 752 10,7 100 8,5 23 8,4 2 14,3
Dunantul 3143 2 567 36,4 473 40,0 100 36,6 3 21,4
Alfold 4 499 3731 52,9 609 51,5 150 54,9 9 64,3
Osszesen 8519 7050 100,0 1182 100,0 273 100,0 14 100,0

Megjegyzés: Dunantill a Kézép-Dunantil, Nyugat-Dunantiil és Dél-Dunantul régiokat foglalja magaban, mig az Alfold a K6zép-
Magyarorszag, Eszak-Alfold és Dél-Alfold régiokat.
Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok
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A foglalkoztatas szempontjabol a legnagyobb szerepe ugyancsak az Alfold régionak volt, ahol a
tarsas gazdasagok munkavallaldinak 53,9 szazalékat foglalkoztattak, illetve a Dunantalnak, ahol az
Osszes mezbgazdasagi munkavallalo 37,3 szazaléka kapott munkat.

Az arbevétel teriileti eloszlasa tekintetében a régiok sorrendje az elézbekkel azonos, a legnagyobb
aranyt az Alfold tudhatja magaénak, amelyet Dunantal kovet, végiil pedig az észak-magyarorszagi
régio. Az aranyokat tekintve az allapithaté meg, hogy az észak-magyarorszagi vallalkozasok relative
kevesebb fot foglalkoztatnak és kisebb arbevételt allitanak eld, mint a dunantali és alfoldi gazdasa-
gok (3. tablazat).

3. tablazat: A mezogazdasagban tevékenykedo tarsas vallalkozasok szama,
foglalkoztatottak létszama, arbevétel és foldteriilet nagysaga régionként,
valamint ezek megoszlasa, 2012

Vz’lll:zl;(:lz;isok Foglalkoztatottak Arbevétel Foldteriilet
Régio szama szama milliard
db ’ szazalék % ’ szazalék HUF szazalék ezer ha szazalék
Eszak-Magyarorszég 877 10,3 6022 8,8 85,7 5,3 227,7 10,6
Dunantul 3143 36,9 25496 37,3 619,6 38,3 929,2 43,1
Alfold 4499 52,8 36 884 53,9 913,5 56,4 998.,4 46,3
Osszesen 8519 100,0 68402 100,0 1618,8 100,0 2 155,2 100,0

Forras: NAV és GSZO (2013) adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A gazdasagi szervezetek jogi formajat tekintve a mezdgazdasagban a korlatolt felel6sségi tarsa-
sag a leggyakoribb (69,0 szazalék), a mikrovallalkozasok és kisvallalkozasok tobb mint kétharmada
ebben a formaban mikodott. Masodik legjellemzébb forma a betéti tarsasag (18,8 szazalék) volt,
amely kiilonosen a mikrovallalkozasok korében elterjedt, azok egyodtode valasztotta ezt a format.
A nagyvallalatok jellemzden kft. és rt. formaban tevékenykedtek (4. tablazat).

4. tablazat: Tarsas vallalkozasok szama jogi forma szerint
az egyes méretkategériaknal, 2012

Jogi forma Osszesen Mikro- Klvsz:allalkozz’nlsiyokz ép- Nagy-

Jogi személyiségii vallalkozas 6777 5354 1141 269 13
ebbdl:

Korlatolt felel6sségii tarsasag 5 880 4900 850 126

Részvénytarsasag 271 29 125 108

Mezdgazdasagi szovetkezet 500 340 132 28 -

Egyéb szovetkezet 126 85 34 7 -
Jogi személyiség nélkiili vallalkozas 1658 1618 38 2 0
ebbdl:

Kozkereseti tarsasag 30 30 - - -

Betéti tarsasag 1598 1563 34 1 -

Egyéni cég 30 25 4 1 -
Egyéb 84 78 3 2 1
Osszesen 8519 7050 1182 273 14

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

22



Finanszirozasi igény és forraskinalat az élelmiszergazdasagban

A mezbgazdasagi tarsas vallalkozasok eladosodottsaga a két szElsé méretkategoriaban kedvezot-
lenebb; a mikrovallalkozasok 47,8 szazalékos mutatoval, a nagyvallalatok 48,9 szazalé¢kos mutatdval
rendelkeztek. A kis- és kozépvallalkozasok 40 szazalék alatti mutatoi egyértelmien jelzik, hogy van
még potencial tovabbi hitelek felvételére.

A jovedelmezdség a méret novekedésével romlik. Relativ eladdsodottsaguk ellenére mindharom
jovedelmezdségi mutato alapjan a mikrovallalkozasok bizonyultak a legeredményesebbnek, masodik
helyen pedig valamennyi esetben a kisvallalkozasok szerepeltek. A kdzépvallalkozasoké a harmadik
hely, mig a nagyvallalkozasok eredményessége volt a legrosszabb. Ez utobbiak jovedelmezdsége a
legjobbnak szamito6 tékearanyos mutatd esetében is az agazati atlagnak csak felét érte el (5. tablazat).

5. tablazat: A mezogazdasagi agazat pénziigyi mutatéi méretkategorianként, 2012

szazalék
) o Téke- Eladé- ?ajat tokf:- ) {&rbevete,l- ) Eszlfogaraily(.)s
Méretkategoria . . . aranyos adozas aranyos adozas adozas elotti
ellatottsag  sodottsag P . P . .
elotti eredmény elotti eredmény eredmény
Mikrovallalkozasok 49,1 47,8 14,6 10,8 7,2
Kisvallalkozasok 60,6 37,6 11,8 10,7 7,1
Koézépvallalkozasok 64,0 34,6 8,8 8,6 5,7
Nagyvallalkozasok 48,6 48,9 5,4 2,5 2,6
Osszesen 58,1 39,8 10,8 9,0 6,3

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az egyes méretkategoriak jovedelmezdség szerinti rangsora éppen ellentétes a varakozasokkal.
Ennek magyardzata az egyes méretkategoriak agazati szerkezete, és az agazatok markans kiilonbségei
a jovedelmezdség tekintetében (6. tablazat). A mikrovallalkozasok relative magas jovedelmezdségii-
ket alapvetéen a novénytermesztéssel foglalkozo gazdasagoknak koszonhetik, amelyek 2012-ben a
vallalkozési csoport arbevételének 50 szazalékat adtak. A kisvallalkozasok esetében a novényter-
mesztok részesedése még magasabb, a szektor arbevételének 52,2 szazalékat kothetd hozzajuk. A két
méretkategdriaban az addzas el6tti eredmény 80,4, illetve 70,1 szazalékat a szant6foldi novényter-
mesztéssel foglalkozod gazdasagok adtak. Ezzel szemben a nagyvallalkozasoknal a teljes arbevétel
58,2 szazalékat az allattenyésztéssel foglalkozo vallalkozasok allitottak eld, mig a ndvénytermesztok
csupan 25,2 szazalékat. Utdbbiak részesedése az eredménybdl is Iényegesen alacsonyabb, mint a
kisebb méreti gazdasagoknal, 45,8 szazalék.
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6. tablazat: Tarsas vallalkozasok szama és aranya az egyes agazatokban,
méretkategorianként, 2012

Mikro- Kis- Kozép- Nagy-
Agazat Osszesen vallalkozasok
szama, szdza- szama, szdza- szama, Szaza- szama, Szaza-
db 1€k db 1ék db 1€k db 1€k
Allattenyésztés
Baromfitartok 649 534 7,6 89 7,5 23 8,4 3 21,4

Husmarha és egyéb

Al e 522 480 6.8 37 3,1 4 1,5 1 71
Sertéstartok 376 259 37 83 7.0 34 125 - -
Tejtermeld 268 111 1.6 105 8.9 5] 18,7 1 71
tehenészetek

Szant6foldi novénytermesztés

Novénytermesztok 3518 2789 39,6 629 53,2 97 35,5 3 21,4
Kertészet

Zo6ldségtermesztés 388 332 4,7 41 3,5 15 5,5 - -
Gyiimdlcstermesztés

Szdl6termesztok 290 260 3,7 27 2,3 3 1,1 - -

Gylimolcstermesztok 437 395 5,6 39 3,3 3 1,1 - -
Vegyes gazdasagok 295 212 3,0 45 3,8 34 12,5 4 28,6
Egyéb 1776 1678 23,8 87 7,4 9 3,3 2 14,3
Osszesen 8519 7050 100,0 1182 100,0 273 100,0 14 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A mez6gazdasagot jellemzo atlagértékek meglehetésen heterogén alagazatokat takarnak. A vallal-
kozasok szamat tekintve azok legtobbje, 40,6 szazaléka szantofoldi novénytermesztéssel foglalko-
zott (6. tablazat). A novénytermesztést folytato vallalkozasok 79,1 szazaléka mikrovallalkozas, 18,2
szazaléka kisvallalkozas, 2,7 szazaléka pedig kozépvallalkozas volt.

Allattenyésztéssel, az elmult idészakban lezajlott folyamatok eredményeként a vallalkozasok-
nak csak 21,3 szazaléka foglalkozott, zomében ugyancsak mikrovallalkozasok, habar a szant6foldi
novénytermesztéshez képest itt nagyobb aranyt képviseltek a kozépvallalkozasok.

Az agazat arbevételébdl az allattenyésztok és a szantofoldi novénytermesztok nagysagrendileg
hasonlé aranyban részesedtek 38,9, illetve 41,1 szazalékkal, a fennmaradé 20,0 szazalék nagy része
a vegyes gazdasagokhoz, illetve az egyéb agazatok tartozott. A foglalkoztatasban betoltott szerep
a novénytermesztésben hasonlo, az allattenyésztésben alacsonyabb volt, mint az arbevétel aranya,
mikozben a munkaigényes zoldség-gyiimdlcs agazatban magasabb, 25,7 szazalék (7. tablazat).
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7. tablazat: Tarsas vallalkozasok szama, foglalkoztatottak létszama
és arbevétele alagazatonként, 2012

) Villalkozasok szama Foglalkoztatottak Arbevétel
Agazat szz;l;a’ szazalék szzifgna, szazalék mliillijzil;’d szazalék
Allattenyésztés
Baromfitartok 649 7,6 6741 9,9 2422 15,0
t};?;r;laarha és egy¢b dllatok 522 6,1 1 848 2,7 114,8 7.1
Sertéstartok 376 4,4 5871 8,6 149,6 9,2
Tejtermeld tehenészetek 268 3,1 7787 11,4 123,6 7,6
Novénytermesztés
Novénytermesztok 3518 41,3 28514 41,7 664,6 41,1
Kertészet
Zoldségtermesztés 388 4,6 2 546 3,7 46,4 2,9
Gyiimolcstermesztés
Sz616termesztok 290 34 1122 1,6 11,4 0,7
Gytimo6lestermesztok 437 5,1 1 644 2.4 17,8 1,1
Vegyes gazdasagok 295 3,5 6 856 10,0 126,2 7,8
Egyéb 1776 20,8 5473 8,0 122,1 7,5
Osszesen 8519 100,0 68 402 100,0 1618,8 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az egyes alagazatok pénziigyi mutatoit tekintve szembetiing a ndvénytermesztok elénye a tobbi
agazathoz képest. Tokeellatottsaguk a legmagasabb, 65,4 szazalékos, aminek hatterében kedvezo
pénziigyi helyzetiik miatt alacsony kiilsé forrasigényiik all. A harom jovedelmezségi mutatd alap-
jan is a legkedvezobb helyzetben vannak. Az alagazatok kozott egyediilallo moédon azok nemesak
mindegyike magasabb az agazati atlagértéknél, hanem annak masfélszeresét is meghaladta, markans
elényt élvezve a tobbi szakagazathoz képest.

A novénytermesztéstél elmaradva ugyan, de még mindig relative kedvezd, atlag koriili illetve
az atlaganal kicsit kedvez6bb mutatokkal birnak — attdl fiiggden, hogy melyik mutatdt vessziik
figyelembe — a tejtermeld tehenészetek, a vegyes gazdasagok és a zoldségtermesztok. A tejter-
meld gazdasagok tokeellatottsaga 62,0 szazalék, a vegyes gazdasagoké 58,6 szazalék, a zoldség-
termesztd vallalkozasoké pedig 52,6 szazalék. A jovedelmezOségi mutatdjuk 5,4—-11,5 szazalék,
4,9-9,0 szazalék, valamint 6,5-12,4 szazalék kozott volt. A rangsorban harmadik helyet a gyii-
molcstermesztok foglaltak el, amelyek eladosodottsagi és jovedelmezdségi mutatdi atlag kozeliek
(8. tablazat).
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8. tablazat: A mezogazdasagi tarsas vallalkozasok pénziigyi mutatoi alagazatonként, 2012

szazalék
Sajat toke-  Arbevétel- Eszkozara-
Agazat Toke- Elado- aranyos aranyos nyos ado6zas
ellatottsag sodottsag adoézas elotti adozas el6tti elétti
eredmény eredmény eredmény

Allattenyésztés

Baromfitartok 47,0 514 8,0 3,4 3,8

Husmarha és egy¢b allatok tartasa 39,5 57,2 12,5 3,7 49

Sertéstartok 49,9 48,1 3,6 2,8 1,8

Tejtermel6 tehenészetek 62,0 36,7 8,6 11,5 5,4
Novénytermesztés

Novénytermesztok 65,4 32,9 13,8 14,0 9,1
Kertészet

Zoldségtermesztés 52,6 453 12,4 8,7 6,5
Gyiimdlcstermesztés

Sz616termesztok 39,8 50,5 -7,5 -12.9 -3,0

Gylimolestermesztok 56,5 39,5 7,5 10,6 43
Vegyes gazdasagok 58,6 39,5 8.4 9,0 4,9
Egyéb 46,9 50,6 12,7 5,5 5,9
Osszesen 58,1 39,8 10,8 9,0 6,3

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az eddig felvazolt rangsor alapjan mar felfedezhetdk a teriiletalapt timogatasi rendszer hatésai.
A legkedvezdébb helyzetben a szantofoldi novénytermesztéssel foglalkozd vallalkozasok voltak,
akiknél a normativ tdmogatasok Osszege termelési érték aranyosan a legmagasabb volt. Utanuk
kovetkeztek a vegyes gazdasagok, tejtermeld tehenészetek, illetve a zoldségtermesztok, amelyek
ugyancsak részeslilnek a teriiletalapu tamogatasokbol, de nem olyan mértékben, mint a szant6foldi
novénytermesztés. A gyiimodlcstermesztok esetében a teriiletalapi tiamogatas hatasa mar mérsékel-
tebb, mivel termelésiérték-aranyosan joval kisebb a tamogatasok sulya. A rangsor végén pedig az
abrakfogyaszt6 agazatok kovetkeznek, amelyek nem részesiilnek jovedelemtamogatasban. A barom-
fiagazat tOkearanyos jovedelmezdsége haromnegyede, arbevétel-aranyos jovedelmezdsége pedig
harmada a mezOgazdasagi atlagnak. A sertésagazat jovedelmezdségi mutatoinak egyike sem érte
el a 4 szazalékot (8. tablazat). Kiemelkedden rossz volt tovabba a sz6lotermesztés helyzete, amely
veszteséget realizalt 2012-ben is.

A rangsor elején és végén alld agazatokat Gsszevetve megallapithatd, hogy az elébbiek jovedel-
mezdsége 2-3-szoros az utdbbiakhoz képest, vagyis a tamogatasi rendszer kedvezményezettjei ¢s
diszpreferalt agazatai kozott jelentds a kiillonbség.

Egyéni gazdasagok

A 2012. évi FADN adatok 99 623 darab egyéni arutermeld® gazdasagot reprezentaltak. Méretii-
ket tekintve ezek zome mikrovallalkozasnak felelt meg, minddssze 0,1 szazalékuk érte el a kisval-
lalkozasnak megfeleld méretet. A vallalkozasi kor munkateljesitménye éves munkaerd egységben
kifejezve kozel 100 000 ot jelent. Az egyéni gazdasagok altal mivelt teriilet nagysaga 2435,3 ezer
hektar (GSZO, 2013) volt, amely az drutermeléssel foglalkozoé gazdasagok egyiittes mezdgazdasagi
teriiletének 53,1 szazaléka. Az altaluk realizalt arbevétel (815,7 milliard forint) (9. tablazat) ennél
Iényegesen alacsonyabb aranyt, 33,7 szazalékot képviselt.

5 Az Altalanos Mezdgazdasagi Osszeirds (AMO) keretében regisztralt 567 ezer egyéni gazdasag koziil a 4 ezer eurd Standard Termelési
Ertéket (STE) meghaladd gazdasagok. Az STE a mezdgazdasagi termel tevékenységek egységnyi méretére (1 hektar, 1 allat) meghatarozott
normativ termelési értek.
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9. tablazat: Egyéni gazdasagok szama, foglalkoztatottak létszama
és az arbevétel nagysaga méretkategorianként, 2012

Villalkozasok szama Eves munkaerd egység Arbevétel
Méretkategoria szama, R i L, milliard . 1,
db szazalék egység szazalék HUF szazalék
Mikrovallalkozas 99 475 99,9 91721 97,8 799,0 98,0
Kisvallalkozas 148 0,1 2032 2,2 16,7 2,0
Osszesen 99 623 100,0 93 753 100,0 815,7 100,0

Forras: Tesztiizemi adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az egyéni gazdasagok az addzasi szabalyokbol adodoan Ostermeléként vagy egyéni vallalko-
zasi formaban mikodhetnek. Az Gstermeldi adozas altal biztositott kedvezményeknek kdszonhetéen
az egyéni gazdasagok nagy része (tobb mint 89 ezer gazdalkodd) ebben a formaban végzi tevé-
kenységét, az egyéni vallalkozok szama alig tobb mint 10 ezer. Ez utdbbiak sulyat érzékelteti, hogy
2012-ben 176,1 milliard forint arbevételt értek el, mig a nyolcszor annyi éstermeld kevesebb, mint
négyszer annyit, 639,6 milliard forintot (5. abra).

5. abra: Az értékesités netté arbevételének megoszlasa méretkategoriak szerint, 2012

Mikrovallalkozasok Kisvallalkozasok

Ostermelé Egyéni vallalkoz6

Forras: Tesztiizemi adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok.
A regionalis eloszlast tekintve az egyéni gazdasagoknal is az alfoldi régio a leginkabb dominans,
ahol a vallalkozasok 57,0 szazaléka mtkodik (10. tablazat).

10. tablazat: Egyéni gazdasagok szama, foglalkoztatottak létszama,
arbevétel és foldteriilet nagysaga régionként, 2012

Va“:‘;;,‘::lz:s"k Evese“‘“s';kae“’ Arbevétel Foldteriilet
Régio . —CEYSEE —
Szama, - azalek S G szalék milliard szazalék ezer ha szazalék
db f6 HUF
Eszak-Magyarorszég 12 844 12,9 9113 9,7 86,0 10,5 260,8 10,7
Dunantul 30 009 30,1 28900 30,8 269.,7 33,1 748,0 30,7
Alfold 56 770 57,0 55740 59,5 460,0 56,4 1426,4 58,6
Osszesen 99 623 100,0 93 753 100,0 815,7 100,0 24353 100,0

Forras: Tesztiizemi adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok.
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Az egyéni gazdasagok sajat tokéje 2012-ben 2545,6 milliard forint volt, ami a tarsas vallalkozasok
sajat tékéjének kozel kétszerese. A magas tokeallomany oka, hogy az egyéni gazdasagok a tarsas
vallalkozasokkal szemben szerezhetnek foldtulajdont, ami mérlegiikben — befektetett eszkozeik és
sajat tékéjiik értékében — is megjelenik. igy a fold, mint téke javitja a tékeellatottsagukat, amint azt
az egyéni gazdasagok magas 89,6 szazalékos mutatdja is jelzi (11. tablazat). Finanszirozasi szem-
pontbol a foldtulajdon azonban nem jelent elényt, mivel ez a toke nem likvid, és a hianyos jelzalog-
hitelezés miatt nem szolgal fedezetként sem (Kemény ef al., 2010).

Az egyéni gazdasagok alacsony, 10,4 szazalékos eladosodottsaga jelzi, hogy a szektor az elvi
finanszirozasi lehetdségeit nem hasznalta ki. Ennek hatterében tobb tényezd is all. Egyfeldl — mint az
a késobbiekben bemutatasra keriil — az egyéni gazdasagok korében nagy sulyt képviselnek a ndvény-
termesztdk, akik a tamogatasi rendszernek koszonhetden kevésbé vannak raszorulva, hogy hitelbdl
finanszirozzak tevékenységiiket. Masfel6l a nem preferalt agazatok nem tudnak hitelhez jutni, részint
a mar emlitett fedezet hidnya miatt, masrészt pedig méretiikb6l adéddan a banki szektor szamara
lényegében ,,lathatatlanok”. Harmadrészt a banki finanszirozas szamukra relativ magas terhei miatt
(a kisebb méret nagyobb kockazatot jelent, amely kockazati felar formajaban megjelenik a kamat-
ban) ez a kor nem is nagyon kivan ilyen jellegli forrast igénybe venni.

Az egyéni gazdasagok adozas el6tti eredmény alapjan szamitott jovedelmezdségi mutatoit a tar-
sas gazdasagok hasonl6 értékeivel dsszevetve azok meglehetésen magasnak bizonyultak. Az egyéni
gazdasagok 43,6 szazalékos arbevétel-aranyos adozas el6tti eredménye tobb mint négyszerese a
tarsas vallalkozasok hasonld, 9,0 szazalékos mutatdjanak. Az egyénick tOkearanyos adozas el6tti
eredménye 14,0 szazalék, eszkoz-aranyos jovedelmezdsége 12,5 szazalék, amely mutatok ugyancsak
meghaladtak a gazdasagi szervezetek 10,8 és 6,3 szazal¢kos értékeit. Az eredmények értelmezésénél
figyelembe kell venni, hogy az egyéni gazdasagok adozas elétti eredményének fedezetet kell nytj-
tania a személyi jovedelmekre is. Ha az egyéni gazdasagok jovedelmét korrigaljuk, a nem fizetett
munkaerdre jutd el nem szamolt munkabért is figyelembe vessziik minimalbéren szamolva, akkor a
tékearanyos addzas eldtti eredmény 11,4 szazalékra, az arbevétel-aranyos 35,7 szazalékra, az esz-
kozaranyos jovedelem 10,3 szazalé¢kra mérséklédik (11. tablazat).

11. tdblazat: Az egyéni gazdasagok pénziigyi mutatoi, 2012

szazalék
Megnevezés Mutaté értéke
Tokeellatottsag 89,6
Eladésodottsag 10,4
Adozas el6tti eredmény alapjan szamitott jovedelmezdség
Sajat toke-aranyos adozas el6tti eredmény 14,0
Arbevétel-aranyos adozas elétti eredmény 43,6
Eszkozaranyos adozas elétti eredmény 12,5
Korrigalt adézas el6tti eredmény alapjan szamitott jovedelmezéség
Sajat téke-aranyos korrigalt adozas eldtti eredmény 11,4
Arbevétel-aranyos adozéas korrigalt el6tti eredmény 35,7
Eszkozaranyos adozas elotti korrigalt eredmény 10,3

Forras: Tesztiizemi adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az egyéni gazdasagok tevékenységét alagazatonként vizsgalva lathatd, hogy 2012-ben egy jelen-
tds résziik, mintegy 40 szazalékuk foglalkozott szant6foldi novénytermesztéssel. Tovabbi 23,3 sza-
zalékuk vegyes gazdasagként tevékenykedett (mezdgazdasagi szolgaltatasok stb.), 21,9 szazalék
pedig valamelyik allattenyésztési agazatban miikodott (12. tablazat).
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Foglalkoztatasi szempontbol a zoldségtermesztés szamit fontosnak, ahol gazdasagonként atlago-
san tobb mint két fot foglalkoztatnak. Az alagazatok tobbségére az egy fonél valamivel magasabb
foglalkoztatas jellemzd, mely aldl kivételt képeznek a ndvénytermesztok és vegyes gazdasagok, ahol
vallalkozasonként atlagosan egy fonél kevesebbet (a gyakorlatban ez azt jelenti, hogy nem teljes
munkaiddben) foglalkoztatnak.

Az arbevétel legnagyobb hanyadat, 49,9 szazalékat a novénytermesztok realizaltak, mikozben az
allattenyésztési agazatok részesedése csak 23,5 szazalékos volt, a vegyes gazdasagoké pedig 10,6
szazalék. A fennmarad6 hanyadon a kertészet és gyiimdlcstermesztés osztozott.

12. tablazat: Egyéni gazdasagok szama, foglalkoztatottak létszama,
arbevétele alagazatonként, 2012

) Villalkozasok szama Foglalkoztatottak Arbevétel
Agazat szz;rlr)la, szazalék szzifgna, szazalék mliillijzilg’d szazalék
Allattenyésztés
Baromfitartok 6 843 6,9 5750 6,1 99,8 12,2
?su:gzrél?illatok tartasa 7184 7.2 8033 8,6 38,2 47
Sertéstartok 1603 1,6 1505 1,6 15,9 1,9
Tejtermel6 tehenészetek 6 146 6,2 6 046 6,4 38,7 4,7
Novénytermesztés
Novénytermesztok 39 484 39,6 32 639 34,8 407,2 49,9
Kertészet
Zoldségtermesztés 7 335 7.3 14774 15,8 89,2 11,0
Gyilimdlcstermesztés
Sz616termesztok 2711 2,7 3928 4,2 16,8 2,1
Gytumolcstermesztok 5149 52 6477 6,9 23,4 2,9
Vegyes gazdasagok 23168 23,3 14 598 15,6 86,4 10,6
Osszesen 99 623 100,0 93 753 100,0 815,7 100,0

Megjegyzés: Kisvallalkozasok az egyéni gazdasagok korében csak a gyiimdles-, ngvény- és zoldségtermesztés kategoriakban vannak.
Forras: Tesztiizemi adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az egyes alagazatok tOkehelyzetét illetéen megallapithatd, hogy az egyéni gazdasagok koziil a
novénytermesztok, a husmarha és egyéb allatok tartasaval foglalkozok, a sz616- és gylimolestermesz-
tok illetve a vegyes gazdalkodast folytatok tékeellatottsagi mutatdja a 90 szazalékot is meghaladta.
Ett6l az aranytol a tobbi agazatban mikodo vallalkozas mutatdja is csak kis mértékben maradt el,
egyediil a baromfitartok sajat tOke aranya volt érdemben alacsonyabb, 73,8 szazalékos (13. tablazat).

A kiilonboz6 alagazatok 1ényegesen nagyobb szorast mutatnak a jovedelmezdség tekintetében.
A tejtermeld tehenészetek és a novénytermesztok mindharom mutatdja atlagon feliili, amelynek okai
a tarsas gazdasagoknal bemutatottaknak megfelelden mar ismertek. Az egyéni sertéstartok kedvezo
értékeinek hatterében a rendkiviil elavult, inkabb extenziv jellegili tartastechnologia all, amelynek
amortizacioja nulla kozeli, illetve az olcsé ,,haztaji” takarmanyozas. Atlaghoz kozel esd jovedel-
mezoséggel birtak a zoldségtermeszték és a hismarha-tartok, mikdzben a vegyes gazdasagok a
gytimolcstermesztok értékei kissé elmaradtak attdl. Az atlagnal 1ényegesen alacsonyabbak voltak a
baromfitartok és sz6lotermeszték vetitett mutatoi.
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Halaszat

A NAV tarsas adobevallasok adatai alapjan a halaszati (ideértve a halaszat mellett a halgazdal-
kodast is) agazatban 2012-ben 233 vallalkozas tevékenykedett, melynek egyiittes arbevétele 11,1
milliard forint volt. Az dgazat méretét az arbevétel alapjan a mezégazdasaghoz viszonyitva, annak
mintegy 0,7 szazalékat tette ki (14. tablazat).

14. tablazat: A halaszattal és/vagy halgazdalkodassal foglalkozo
vallalkozasok adatai méretkategorianként, 2012

Vallalkozasok szama Foglalkoztatottak Arbevétel
Méretkategoria
db szazalék 6 szazalék  ezer HUF  szazalék
Mikrovallalkozas 211 90,6 379 31,2 33388 29,9
Kisvallalkozas 16 6,9 294 24,2 29423 26,4
Kozépvallalkozas 6 2,6 541 44,6 4881,2 43,7
Osszesen 233 100,0 1214 100,0 111624 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az agazat teljes egészében a kkv szektorhoz tartozik. Az abban tevékenykedé vallalkozasok 90,6
szazaléka mikrovallalkozas, 6,9 szazaléka kisvallalkozas volt, csupan a fennmarado 2,5 szazalék
(6 vallalkozas) érte el a kozepes méretet. Ez utobbi 6 kdzepes tizem valamivel kevesebb, mint felét
adta az agazat arbevételének.

A haléaszati agazatban miikodoé vallalkozasok fele az Alf6ldon, tovabbi tobb mint 40 szaza-
léka a Dunantalon folytatta tevékenységét 2012-ben, s csak 6,6 szazalékuk miikodott Eszak-
Magyarorszagon (15. tablazat).

15. tablazat: A halaszati agazatban miikodo6 kkv-k szama regionalis szinten, 2012

Mikrovallalkozas Kisvallalkozas Kozépvallalkozas Osszesen
Régi6 szf;;la’ szazalék sz?'irtr)la, szazalék szi‘;‘a’ szazalék szz(i;lt’na, szazalék
Eszak-Magyarorszag 14 6,6 1 6,3 0 0,0 15 6,4
Dunantul 87 41,2 5 31,3 1 16,7 93 39,9
Alfold 110 52,1 10 62,5 5 83.3 125 53,6
Osszesen 211 100,0 16 100,0 6 100,0 233 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A halészati agazat pénziligyi mutatdit vizsgalva megallapithatd, hogy a tékeellatottsag tekinteté-
ben az agazat dsszességében jo helyzetben van, a mutatd értéke 2012-ben atlagosan 52,1 szazalék
volt. Az egyes méretkategoriakat illetden azonban differencialt a helyzet. A mikrovallalkozasok sajat
tokéje meglehetdsen alacsony, 39,1 szazalék, a kisvallalkozasoké az elfogadhatonak tekintett 50—-60
szazalék kozotti, mig a kdzepes vallalkozasoké magasnak itélhet6 (70,6 szazalék), vagyis volna lehe-
tdségiik Gjabb hitelek felvételére (16. tablazat).
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16. tablazat: A halaszati agazat pénziigyi mutatoi méretkategorianként, 2012

szazalék
Méret- Téke- ) ) §a] at tokf‘,- ) {&rbevete}- ) Eszlfoz,araf,ly(.)s
, . . . Eladésodottsag aranyos adozas aranyos adézas  adozas elotti
kategoria ellatottsag P . P . .
elotti eredmény el6tti eredmény eredmény
Mikrovallalkozas 39,1 51,8 -5,2 -8,7 -2,0
Kisvallalkozas 57,7 40,3 -0,2 -0,4 -0,1
Koézépvallalkozas 70,6 22,9 3.2 34 2,3
Osszesen 52,1 41,5 -0,8 -1,2 -0,4

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A halaszati agazat 2012-ben Osszességében veszteséget realizalt, igy az agazat egészét jellemzo
jovedelmezdségi mutatdk negativ eldjeliieck voltak. Az egyes méretkategoriak azonban a halaszatban
is szamottevo kiilonbségeket mutatnak. Eszerint a kdzépvallalkozasok eredménye ugyan alacsony
(3,4 szazalék), de pozitiv eldjeli volt. A kisvallalkozasok kismérték{i veszteséget realizaltak, tOke-
aranyos jovedelmezdségiik -0,2 szazalék volt, mikézben a mikrovallalkozasok nagyobb mértékii
veszteséget, -5,2 szazalékos deficitet szenvedtek el tokére vetitve.

Finanszirozasi csatornak a mezégazdasagban és a halaszatban

A mezbgazdasag egyéni ¢s tarsas gazdasagainak eszkozallomanya 2012-ben 5364,1 milliard
forint volt. Ezen eszkozallomany nagy részét a szektor vallalkozasai sajat tokébol finansziroztak,
amely érdemben nétt a valsag kezdete ota. A sajat téke nagysaga a 2008. évi 2661,3 milliard forintrol
4022,2 milliard forintra emelkedett, ami 51,1 szazalékos boviilést jelent agazati szinten, s igy 2012-
re a tokeellatottsag atlagosan 75,0 szazalékra emelkedett. Az idegen forrasok nagysaga ugyanezen
idészak alatt a 2008. évi 1234,1 milliard forintrél 2012-re minddssze 1279,3 milliard forintra emel-
kedett, ami csupan 3,7 szazalékos boviilésnek felel meg (17. tablazat). A sajat és idegen forrasok
eltér6 alakulasanak hatterében egyfeldl a hitelezési feltételek mar emlitett okai hiizédnak meg, mas-
feldl szakagazati finanszirozasi sajatossagok, amelyekre a szakagazati szinti elemzéseknél tériink ki.

A Kkiils6é finanszirozasi csatornak koziil tovabbra is a rovid és hossz tava banki finansziro-
zas a legmarkansabb, igaz aranya kissé (2 szazalékponttal) mérséklddott. A masodik legnagyobb
aranyt, 26 szazalékot (szemben a korabbi 18 szazalékkal) a szallitoi allomany képezi, elsésorban az
inputanyag-gyartok (6. abra). Nagy szerepet jatszanak még az egy¢b rovid lejarata kotelezettségek
(mintegy 500 milliard forint), amelynek legfontosabb és legnagyobb szeletét az integratori finan-
szirozas adja. Az integratorok részesedése az agazat kotelezettségeibdl nagysagrendileg 100-150
milliard forint, vagyis 10—15 szazalék (Kemény et al., 2010). Szintén az egyéb kotelezettségek tar-
talmazzak a faktoring-allomanyt, melynek értéke legalabb 10—18 milliard forintos nagysagrendet
jelent®.

¢ Magyar Faktoring Szovetség adatai alapjan sajat becslés.
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6. dbra: A f6 finanszirozok megoszlasa mezégazdasagi és halaszati agazat esetében, 2012

Bankok [ Lizingcégek Faktoringcégek Integratorok Szallitok Egyéb

Forras: NAV, FADN ¢és MNB adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A lizingcégek szerepe a finanszirozasban fokozatosan csokken. A Lizingszovetség adatai szerint
2012-ben a mezbgazdasag lizingallomanya 58 milliard forint volt, amelynek tobb, mint 75 szazaléka
a hosszl lejarata kotelezettségek kozott szerepelt’.

Osszességében a mezégazdasag legfontosabb finanszirozoi (a sajat tokét nem szamitva) sorrend-
ben a bankok, a szallitok, az integratorok, a lizingcégek ¢és a faktoringcégek. Ha azonban a kdzve-
tetten, tizletszer(ien bankhitelt ny(jto cégek forrasait is a banki hitelek kdz¢é soroljuk, akkor a banki
finanszirozas stlya joval nagyobb, hiszen a pénziigyi kdzvetitdk, mint a lizing- és faktoringcégek is
kozvetleniil banki forrasokkal finanszirozzak tigyfeleiket. Ugyanez legalabb felerészben az integra-
torokra is igaz (az 0 hiteleik masik felét a szallitok finanszirozzak) (Kemény et al., 2010).

Az agazat egészének jellemz6i mogott az egyéni €s tarsas gazdasagok markansan eltérd finan-
szirozasi sajatossagai hiizodnak meg. Erdemes megnézni és dsszevetni a két gazdalkodoi kor for-
rasszerkezetét. Az egyéni gazdasagok Osszes forrasanak 2012-ben kozel 90 szazaléka sajat tokébol
szarmazott, kevesebb mint 6 szazalékot az egyéb rovid lejarata kotelezettségek tettek ki, a hitelek
aranya (hosszu és rovid lejaratu egylittesen) mindossze 2,0 szazalék volt, a hatrasorolt kotelezettség-
ként szerepeltetett tagi kolcson ugyancsak ennyi (17. tablazat). A 2008. évi aranyokkal dsszevetve
megallapithato, hogy 2012-ben a sajat finanszirozas sulya tovabb emelkedett, mikzben a korabban
is alacsony kiilsd finanszirozas mérséklddott.

7 Habar el6iras, hogy hitelt kizarolag bank és hitelintézet adhat, minden mas (akar pénziigyi) szervezet altal adott osszeg a koleson (lizing
esetében az egyéb kotelezettség) kategoriajaba tartozik, a konyveldirodak jelentds része a lizingeég altal nyujtott kdlesont és pénziigyi lizinget
is a hitel, illetve a beruhazasi hitelek k6zott konyveli el.
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17. tablazat: Az egyéni és tarsas gazdasagok forrasainak osszetétele, 2008 és 2012

Egyéni gazdasagok Tarsas gazdasagok
Megnevezés 2008 2012 2008 2012
milliard o millidrd o millidrd o millided
HUF szazale HUF sSzaza HUF ZAaZ HUF ZAaZ
Sajat toke 16647 822 25456 89,6 9966 51,7 1476,6 585
Kotelezettségek 3606 17,8 2945 104 8738 453 9848 39,0
Hatrasorolt kotelezettség 1,53 54 563 2,0 126 07 181 07
(tagi koleson)
Hosszu lejératd 104,3 52 41,7 1,5 2581 134 2724 108
kotelezettségek
Beruhdzisi és fejlesztési g3, 5 ¢ 22,5 0,8 110,4 57 1005 4,0
hitelek
Egyeb hosszi lejaratd 31,9 1,6 14,9 0,5 104,9 5.4 85,5 34
hitelek
Egyéb hosszi Iejératd 190 09 43 02 027 22 864 3.4
kotelezettségek
Rovid lejdrati 135,9 6,7 196,4 69 6031 313 6943 275
kotelezettségek
R6vid lejarati hitelek 4,0 0,2 19,8 0,7 159,8 8,3 124,6 4.9
Szallitok 11,6 0,6 10,5 0,4 187,0 97 2355 93
Egyeb rovid lejarat 120,3 5,9 166,1 58 2563 133 3342 132
kotelezettségek
Egyéb forrasok 0,0 0,0 0,0 0,0 57,7 3,0 62,7 2.5
Osszesen 20253 100,0 2840,1 100,0 19281 97,0 25241 97,5
Ebbol: hitelek sszesen 89,3 4.4 572 20 3751 195 3106 123

Forras: NAV és FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az egyéni gazdasagokkal ellentétben a tarsas gazdasagoknal Iényegesen nagyobb szerepe van
az idegen forrasoknak, sajat tokéjiik sulya csak 58,5 szazalék. A kiils6 finanszirozas f6 forrasai a
bankok €s a szallitok, valamint az egyéb kotelezettségeken beliil a lizingcégek, illetve a faktoring.
A kétféle finanszirozasi tipus kozott a kiilonbséget a hitelfelvevd képesség, illetve a vallalkozasok
tevékenységének tamogatottsaga adja meg. A nagy ardnyban sajat forrasra tiamaszkodo finanszirozasi
struktira magyarazata egyrészt az egyéni gazdasagok (jobbara 6stermeldk) csekély adminisztracios
kotelezettsége, amely nem biztosit elegendé dokumentaciot a bankképességhez, illetve a vallalkozas
kis mérete és egyszemélyes feleldssége magas kockazati faktort jelent. Vagyis az egyéni gazdasagok
zOome nem elég nagy, vagy nem rendelkezik elegendd dokumentacioval ahhoz, hogy a bankok, vagy
a szallitok finanszirozzak (Kemény ef al., 2010). Masrészt az egyéni gazdasagok kozott nagy szam-
ban vannak a novénytermesztd vallalkozasok, amelyek kevésbé szorulnak kiilsé finanszirozasra,
mikozben a tarsas gazdasagoknal nagyobb az allattenyésztés és kertészet aranya.

A gazdalkodasi forma szerinti elhatarolas nem jelent egyértelmii finanszirozasi kategoriakat.
A tarsas vallalkozasok koziil a kisebb méretiick jobbara sajat forrasaikra tamaszkodnak, igy az egyé-
niek finanszirozasi jegyeit hordozzak, mig az egyéni gazdasagok koziil a nagyobbak elérik, megha-
ladjak a banki finanszirozas méretkiiszobét (legalabbis a takarékszovetkezetekét).
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Egyéni és kisebb tarsas gazdasagok finanszirozasi csatornai

Az egyéni gazdasagok finanszirozasa szempontjabol a sajat toke érdemel kiemelést, az 6sszes for-
ras kozel 90 szazaléka sajat t0kébol szarmazott 2012-ben. A sajat toke értéke 2545,6 milliard forint
volt, ami a tarsas vallalkozasok sajat tokéjének kozel kétszerese (18. tablazat). A kiilonbség legfébb
oka, hogy Magyarorszagon csak természetes személyek szerezhetnek foldtulajdont, amelynek értéke
megjelenik az egyéni gazdasagok tékeallomanyaban. A tarsas vallalkozasok ezzel szemben csak
bérelt teriileten gazdalkodhatnak, a foldbérleti dij a koltségek kozott keriil elszamolasra. igy a fold,
mint téke javitja az egyéni gazdasagok tOkeellatottsagat, amint azt az egyéni gazdasagok magas 89,6
szazalékos mutatoja is jelzi.

A forrasokon beliil a sajat t6kén tul kevesebb, mint 6 szazalékot az egy¢b rovid lejarath kotelezett-
ségek tettek ki, a hitelek aranya (hosszu és rovid lejarata egyiittesen) mindossze 2,0 szazalék volt,
a hatrasorolt kotelezettségként szerepeltetett tagi kdlcson ugyancsak ennyi. A 2008. évi aranyokkal
Osszevetve megallapithato, hogy 2012-ben a sajat finanszirozas stlya tovabb emelkedett, mikdzben
a korabban is alacsony kiils6 finanszirozas mérséklédott.

18. tablazat: Az egyéni gazdasagok forrasainak osszetétele, 2008 és 2012

Egyéni gazdasagok
Megnevezés 2008 2012
milliard L milliard L
HUF szazalék HUF szazalék

Sajat toke 1 664,7 82,2 2545,6 89,6
Kotelezettségek 360,6 17,8 294,5 10,4
Ebbdl: Tagi kolcson 120,3 5.9 56,3 2,0
Banki hitelek 89,3 4,4 57,2 2,0

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 120,3 5,9 166,1 5.8
Osszesen 2 025,3 100,0 2 840,1 100,0

Forras: NAV és FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az egyéni gazdasagok alacsony, 10,4 szazalékos eladosodottsaga jelzi, hogy a szektor az
elvi finanszirozasi lehetéségeit nem hasznalta ki. Ennek hatterében tobb tényez6 is all. Egyfeldl
— mint az a késObbiekben bemutatasra keriil — az egyéni gazdasagok korében nagy sulyt képviselnek
a novénytermesztok, akik a timogatasi rendszernek koszonhetden kevésbé vannak raszorulva, hogy
hitelbdl finanszirozzak tevékenységiiket. Masfel6l a nem preferalt agazatok nem tudnak hitelhez
jutni, részint a mar emlitett fedezet probléma miatt, masrészt pedig, mert méretiikb6l adoddan a
banki szektor szamara lényegében ,,lathatatlanok”. Harmadrészt a banki finanszirozas szamukra rela-
tiv magas terhei miatt (a kisebb méret nagyobb kockazatot jelent, amely kockazati felar formajaban
megjelenik a kamatban) ez a kor nem is nagyon kivan ilyen jellegli forrast igénybe venni. Végiil,
de nem utolsésorban mindenképpen emlitést kell tenni gazdalkodasi formajukrol, adozasi rendsze-
riikrdl és nyilvantartasaikrol, amelyek kovetkeztében gazdalkodasi adataik a bankok szamara pénz-
ligyi szempontbdl nem atlathatok. Mindezt megerdsiti egy 2012-ben végzett felmérés (Suga, 2013),
amelynek eredményei alapjan ugyan a gazdalkodok 76 szazaléka hitelképesnek tartotta magat, mégis
az utolso 6t évben csak 47 szazalékuk vett fel hitelt. Ennek oka a felmérés szerint részben az, hogy a
gazdasagok zome a bankok altal nem preferalt kkv szektorba tartozik, masrészt a konzervativ tizlet-
politika, amely miatt a termel6k akkor sem éltek a hitelfelvétel lehetdségével, amikor annak feltételei
kevésbé voltak szigoruak.
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A tagi koleson azon termel6knél gyakori finanszirozasi forma, akik nem tudnak kdnnyen hozza-
férni a pénziigyi piacokhoz, illetve a pénziligyi piacok altal kinalt idegen forrasokhoz. Ez elsdsorban
a kisebb egyéni gazdasagokra jellemzd, azon belill is a z6ldség-gyiimolcs, illetve az allattenyésztd
gazdasagok a f6 alkalmazoi ennek a finanszirozasi forrasnak.

A tagi koleson jelentdsége évrél-évre fokozatosan mérséklddott, a vizsgalt idészak elsd és utolso
éve kozott e finanszirozasi forma allomanya lényegében megfelezddott (7. abra). A mérséklddés hat-
terében megint csak a tamogatasi rendszer okozta kedvezd forrasellatottsag hiizodik meg, amelynek
kovetkeztében egyes agazatoknal 1ényegében feleslegessé valt ez a finanszirozasi forma, illetve az e
teriiletre koncentralo adéhatdosagi ellendrzések megszaporodasa. A tagi kdleson allomanyanak csak-
nem fele (56,0 milliard forint) a szant6foldi ndvénytermesztéshez kotdédott 2008-ban, amely 2012-re
33,8 milliard forinttal csokkent.

7. ébra: Tagi kolcson alakuldsa az egyéni gazdasagokban, 2008-2012
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Forras: FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A hitelek a takarékszovetkezeti finanszirozast, valamint a lizinget és a faktoringot takarjak.
A banki finanszirozas egyik kiilonleges szegmensét képezik a takarékszovetkezetek, amelyeknek
alapveto specialitasuk tarsasagi formajukon tal a regionalitas (egyik takarékszovetkezet sem rendel-
kezik orszagos halozattal), az atlagos banki méretekhez viszonyitott kis méret, valamint a kdzvet-
lenebb kapcsolat az tigyfelekkel. A takarékszovetkezeteknek felsorolt specialitasaik miatt kiemelt
szerepiik van a mez6gazdasag finanszirozasaban, kiilondsen az egyéni gazdasagok és kisebb méretli
vallalkozésok hitelezésében. A takarékszovetkezetek hitelezési tevékenységére vonatkozo statiszti-
kai adatgytjtés jelenleg csak a tarsas vallalkozasok vonatkozasaban késziil, az egyéni gazdasagokra
nem. Az egyéniek finanszirozasi sajatossagaibol adodik, hogy a fennallo banki hitelallomany lénye-
gében a takarékszovetkezetek altal nyujtott hiteleket jelenti.

Komoly tételt jelent az egyéni gazdasagok forrasain beliil a lizing, a beruhazas-finansziro-
zas specialis formaja. Az eszkoz kiilonosen fontos a mezdgazdasag szempontjabol, mert altala
kevésbé hitelképes (kisebb méretii) vallalkozasok is finanszirozasi forrashoz juthatnak. A lizin-
get a vallalkozasok konyveiben a szamviteli szabalyoknak megfelelden az egyéb hosszl lejarat
kotelezettségek kozott kell feltiintetni, azonban a hazai kdnyvelési gyakorlatban a finansziro-
zas funkcidjabol kiindulva gyakran az a beruhazasi hitelek kozott szerepel. A géplizing teljes
alloméanya a mezégazdasagban 2013-ban 61,8 milliard forint volt, amely az egyéni és tarsas
vallalkozasok allomanyat egyarant lefedi, és amely a korabbi éveket tekintve meglehetdsen ala-
csonynak szamit. A lizing allomanya 2008 és 2013 kozott folyamatosan csokkent, 2009-hez, a
legjobb évhez viszonyitva csaknem megfelez6dott. Ennek oka, hogy az eszkdz sajatossagaibol
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adododan a lizingpiac volt az egyik olyan pénziigyi szegmens, amelyet sulyosan érintett a pénz-
igyi valsag (Kemény, 2010).

A Lizingszdvetség adatai szerint a 2013. évi allomanybol 52,0 milliard forint volt az 0j gépek
értéke, 9,8 milliard forint a hasznaltaké (8. abra). Korabbi informaciok (Kemény, 2010) szerint az
egyéni gazdasagok részesedése ebbdl nagysagrendileg 60 szazalék, vagyis a 35-38 milliard forintra
tehetd.

8. abra: Mezogazdasagi géplizing allomany, 2008-2013
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Forras: Magyar Lizingszovetség adatai alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Faktoring csak elvétve fordul el6 az egyéni gazdasagoknal, mivel az elsésorban a kis- és kozép-
vallalkozéasok finanszirozasi eszkoztaraban szerepel. A méret szerinti megoszlas alapjan a mikro-
vallalkozasokhoz a Magyar Faktoring Szovetség adatai szerint a 2013. évi nemzetgazdasagi faktoralt
forgalom (789 milliard forint) minddssze 8 szazaléka tartozott. A mezdgazdasagi agazat részesedése
a teljes 2013. évi forgalom 5 szazaléka volt. Ez azt jelenti, hogy a mikrovallalkozasok — ideértve a
legkisebb méretkategoriaba tartozo tarsas vallalkozasokat is — faktoring forgalma 3 milliard forintra
becsiilhetd. A 862 milliard forint forgalombol 2012-ben 4 szazalékkal részesedett a mezdgazdasag,
9 szazalékkal a mikrovallalkozasok, vagyis az egyéniek részesedése abban az évben is 3 milliard
forint koriil volt.

Az egyéni gazdasagok hiteleinek értéke 2008 és 2012 kozott 89,4 milliard forintrél 57,2 milliard
forintra, azaz kétharmadara esett vissza. A visszaesés a beruhazasi és fejlesztési hiteleket érintette
elssorban, valamint az egyéb hosszu lejaratu hiteleket, mikézben a rovid lejarata hitelek allomanya
novekedett (9. abra). A valtozasok hatasara a hitelallomany lejarat szerinti 6sszetétele atrendez6dott.
A beruhazasi és fejlesztési hitelek dominanciaja megsziint, aranyuk a 2008. évi 59,3 szazalékrol
38,4 szazalékra esett vissza, mikdzben a rovid lejarath hiteleké az 5 szazalék alatti hanyadrdl 35,0
szazalékra emelkedett.
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9. dbra: Az egyéni gazdasagok hiteleinek alakulasa, 2008-2012
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Forras: FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A lizing nagysagrendjét és a beruhazasi adatokat 6sszevetve megallapithato, hogy az egyéni gaz-
dasagok beruhazasi célra felvett idegen forrasainak talnyomd részét a lizingcégek finanszirozasa
teszi ki, ezaltal valik érthet6vé, hogy a hazai konyvel6dirodak e finanszirozast funkcidjanak megfele-
16en a beruhazasi hitelek kategériaba teszik.

Az egyéni gazdasagok hitelallomanyanak alakulasarol 2012-vel bezardlag all rendelkezésre infor-
macio. A hitelpiacot a 2013. évi NHP alapvetden atrendezte. Az azonban vélhetden az egyéni gaz-
dasagoknal nem hozott érdemi valtozast, legalabbis az elsd szakasz, abban ugyanis csak az egyéni
vallalkozasok vehettek részt. Az egyéni gazdasagok nagyobbik szegmense a 2014. évi modositasok
eredményeként juthat kedvezményes finanszirozashoz: januar 1-t61 az stermeldk ¢s csaladi gazdal-
kodok szamara is elérhetdvé valt a program. Masik fontos valtozas, hogy majustol az NHP lizing
finanszirozasa céljara is felhasznalhato, ami valdszintsiti a kisebb vallalkozasok, igy az egyéni gaz-
dasagok névekvo finanszirozasat.

A beruhazasi hitelek visszaesése alapjan azt varnak, hogy a beruhazasok értéke is csokkent az
elmult idészakban. Az egyéni gazdasagok fejlesztéseinek értéke azonban 2008 és 2012 kdzott nem
csokkent, hanem ¢épp ellenkezdleg, emelkedett (10. abra). A bruttoé beruhazasok értéke 2008-ban nem
érte el a 150 milliard forintot, 2011-ben és 2012-ben pedig mar 283,4 milliard forint, illetve 216,2
milliard forint volt. A beruhazasi és fejlesztési hitelek, valamint a beruhazasok alakulasa arra is ramu-
tat, hogy az egyéni gazdasagok beruhazasainak f6 forrasa nem a beruhazasi hitel. A képet ugyanak-
kor arnyalja a beruhazasok alagazatok szerinti, késobbiekben ismertetésre keriild megoszlasa.
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10. abra: Beruhazasi és fejlesztési hitelek és brutté beruhazasok
az egyéni gazdasagokban, 2008-2012
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Forras: FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az egyéni mezégazdasagi vallalkozasoknal a szallitoallomany alacsony, ami abbol fakad, hogy az
egyéniek vagy készpénzzel fizetnek az inputokért, vagy integratoron keresztiil szerzik be azokat, igy

kozvetetten kapnak hitelt a szallitoktol. Az egyéni gazdasagok szallitoallomanya a vizsgalt id6szak-
ban 10-20 milliard forint k6z6tt valtozott (11. abra).

11. abra: Szalliték allomanya az egyéni gazdasagokban, 2008-2012
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Forras: FADN adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A legnagyobb hanyadot az egyéni gazdasagok kotelezettségein belill az egyéb rovid leja-
rata kotelezettségek tették ki. A szamviteli kategoria alloméanyanak értéke azért magas, mert az a
szamvitelileg ide tartozo tételeken tal az integratori hiteleket is tartalmazza. Mivel az integratorok
TEAOR-besorolasa meglehetésen valtozatos®, az esetek tobbségében mezégazdasagon kiviili tevé-
kenység, az EU pedig nem ismeri az integrator fogalmat, ezért adatot sem gyjt rola, a gyakorlatban
szinte képtelenség pontos adatot szerezni arra vonatkozoan, hogy az integratorok mekkora nagy-

8 Integratori tevékenységet a nagy, klasszikusan kereskedként besorolt integratorok nyujtanak, illetve egyes nagy mezdgazdasagi rt-k, keres-
keddk és ¢élelmiszeripari cégek, amelyek tn. kisintegratori tevékenységet is folytatnak (Kemény et al, 2010).
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sagrendben finanszirozzak a mez6gazdasagot. Adatgyiijtés az integratori szervezetekre vonatkozdan
utoljara 2007-ben volt, akkor tobb mint 700 szervezet vallotta magat integratornak, amelyek zome
alapvetden a novénytermesztés integralasaval foglalkozott (Kemény et al, 2010). Becslések szerint a
klasszikus, orszagosan ismert kereskedelmi integratorok végzik a finanszirozas zomét, kozel kéthar-
madat, kb. 70—100 milliard forint nagysagrendben. A maradék egyharmadon tobbségében a kereske-
d6i besorolasu kisintegratorok osztoznak, ennek 6sszege 30-50 milliard forint koriil lehet’. Ennek a
pénznek a tilnyomo része a ndovénytermesztéshez kapcsolodik (Kemény et al, 2010).

Mezogazdasagi alagazatok finanszirozasanak helyzete

Az egyes alagazatok forrasszerkezete és annak valtozasa markans kiilonbségeket mutatott 2008
€s 2012 kozott. A szantofoldi novénytermesztésben — amely az egyéniek korében a teljes mezégaz-
dasagi vagyon felét tudhatja magaénak — a sajat téke 723,5 milliard forintrdl 1402,7 milliard forintra
emelkedett, azaz csaknem megduplazodott (!) a vizsgalt idészakban (12. abra). Ezalatt a kotelezett-
ségek allomanya 174,5 milliard forintrél 149,0 milliard forintra (azaz minddssze 25,5 milliard forint-
tal) mérséklédott, amelyet a sajat toke boviilés boven fedezett. Hasonldan alakultak a sajat és idegen
forrasok a hiishasznu szarvasmarha esetében is. A sajat téke 141,3 milliard forintrél 221,0 milliard
forintra nétt, ami tobb mint 50 szazalékos boviilést jelent, az idegen forrasok kézben 4,5 milliard
forinttal mérséklodtek, vagyis itt is érdemi nettd vagyonndvekedés kovetkezett be.

12. abra: A sajat toke és az idegen forrasok valtozasa az egyéni gazdasagokban, 2008 és 2012
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Forras: FADN adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A tobbi agazatban mindkét vagyonelem valtozasa szerényebb méreteket 6ltott, igaz az agaza-
tok mérete is kisebb volt. A sajat vagyon 2040 szazalékkal boviilt a gylimolcstermesztésben, a
baromfi agazatban, a tejtermelésben, a sz616 termesztésben és a zoldségtermesztésben. A novekedést
az idegen téke eltérd valtozasa kisérte. A gylimolestermesztésben, a sz6l6termesztésben, a zoldség-
termesztésben ¢€s a tejtermelésben az idegen téke csokkent, de sokkal kisebb értékben, vagyis nettd
vagyonndvekedést konyvelhettek el ezek a szakagazatok. A baromfidgazatban a sajat forrasok mellé
tovabbi idegen forrasok bevonasara is sziikség volt. A vegyes gazdasagok ¢és a sertésagazat nettd
vagyonveszteséget szenvedett el, ez utobbinal a sajat téke is csokkent (12. abra).

% A becslés elvégzéséhez bekértiik a regisztralt integratorok névsorat. Ez alapjan allitottuk Gssze a legfontosabb integratorok névsorat, majd
ebbdl készitettiik el a becslést.
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A forrasok két f6 elemének alakulasaban fellelhetdk a tdmogatasi rendszer hatasai. A pénziigyi
valsag id6szakaban a teriiletalapu tamogatasok megvédtek egyes agazatokat a finanszirozasi nehéz-
ségektdl. A tamogatasi rendszer altal preferalt szant6foldi novénytermesztési agazat sajat vagyona
olyan mértékli névekedést tudott elérni, amely mellett nem volt sziiksége kiils6 forras bevonasara.
A tamogatasi rendszer kevésbé kedvezményezett, illetve egyaltalan nem preferalt agazatai, igymint
a kertészeti és allattenyésztési agazatok (kiilondsen a sertéstartas) ezzel szemben komoly nehézsé-
gekkel szembesiiltek. Ezek azok az dgazatok, ahol finanszirozasi hidanyossagok keletkeztek.

A szant6foldi ndvénytermesztés részesedése nétt — az egyébként csokkend Osszegli — hitelallo-
manybol. A szoban forgd agazat egyébként is dominans 51,3 szazalékos részaranya 2008 és 2012
kozott 59,6 szazalékra emelkedett. A bankok a valsag idején az alacsony kockazati tigyfelek javara
rendezték at hitelportfolidjukat. A stabil jovedelmet biztositd és folyamatosan emelkedd tamogata-
sok csak még vonzobba tették a szantofoldi novénytermesztéssel foglalkozo vallalkozasokat, mikoz-
ben a kevésbé tamogatott agazati szereplok folyamatosan kiszorultak a finanszirozasbol (13. abra).

13. dbra: Az egyéni gazdasagok hitelinek megoszlisa a fébb agazatok kozott, 2008 és 2012
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Forras: FADN adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A beruhazas szinvonalat agazatonként vizsgalva megallapithatd, hogy a novénytermesztés kivé-
telével valamennyi szegmensben elmaradt a nettd beruhazas szintje az agazati atlagtol (19. tablazat).

19. tablazat: Netté beruhazas a brutté hozzaadott érték szazalékaban, 2008 és 2012

szazalék
Agazat 2008 2012
Novénytermesztés 22,0 31,8
Kertészet 3,6 10,2
Allattenyésztés 14,9 25,0
Egyéb 4,5 20,6
Osszesen 14,6 25,9

Forras: FADN adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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Kérddives felmérés eredményei az egyéni gazdasagoknal

A keresleti oldal finanszirozasi igényeinek megismerése céljabol végzett kérddives felmérés a
megkérdezett egyéni gazdasagoknal 3,43 milliard forint finanszirozasi hianyt tart fel. A mintaban
szereplé gazdasagokra vetitve atlagosan ez 7,17 millio forint. Az &sszes igénybdl 48 szazalék a
szant6foldi novénytermesztésben, 21 szazalék a kertészetben és 16 szazalék az allattenyésztésben
jelentkezett. Ennek a finanszirozasi igénynek a 34 szazaléka a 20 év alatti, 58 szazaléka a 40 és 60
év kozotti, 8 szazaléka pedig a 60 év feletti korcsoportban meriilt fel. Tovabba a finanszirozasi hiany
87 szazaléka olyan termel6khoz kothetd, akik tevékenységiikrél nem vezetnek kettds konyvelést.
A finanszirozasi hiany méret szerinti megoszlasa: 19 szazalék a legkisebb méretkategériaban (6000
eurd alatt), 37 szazalék a 6000 és 25 000 eurd kozotti méretkategoriaban, 11 szazalék a 25 000 és
50 000 eur6 kozotti méretkategoriaban, és 33 szazalék a vizsgalt legnagyobb (50 000 eurd feletti)
méretkategoriaban.

A kiils6 finanszirozashoz vald hozzaférés akadalyanak két alapvetd okot jeloltek meg az egyéni
gazdasagok vezet6i: az alacsony adosmindsitést és a gyenge jovedelmezdséget (lizleti tervet).
A valaszadok 40 szazaléka nyilatkozott ugy, hogy nincs sziiksége beruhazasi hitelre, vagy nem kivan
beruhazni (14 szazalék) vagy a beruhazast nem hitelbdl valdsitotta meg (26 szazalék). A tobbi egyéni
gazdalkodonak (60 szazalék) sziiksége lett volna beruhazasi hitelre, de nem tudott ilyen hitelt igénybe
venni a til magas kamat miatt (24 szazalék), a megfeleld hitelkérelem Osszeallitasanak képessége
hianyaban (17 szazalék) vagy a bank elutasitotta hitelkérelmét (19 szazalék). A legnagyobb akadalyt
egy beruhazas megvaldsitasaban a magas eladdsodas jelentette a valaszadok korében. Tovabba még
problémaként jelolték meg megtermelt termékeik értékesitési lehetéségeinek hianyat és a beruhazas
finanszirozasahoz nyujtott tamogatas folyositasanak bizonytalansagat.

A gazdalkodok beruhazasi terveire vonatkozd kérdésiinkre valaszolok 85 szazaléka szeretne
valamilyen beruhazast megvalositani, ebbdl 15 szazalék megvalosithatonak tartja beruhazasi elkép-
zeléseit, 18 szazalék tigy gondolja, hogy nincs lehetésége megvalodsitani valamilyen beruhazast és
52 szazalék abban az esetben latja megvaldsithatonak, ha tiamogatasban részesiil beruhazasa megva-
l6sitasa érdekében. A beruhazast nem tervezd gazdalkodok (15 szazalék) 9 szazaléka annak ellenére
nem kivan fejleszteni, hogy lenne ra lehetésége. Azok a termeldk, akik fejlesztési beruhdzast szeret-
nének megvalositani a kovetkezd beruhazasi célokat részesitik elényben: gépvasarlas (31 szazalék),
foldvasarlas és telephelybovités (29 szazalék), technologia korszerisitése (20 szazalék), infrastruk-
tura, allatjoléti, kornyezetvédelmi (9 szazalék), megujuld energia (8 szazalék) és egyéb (3 szaza-
1€k). Az egyéb beruhazasi céloknal piacra jutasuk fejlesztését, iltetvények telepitését, tenyészallat
vasarlast, magtar épitését, pince bovitést, valamint termelés és allatallomany bovitést jeldltek meg
prioritasként.

Az elkovetkezé 5 évben a megkérdezett egyéni gazdasagok 41 szazaléka tervezi vallalkozasa
bovitését, 35 szazaléka vallalkozaskorszerlsitést és 4 szazaléka miivelési ag valtast. Ugyanakkor
a termeldk 4 szazaléka a gazdalkodas befejezését vagy atadasat tervezi és 16 szazaléka nem tervez
semmilyen valtoztatast.

A kiils6 forrasok koziil a termel6k korében a legnépszeriibb a vissza nem téritendd tamogatas,
illetve a vissza nem téritendé tamogatas kedvezményes hitellehetdséggel. Ezt kovetik az allami
forrasbol nytjtott kedvezményes hitelek és a kamattamogatassal rendelkezé piaci forrasok. Banki
hitelek, lizing, faktoring révén torténd finanszirozas kovetkezik ezutan a termeldk preferencia sor-
rendjében. Amennyiben lehet6ségilik lenne az egyéni gazdalkoddknak tulajdonos bevonasa révén
torténd forrasszerzésre és a befektetének 10 szdzalékos hozamelvarasa lenne, a termeldk 84 sza-
zaléka nem kivanna élni vele azért, mert nem ismer ilyen finanszirozasi lehetdséget (22 szazalék),
vagy alacsonyabb jovedelmezdséggel gazdalkodik vallalkozasa (14 szazalék), vagy nem szeretnének
kiils6 tulajdonost (48 szazalék).
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A beruhazasi hitelek igénybevétele esetén a valaszado termeldk 36 szazaléka 1 és 7,5 millio forint,
29 szézaléka 7,5 és 15 milli6 forint, és 18 szazaléka 15 és 30 millié forint k6zotti hitelintervallumot
jelolte meg a kiilsé finanszirozas kivanatos mértékének. A fennmaradd 17 szazaléknak 30 millio
forintnal nagyobb Gsszegre lett volna sziiksége. Birtokfejlesztési hitelfelvételkor a legtobb termeld a
7,5 és 15 millio forint (31 szazalék), és 1 és 7,5 millio6 forint (31 szazalék) kozotti kiilsé forrasigényt
jelolt meg. Ezt koveti a 15 és 30 milli¢ forint (18 szazalék), a 30 és 50 milli6 forint (11 szazalék)
kozotti, illetve az 50 millié forint feletti (9 szazalék) kiilsé forrasigény. A valaszadd egyéni gazda-
sagok 68 szazalékanak gondot okoz 10 szazalékos onrész biztositasa hitelfelvétel esetében. Ezért az
egyéni gazdasagok tobbsége (86 szazalék) nagy varakozassal tekint a kormany terveiben szerepld
kedvezményes pénziigyi eszkoz bevezetésére.

A bevezetend6 pénziigyi termékre vagy finanszirozasi hianyra vonatkoz6 nyilt kérdéstinkre érkez-
tek altalanos problémakat felvetd valaszok és a pénziigyi eszkdzre vonatkozo javaslatok. Az elébbi,
altalanos problémak korében az alabbi észrevételeket kaptuk:

* Ha az allam nagyobb segitséget nylijtana az dstermel6k, kisvallalkozasok termékeinek értéke-
sitésében, akkor batrabban mernének hitelt igénybe venni vallalkozasuk fejlesztéséhez.

* Az allami foldpalyazatokon nem a tobb szaz hektaros gazdasagokat kellene f61dhoz juttatni,
hanem a fiatal, kisbirtokos vagy belép6 gazdalkodokat.

* A novekedési hitelprogramhoz a kisebb gazdalkodok nem férnek hozza a bankok egyedi feltét-
elei miatt (79 hektarral rendelkez6 gazdasag nem kap NHP-t, mivel a banki elvaras 90 hektar;
50 millio forint alatti arbevételii 1 ha termalenergiaval flit6tt tiveghaz 8—10 munkahelyet hozna
létre, exportértékesités biztositott).

« Agrarbank létrehozasat javasoljak az egyéni gazdalkodok, mert a meglévo bankok, takarék-
szovetkezetek helyben a mezégazdasagi termel6knek nem nyujtjak a piacon elérhetd Gsszes
agrarszférat érintd pénziigyi terméket.

« Term6fold hitelbdl torténd vasarlasanak lehetové tétele, illetve tanyafejlesztés, allattarto tele-
pek fejlesztése és megujulo energia fejlesztése az elektromos aram nélkiili tanyakon.

» Téamogatas 6neréként valo elismerése.

» Két javaslat is arra vonatkozik, hogy a kisgazdasagoknak ki kellene dolgozni olyan pénziigyi
konstrukciot, amely keretében az allam tamogatja a fejlesztést, ennek fejében tulajdonossa
valik és késébb a beruhazo visszavasarolja a tulajdont az allamtol (65 szazalék tamogatas 35
szazalék hitel Uj pince 1étesitésére vagy tiveghaz fejlesztésre).

A pénziigyi eszkdzokre vonatkozo javaslatok:
+ olyan pénziigyi eszkozre lenne sziikség, amelyet konnyen el lehet érni (gyors, olcso tigyinté-
z¢s. kisbetiis eldirasok nélkdil),
* legyen lehetséges negyedéves vagy éves torlesztés is. Csak akkor fizesse vissza a gazdalkodo
a tokerészt, amikor azt jonak latja, amennyiben rendesen torleszti a kamatkdltségeket.
+ apénziigyi eszkozt olyan kdzvetitdk nyhjtsak, akik szolgaltatnak,
+ Ostermel8k szamara és 4550 év kozotti gazdalkodoknak is legyen elérhetd.

Tarsas gazdasagok

A tarsas gazdasagok Osszes forrasa 2012-ben 2524,1 milliard forint volt, 596,0 milliard forinttal,
mintegy 30 szazalékkal tobb, mint 2008-ban, vagyis a szegmens a pénziigyi valsag idején is tudta
novelni vagyonat. A forrasallomany novekedésében az egyéni gazdasagokhoz hasonloan a tarsas
gazdasagoknal is a sajat téke jatszotta a foszerepet, ami 480,0 milliard forinttal kozel masfélszeresére
nétt, mikozben a kotelezettségek 111,0 milliard forinttal emelkedtek. A fébb tokeelemek bdviilése
kovetkeztében nétt az agazat tokeellatottsagi mutatdja, amely a korabbi 51,7 szazalékrol 58,5 szaza-
1ékra valtozott. (20. tablazat).
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20. tablazat: A mezégazdasagi tarsas vallalkozasok forrasainak 6sszetétele, 2008 és 2012

Tarsas gazdasagok

Megnevezés 2008 2012
milliard L milliard L,
HUF szazalék HUF szazalék

Sajat toke 996,6 51,7 1476,6 58,5
Kaotelezettségek 873.8 45,3 984.,8 39,0
Ebbol: Hatrasorolt kotelezettség (tagi kdlcson) 12,6 0,7 18,1 0,7
Banki hitelek 6sszesen 375,1 19,5 310,6 12,3
Szallitok 187,0 9,7 235,5 9,3

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 256,3 13,3 3342 13,2
Egyéb forrasok 57,7 3,0 62,7 2,5
Osszesen 19281 100,0 2 524,1 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A kotelezettségeken beliil a harom f6 finanszirozasi elem az egy¢b rovid lejarata kotelezettségek,
a banki hitelek, és a szallitok, azok sulya rendre 13,2, 12,3 és 9,3 szazalék.

A mezdgazdasagban miikodo gazdasagi tarsasagok hiteleinek értéke 2012 végén 310,6 milliard
forint volt, amely 2013 végére 350,9 milliard forintra nétt. A tarsas vallalkozasok hitelallomanyat
a pénzligyi valsag kezdete ota folyamatos csokkenés jellemezte. Az agazat hitelei 2008 évvége és
2013 kozepe kozott a korabbi 375,1 milliard forinthoz képest 313,3 milliard forintra estek vissza, ami
Osszességében 16,5 szazalékos csokkenést jelent 4,5 év alatt. A folyamatban érdemi valtozast a MNB
Novekedési Hitelprogramja (NHP) jelentett, amelynek eredményeként 2013. végére a hitelek értéke
ismét megkozelitette a valsag el6tti szintet (14. abra).

14. abra: A mezégazdasagi tarsas vallalkozasok hitelei
devizanem szerinti bontasban, 2008-2013
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Forras: MNB adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az 1. szakasz 750 milliard forintos keretosszegébdl a nemzetgazdasag egészében 701 milliard
forint keriilt kifizetésre. A mezégazdasag — beleértve az egyéni és tarsas gazdasagokat, valamint a
vadgazdalkodasi, halaszati és erd6gazdalkodasi agazatokat is — az NHP 1. szakaszabol 99,6 milliard
forinttal részesedett, ami a program teljes keretdsszegének 14,2 szazaléka. Ez az arany az agazat
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nemzetgazdasagi szerepénél nagyobb mértékii részvételt jelent. Az elsé pillérbdl 84,9 milliard forin-
tot vett fel az dgazat (ez 18 szazalékos részesedés), amelybdl 48,0 milliard Gj beruhazasi hitel, 36,9
milliard pedig kivaltott hossz hitel volt. A masodik pillérbdl, ami a devizahitelek atvaltasara szolgal,
a mezOgazdasag a teljes keret 6,4 szdzalékaval, 14,7 milliarddal részesiilt (2. melléklet).

A mez6gazdasagi tarsas vallalkozasok az NHP-t jol ki tudtak hasznalni devizahiteleik forinthi-
telekre torténd cseréje érdekében is. A devizahitelek Osszege 55,9 milliard forintrél 39,2 milliard
forintra mérséklodott, igy a nemzetgazdasagi dsszevetésben korabban sem magas devizahitel-arany
10,7 szazalékra mérséklodott.

A1l. szakaszban — amely 2013. oktober €s 2014. december kozott érhetd el — 500 milliard forint all
a vallalkozasok rendelkezésére, amelyet a Monetaris Tanacs akar 2000 milliard forintig megemelhet.
Al szakasz feltételi szigorabbak abban a tekintetben, hogy hitelkivaltasra forditott 6sszeg nem halad-
hatja meg a hitelintézet altal leszerz6dott osszeg 10 szazalékat. Jelentds valtozas tovabba a mezdgazda-
sag szamara, hogy 2014. januar elsejével az dstermeldk és csaladi gazdalkodok szamara is elérhetové
valt a konstrukcio. Boviiltek a forras felhasznalasi lehetdségek is: a I1. szakasz pénziigyi kerete lizing-,
valamint faktoring finanszirozas céljara is felhasznalhatova valt, igy a kisebb méretli tigyfelek nagyobb
eséllyel juthatnak forrashoz. A I1. szakaszbol 2014. aprilis 30-ig kozel 126 milliard forint sszegii szer-
z6déskotésre keriilt sor, amelynek 98 szazaléka ) hitel. Ezen beliil a beruhazasi hitelek stlya 60 sza-
zalék, a forgdeszkozoké 27 szazalék, mig az EU-s tamogatasok eléfinanszirozasara folyositott hiteleké
18 szazalék. A mezdgazdasag részesedése a I1. szakasz eddigi kifizetéseibdl is magas, 28 szazalék.

Mint az mar az egyéni gazdasagok finanszirozasaval 6sszefiiggésben is emlitésre keriilt a takarék-
szovetkezetek a mezdgazdasag hitelezése szempontjabdl kiilondsen fontos szereppel birnak. Ezt jol
kifejezi, hogy mig nemzetgazdasagi szinten a banki tarsas vallalkozasi hitelportfolioban 5-7 szazalék
a mezbgazdasagi hitelek aranya, addig a takarékszovetkezeteknél 15-25 szazalékos arany figyelhet6
meg (Kemény et al., 2010). Ugyfélkériik a kisebb vallalkozasokat fedi le, és személyes kapcsolataik,
ismeretségiik révén olyan termeldk is hitelhez juthatnak, akik a nagybankok hitelmindsitésének nem
tudnak megfelelni.

A takarékszovetkezetek allomanyaban 1évé mezdgazdasagi hitelek értéke 2008 és 2013 kodzott sta-
bilan 45-50 milliard forint kozott alakult (15. abra), amely nagysagrendileg a tarsas mez6gazdasagi
allomany 1214 szazaléka.

15. abra: A takarékszovetkezetek mezégazdasagi hitelallomanyanak alakulasa, 2008-2013
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A gazdasagi valsagot kovetd hitelkinalat-visszafogas kiilondsen a hosszl tava hitelezést sujtotta,
hiszen a bankok a bizalomvesztés miatt joval kevésbé voltak hajlanddak hossza tava hitelt adni
tgyfeleiknek, mint korabban. A beruhdzasok finanszirozasara gyakorolt fobb hatasok Kemény ef al.
(2010) nyoman a kdvetkezékben foglalhatok dssze:

* A legnagyobb problémakat a hossza atfutasi idejii, jelentds anyagi aldozat aran elinditott
nagy projektek szenvedték el. Ezen esetekben hidba nyerték el a vallalkozasok a projektjiik-
hoz az unids tamogatast, a bankok ¢ hiteligénylések igen jelentds részében visszautasitottak
a projekt finanszirozasat. Egyes mezdgazdasagi alagazatok esetében — mint az allattenyésztés
(kiilondsen a sertés, tej) — erdsen visszafogtak a hitelkihelyezéseiket a bankok, és csak a
nagyon jo, nagyon régi ligyfelek halaszthatatlan (pl.: tragyatarold) beruhdzasait voltak hajlan-
doak finanszirozni.

* A kamatok emelkedése és a forrasok dragulasa nem csak a meglévd, hanem a tervezett beru-
hazasi hiteleket és beruhazasokat is sulyosan érintette. A meglevé hitelek esetében a forras-
koltségek emelkedése mind forintban, mind devizaban elérte a 3 szazalékpontot (elobbinél
a jegybanki kamatemelés, utobbinal az arfolyamgyengiilés és a bankko6zi piacon szerezhetd
forrasok kamatemelkedése hatasara).

* Minden banknal siritették a meglevo devizahitelek monitoringjat (fél, negyedéves gyorsje-
lentések), annak érdekében, hogy idében észleljék, ha a cégek fizetési nehézségekkel szem-
besiilnének. Az tigyfeleknél bevezették a devizahitel-limitalast: a forint-arfolyamgyengiiléssel
parhuzamosan névekvé torlesztd részlet-teher limitalasara arfolyam-biztositast irtak eld, vagy
bizonyos arfolyamgyengiilés felett automatikusan fedezetnovelésre kotelezték a cégeket.
Jelentésen valtozott a devizafinanszirozashoz valo hozzaallas: a valsag hatasara egyes bankok
mar csak olyan tigyfeleknek adtak devizahitelt, amelyek devizabevétellel is rendelkeztek. Ez
viszont azt jelentette, hogy az alacsonyabb (deviza-) kamattal szamolt, ezért jobb megtériilést
mutatd beruhazasok most mar csak magasabb, jellemzden forintalapu hitelt kaphattak, igy az
amugy is hosszl megtériilést mutatdé beruhazasok jovedelmezdsége még inkabb romlott (nem
is beszélve azon agazatokrodl, ahol a jovedelmezdség negativ tartomanyba siillyedt).

» A gazdasagi ¢és pénziigyi valsag hatasara a projekthitelezés jelentésen csokkent Magyarorsza-
gon'’. Ez az agrargazdasagra azért kiilondsen karos, mert a 2007-ben indult Uj Magyarorszag
Vidékfejlesztési Program (UMVP) keretében tobb szazmilliard forint értékii allattenyész-
tési, kertészeti, novénytermesztési €s mikrovallalkozas-fejlesztési beruhazas nyert Europai
Unids tamogatast. Ezeknek egy része zoldmezdés beruhazas, ahol a beruhazasra 1étrehozott
projektcégek uj, korszerli ndvényhazakat vagy allattartd telepeket szerettek volan épiteni.
A kereskedelmi bankok 2009 elejétdl kezdve nem finansziroztak megfeleld mértékben ezeket
a projekteket, beruhazasi hiteleket jellemzden csak a korabbi ligyfeleiknek adtak, azoknak is
megnovelt jelzalogfedezet mellett.

A kozvetlen banki finanszirozas esetében elmondhatd, hogy a pénzintézeti hitelbiralat (sokszor
rugalmatlansaga miatt) nem tudja kell6képpen figyelembe venni azokat az agazati sajatossagokat,
amelyek a mezdgazdasag esetében fennallnak. Mas iparagaktol kiilonbozik a megtériilési id6, a
vagyoni helyzet, és a vagyon mobilitasa is, mindez pedig korlatozott mértékben teszi csak lehetové
a beruhazasi hitelezést foként a kisebb, allattartd és zoldség-gyiimolestermeld gazdasagok szamara.

A hosszu lejaratu hitelek allomanya felsoroltak hatasara folyamatosan lecsokkent, 215,3 milliard
forintrél 186,0 milliard forintra esett vissza 2008 ¢s 2012 kozott. A negativ trend 2013-ban valtozta-
tott iranyt, az NHP eredményeként a beruhazasi hitelek értéke 2013. év végére 236,6 milliard forintra
emelkedett.

10 A projektfinanszirozassal foglalkozo harom labjegyzet Keszthelyi Szilard és Pesti Csaba kutatasanak eredménye.
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A beruhazasi hitelek €s a beruhazasok alakulasat dsszevetve a tarsas vallalkozasokra is igaz az,
hogy a kett6 tendenciajaban nem fedezhet6 fel egyiittmozgas. A beruhazasi hitelek értéke valameny-
nyi évben elmaradt a beruhazasokétol, illetve mig a beruhazasi hiteleket egy sziikiilo trend jellemezte
az utols6 harom évben, addig a beruhdzasok allomanyat novekedés (16. abra).

16. abra: A mezdégazdasagi tarsas vallalkozasok beruhazasi hitelei és beruhazasai, 2008-2012
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Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A tarsas vallalkozasok rovid lejarata hitelei az elmult hat évben folyamatosan csokkentek. Az allo-
many értéke a 2008.évi 159,8 milliard forintr6l 2013-ra 114,3 milliard forintra mérséklédott. A rovid
lejarata hitelezés csokkenésének hatterében tobb tényez6 is meghtzodik, iigymint a bankok csok-
kend hitelezési hajlandosaga, egyes eszk6zok szerepvesztése (pl: kozraktari hitelek), mas olcsobb
rovid tavu finanszirozasi lehet6ségek jobb kihasznalasa (pl: szallitok), illetve a teriiletalapu tamo-
gatasok novekvd szerepe a vallalkozasok sajat €s banki finanszirozasban (pl: faktoring) (17. abra).

17. dbra: A tarsas vallalkozasok rovid lejaratu hiteleinek alakulasa, 2008-2013
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A kozraktari hitelezés specialis forgdeszkoz-finanszirozasi forma, amelynek 1ényege likviditasno-
veld funkcidjaban rejlik. Azon vallalkozasok finanszirozasaban tolt be fontos szerepet, amelyek tevé-
kenységét a szezonalitas jellemzi. fgy tobbek kozott a mezégazdasagi és élelmiszeripari termeldk,
tovabba az ipari, épitbipari és gépipari termékek készitdi, forgalmazoi és felhasznaldi élnek ezzel a
lehetdséggel.

A kibocsatott kozraktarjegyek osszértéke 2004 és 2008 kozott nagysagrendileg 200-300 milliard
forint volt. A 2008. évi allomany kiemelkedOnek szamitott, az aktivitds a mez6gazdasagi termékek
2007. évi dinamikus emelkedésének koszonhetd. A kdvetkezd évben (2008-ban) 19 szazalékponttal
csokkent az allomany értéke, amely elsésorban a kdzraktarozott aruk kozott elékeld helyen szerepld
gabona- ¢és olajosmag-félék arcsokkenése miatt kovetkezett be. Ezt kovetden folyamatos mérséklo-
dés vette kezdetét. A csokkenés oka, hogy 2008 végén a terményarak csokkenésével a bankok hitelei
mogil eltiint a fedezet, a korabban 40-50 ezer forintos aron bevett buzara adott 40 ezer forintos
hitellel szemben ekkor mar csak 25-30 ezer forintos buza allt szemben. A bankok altal elszenve-
dett veszteség, illetve egyéb, a gabonaval tortént visszaélések miatt a bankok bizalma megrendiilt, s
drasztikusan megszigoritottak a kozraktari hitelezést (Kemény, 2010). Masik ok, hogy az elsésorban
novénytermesztési agazatban alkalmazott finanszirozasi forma igénybe vevoi a foldalapti tdmoga-
tasban is részesiild termeldk voltak, akik fokozatosan elmaradtak a kozraktarak tigyfelei koziil. Az
iddszak utolsd évében, 2013-ban ismét csokkent a kibocsatott kozraktarjegyek értéke 144 milliard
forintrél 86 milliard forintra. Ekkor elsésorban az NHP miatt, a nagy- és kozepes vallalkozasok
érdeklodése a készletfinanszirozas helyett a beruhazasi tipusu finanszirozas felé fordult. Becslések
szerint 2013-ban a kibocsatott kozraktari jegyekbdl nagysagrendileg 65 milliard forintot hasznaltak
fel hitelfedezetként, amelyet a bankok jellemzdéen 70-80 szazalékon finansziroztak. Ez azt jelenti,
hogy a kozraktari hitelek értéke 45—52 milliard forintra becsiilhetd (18. abra).

18. dbra: A mezégazdasagban és élelmiszeriparban kibocsatott
kozraktarjegyek értéke, 2008-2013
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A raktarozott aru tekintetében meghatarozoak a gabonafélék és az olajos magvak. A kdzraktari
termékek 83 szazaléka mezdgazdasagi termék volt 2013-ban, 11 szazaléka élelmiszeripari termék,
€s 6 szazaléka ipari termék. Ezen aranyok azonban nem tiikrozik a finanszirozast igénybe vevo aga-
zatokat. A Bankszovetséggel folytatott mélyinterjt alapjan kideriilt, hogy a kozraktari hitelallomany
nagysagrendileg 60 szazaléka kereskedokhoz és élelmiszer-feldolgozokhoz kothetd, a fennmarado
40 szazalékon osztozik a novénytermesztés ¢és allattenyésztés, melyek koziil ez utdbbi a dominan-
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sabb. A kozraktarozassal jaro tobbletkoltségek miatt a hiteltermék igénybe vétele csak egy bizonyos
termékvolumen és hitelosszeg felett gazdasagos. Ebbdl adodik, hogy az tigyfelek jellemzden tarsas
vallalkozéasok, amelyek a mikrovallalkozasok feletti méretkategoridhoz tartoznak.

A kozraktarozas ideje a kozraktarozasrol sz616 torvény szerint legfeljebb 12 honap lehet. Szamos
esetben a letevdk ki is hasznaljak a rendelkezésiikre all6 maximalis idétartamot, sét esetenként 01
kozraktari szerzédést kotnek ugyanazon termékre, amelynek hatterében altalaban hitel-visszafizetési
nehézségek allnak. A Kozraktari Felligyelet adatgy(ijtése szerint a kdzraktari szerzédéseket 2013-
ban atlagosan 24 hétre kotottek, és 25 hét elteltével valtjak vissza a kiallitott kozraktari jegyeket
(Kemény et al., 2010).

A mezbgazdasag hitelallomanyaban markans hanyadot tesznek ki a kedvezményes hitelek.
A kedvezményes hitelek nyujtasanak lehetdségei az EU csatlakozas 6ta nagyon korlatozottak, mert
az Unids szinten iranyitott, a tobbi agazattal szemben magas tamogatasokat biztositd agrarpolitika
kevés mozgasteret hagyott a tagallamoknak sajat hataskorben tovabbi tdimogatasok nyujtasara.
A hitelprogramok keretében nyujtott allami tamogatasokra vonatkozo unids szabalyok gatat szabnak
a jelentdsen nagyobb tamogatastartalmu hitelprogramok inditasanak. Kedvezményes finanszirozast
alapvetéen az MFB altal mikodtetett kedvezményes hitelkonstrukciok, valamint a koltségvetési
kamat és/vagy kezesi dijtamogatassal miikodo egyéb agrarfinanszirozasi programok igyekeznek biz-
tositani, amelyeket jelenleg a 2013-ban elinditott Novekedési Hitelprogram is kiegészit.

Az elérhet6 tamogatastipusok (Agrarjelentés, 2013):

* kedvezményes hitel — allami tamogatas mellett igénybe vehetd hitelkonstrukcid;

» kamattamogatas — az allam altal nyujtott olyan tamogatasi forma, amely a hitel kamatanak
fizetéséhez nyljt segitséget, amennyiben a hiteligényld bizonyos feltételeknek eleget tud tenni;

* kedvezményes kezességvallalas — a normal piaci feltételekhez képest alacsonyabb kezesség-
vallalasi dij mellett nyujtott garancia;

+ kezességvallalasi dijtamogatas — garanciaszervezetek altal vallalt készfizeto kezességek kezes-
ségi dijahoz, illetve ezen tigyletek modositasahoz igénybe vehetd vissza nem téritendd allami
tamogatas.

E kedvezményes eszkoztarra tamaszkodva a mezdgazdasagi és élelmiszeripari vallalkozasok
a kovetkez6 hitelprogramokban részestilhettek:

» az MFB altal miikodtetett kedvezményes agrarfinanszirozasi programok;

* koltségvetési kamat- és/vagy kezesi dijtamogatassal mikodé egyéb agrarfinanszirozasi
programok;

+ dontéen Magyarorszag unios csatlakozasa el6tt bevezetett, kamattamogatas ¢és esetenként
allami kezességvallalas mellett mik6do, jelenleg mar kifutas alatt alld hitelprogramok;

* kedvezményes kezességvallalas és kezességvallalasi dijtamogatas.

Az MFB altal mtkodtetett agrarfinanszirozasi programok k6zos eleme a szektoralis iranyultsag,
amelynek alapjan biztositott, hogy a program forrasait csak a megcélzott hitelfelvevéi kor veheti
igénybe a feltételrendszerben meghatarozott célra. Az MFB Zrt. altal felszamitott kedvezményes
kamat a hitelprogramok esetében a bevont devizaforrasok €s a piaci forint kamatszint kiilonbozetén
alapszik. A hitelprogramok forint hitelre deviza kamatot szamitanak fel, és amennyiben az MFB
Zrt.-nek abbdl vesztesége szarmazik, a kozponti koltségvetés egy arfolyam-garancia megallapodas
alapjan szamara azt megtériti.

Az MFB az elmult években szamos kedvezményes hitelprogramot inditott, amelybdl kozvetlentil
vagy kozvetitokon keresztiil részesiiltek a mezégazdasagi és élelmiszeripari vallalkozasok is.
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Ezek a programok kovetkezdk (A programok tartalmi elemeirdl rovid Osszefoglalas szerepel
a 4. mellékletben):

« Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogram,

+ Uj Magyarorszag TESZ Forgbeszkoz Hitelprogram,

» Agrar Forgoeszkoz Vis Maior Hitelprogram,

* MFB Agrar Forgoeszkoz Hitelprogram,

* MFB Fagykar 2011. Forgdeszkoz Hitelprogram,

+ MFB Elelmiszeripari Forgoeszkoz Hitelprogram,

» MFB Vallalkozasfinanszirozasi Program,

* MFB Kisvallalkozoi Hitel.

Az MFB egyarant kinal forgoeszkoz és beruhazasi hiteleket, amelyek az MFB Fagykar 2011. For-
gbeszkoz Hitelprogram kivételével mind refinanszirozasos konstrukcidban miikddnek, illetve bizo-
nyos esetekben az MFB kozvetleniil is végez hitelnyujtasi tevékenységet. Az MFB Fagykar 2011.
Forgoeszkoz Hitelprogram forréasait a kozvetitd hitelintézetek jutalékos rendszerben, megbizasi dij
ellenében kozvetitették a kedvezményezetteknek.

A mez6gazdasagi agazat vallalkozasai altal igényelt és jovahagyott kedvezményes MFB hitelek
értéke 2013. december 31-én 48,6 milliard forintot tett ki, melynek 97,5 szazaléka a tarsas vallalko-
zasok fejlesztését segitette, mig az egyéni vallalkozasok kevesebb mint 0,5 milliard forint allomany-
nyal rendelkeztek. A tarsas vallalkozasokon beliil Iényegében a teljes hitelallomany egészét a kkv-k
hasznaltak fel (21. tablazat).

21. tablazat: Befogadott és jovahagyott MFB hitelek a mezégazdasagban, 2013

milliard HUF
Szantofoldi
novény- Kertészet Allattenyésztés Egyéb Osszesen
termesztés

Megnevezés
Befo- Jéva- Befo- Jéva- Befo- Jova- Befo- Jova-  Befo-  Jova-
gadott hagyott gadott hagyott gadott hagyott gadott hagyott gadott hagyott
Egyéni gazdasagok 0,33 0,28 0,00 0,00 0,10 0,04 0,00 0,00 0,43 0,32
Téarsas vallalkozasok 29,50 26,20 2,16 1,36 14,85 12,00 8,93 7,85 5543 4741
ebbdl:
Mikrovallalkozas 13,22 11,74 1,09 0,90 2,63 2,26 3,80 2,92 20,75 17,82

Kisvallalkozas 10,14 9,01 0,78 0,24 5,62 4,35 3,16 3,11 19,70 16,72
Kozép-vallalkozas 6,14 5,44 0,29 0,23 6,57 5,35 1,96 1,82 14,95 12,84
Nagyvallalkozas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,03 0,00 0,00 0,03 0,03
Nem besorolhato” 0,26 0,23 0,01 0,00 0,09 0,09 0,08 0,02 0,43 0,33
Osszesen 30,10 26,71 2,17 1,36 15,03 12,12 9,01 7,87 56,30 48,06

9 Nem besorolhatd, nem ismert, nonprofit vallalkozasok.
Forras: MFB adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Szakagazati bontasban a szant6foldi novénytermesztéssel foglalkozd vallalkozasok vették
igénybe a hitelek tobb mint felét, mintegy 27 milliard forintot. Az allattenyésztési agazat 12,1 mil-
liard forinttal részesedett, a kertészeti tevékenységet folytatd vallalkozasok 1,4 milliard forinthoz
jutottak, amely a jovahagyott allomany értékének csupan 2,8 szazaléka.

Specialis forgdeszkoz finanszirozast tesz lehetové az Agrar Széchenyi Kartya, amely a mez6-
gazdasagi szektorban dolgozo, valamint erdd-, vad- és halgazdalkodassal kapcsolatos tevékenysé-
get végz6 gazdasagi tarsasagok, szovetkezetek, egyéni vallalkozok, valamint csaladi gazdalkodok,
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Ostermeldk részére kialakitott, kedvezményes feltételrendszerti, allami kamat- és kezességi dijta-
mogatasban részesitett hitelkonstrukcio. Az agrariumban miikodé vallalkozasok szamara a program
2011-ben valt elérhetdvé. Az ASZK keretében megkotott folyoszamlahitel-szerzodésekhez az allam
évi 4 szazalékpont kamattamogatast és 50 szazalék garanciadij tamogatast nyujt. A Program egyre
népszeriibb, az igényelt hitelek jelentésen meghaladjak a leszerz6dott hitelallomany nagysagat.

A mez6gazdasagi szektorban leszerzodott ASZK hitelkeret nagysaga 2013. év végén 6,6 milliard
forint volt, amelyb6l 4,7 milliard forintot az egyéni gazdasagok, 2 milliard forintot pedig a tarsas
vallalkozasok vettek igénybe (22. tablazat).

Az ASZK-t leginkabb csaladi gazdasagok vették igénybe, de szamottevé volt az egyéni vallalko-
z0k és mikrovallalkozasok részesedése is. Az agazatok koziil mind az egyéni gazdasagoknal, mind
a tarsas vallalkozasoknal a kertészeti agazatban volt a legalacsonyabb a folydszamla-hitel értéke,
Osszesen 0,4 milliard forint. A szantofoldi novénytermesztés és az allattenyésztés agazatokban
1-1 milliard forint értéki hitelt helyeztek ki a hitelintézetek, vagyis a legnagyobb hanyad, tobb mint
4 milliard forint az egyéb kategoriaba sorolt vallalkozasok finanszirozasat segitette.

22. tablazat: Agrar Széchenyi Folydszamla-hitelkeret Allomany kumulalt nagysaga
a mezoégazdasagban és az élelmiszeriparban (2013. december 31.)

milliard HUF
Egyéni Tarsas
= Q N4 =
Agazat g :ig E %ﬂ :m: ;i. 2 P § 2
) P 873 2 = = M= D
g k. O g & = 5; E &
Mezbgazdasag 0,43 1,49 2,65 4,57 1,62 0,37 1,99
ebbdl:
Szant6foldi névénytermesztés 0,01 0,29 0,30 0,59 0,32 0,11 0,43
Kertészet 0,01 0,09 0,01 0,10 0,19 0,09 0,28
Allattenyésztés 0,14 0,26 0,29 0,68 0,31 0,04 0,35
Egyéb 0,28 0,86 2,05 3,19 0,80 0,14 0,94
Elelmiszeripar 0,02 0,05 0,09 0,16 0,04 0 0,04
Osszesen 0,45 1,54 2,73 4,73 1,66 0,37 2,03

Megjegyzés: Az ,,Egyéb” kategoriaba a kovetkezd agazatok tartoznak: ndvényi szaporitoanyag termesztése, vegyes gazdalkodas, novényter-
mesztési szolgaltatas, allattenyésztési szolgaltatas, betakaritast kovetd szolgaltatas, vetési célu magfeldolgozas, vadgazdalkodas, vadgazdalko-
dasi szolgaltatas, erdészeti, egyéb erdégazdalkodasi tevékenység; fakitermelés, vadon termd egyéb erdei termék gyiijtése, erdészeti szolgaltatas.
Forras: KAVOSZ adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az élelmiszeripari agazat vallalkozasai 2013 negyedik negyedévében minddssze 200 millio forint
folyoszamlahitel-keretet igényeltek az Agrar Széchenyi Kartya Programbol, amelybdl 163 millid
forint az egyéni gazdasagokhoz, 37,5 milli6 forint a tarsas vallalkozasokhoz keriilt.

Habar mar a kifutas fazisaban van, mindenképpen emlitést kell tenni a dontéen Magyarorszag
unios csatlakozasa el6tt bevezetett, kamattamogatas ¢s esetenként allami kezességvallalas mellett
miikodo hitelprogramokrol, amelyek allomanya évrdl évre csokken, és 2013. év végén mar csak 16,4
milliard forintot tett ki (19. abra). A jelenleg kint 1évo hitelallomany szinte teljes egészében 2004
el6tti idészakrol megmaradt kotelezettségvallalasokbol ered.
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19. abra: Kifutott kamattamogatott hitelek és kolcsonok
allomanyanak alakulasa, 2008-2013

T

b e N e

100 == -\ - mm oo

80 = NN~

60 T - RN\~ "~~~ N~ T T T T T T T T T T T T TS T T T oSS oSS oo oo oo oo —om oo

40 -- N\ N\ S T

* AN AN NN Nl

2008 2009 2010 2011 2012 2013

milliard HUF

Megjegyzés: Az abra a régi, kifuto hitelallomany értékeit tartalmazza, beleértve a még jelenleg is miikodo 114/2008. (IX.5.) FVM r. alapjan
beruhazasi és lizing kamattamogatast is.
Forras: VM adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A hitelallomany legnagyobb része, 8,6 milliard forint a 25/2004. (III. 3.) FVM rendelet alapjan
felvett birtokfejlesztési hitel, tovabbi 4,3 milliard forintot tesznek ki a csaladi gazdalkodok kedvez-
ményes hitelei (317/2001. (XII. 29.) Korm. rendelet), valamint 1,3 milliard forintot az Eurdpa terv
Agrar-hitelek (6/2004. (1. 22.) FVM rendelet). A hitelallomanyhoz kapcsolodo kezességvallalas 2013
végén 0,7 milliard forint volt.

A koltségvetési kamat- és kezesi dijtamogatassal miikodo egyéb agrarfinanszirozasi programok
koziil jelenleg a 114/2008 (I1X.5.) FVM rendelet alapjan kibocsatott beruhazasi és lizing kamattamo-
gatas érhetd el, amelyhez kapcsolodoan 2013-ban 475,8 millié forint kamattamogatas kifizetésére
kertilt sor.

A szallitoi finanszirozas jelenti a mez6gazdasag idegen forrasainak masik jelentds tételét a ban-
kok mellett. A mezdgazdasagi tarsas vallalkozasok szallitoi allomanya 2008 és 2012 kozott 166,1
milliard forintrél 210,6 milliard forintra béviilt, vagyis egynegyedével nott. A névekedés nagyobb-
részt a ndvénytermesztési agazatokon kiviili szegmensben kovetkezett be, ahol kénytelenek voltak a
rovid tavu finanszirozasban a szallitokat is kihasznalni. A szant6foldi névénytermesztés részesedése
a teljes szallitéallomanybol 2008-ban még 37,7 szazalék volt, amely 2012-re 35,6 szazalékra mér-
séklodott. A szallitok valtozasa mindkét szegmensben a vevokkel 6sszhangban tortént (20. abra).
A vevék allomanya végig elmaradt a szallitoktol, ami jelzi, hogy a vevok finanszirozasan tul még
tobbletlikviditashoz is jutottak a mezdgazdasagi vallalkozasok.

A gazdasagi tarsasagoknal, szovetkezeteknél a hatrasorolt kdleson mas jelentdséggel bir, mint
az egyéni gazdasagokban. A szabalyozasbdl addodik, hogy a gazdasagi tarsasagok esetében jelentds
adoteher harul a tagi koleson hozamara, mig a szovetkezeteknél ennél enyhébb a szigor. Ennek meg-
felel6en, mig a gazdasagi tarsasagoknal csak a gazdasagi kényszer hatasara mertil fel a tagi kolcson,
addig a szovetkezeteknél egy koztes lehet6ség ez a forma. A tarsas vallalkozasoknal jellemzden az
alarendelt kolesontoke jelenik meg ezen a soron.

A tarsas vallalkozasok rendelkezésére allo forrasok koziil a hatrasorolt kotelezettségek aranya
rendkiviil csekély, nem éri el az 1 szazalékot. A forintban kifejezett értéket tekintve 2008 és 2012
kozott folyamatosan novekvo tendenciat kovetve 8—16 milliard forint kozott alakult (21. abra)
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20. abra: Vevok és szallitok a mezogazdasagi tarsas vallalkozasok mérlegében, 2008-2012
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Forras: NAV adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

21. abra: A tarsas mezégazdasagi vallalkozasok hatrasorolt
kotelezettségeinek alakulasa, 2008-2012
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Forras: NAV adatbazis adatai alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Faktoring finanszirozas elonye abban rejlik, hogy a kdvetelés nagyobbik hanyada azonnal rendel-
kezésre all, egy kiilsé cég vallalja magara a vevéi koveteléskezelés minden feleldsségét és problema-
tikajat. A faktoralas tovabbi elénye a hitellel szemben, hogy nem igényel kezességet és egyéb zalogot,
igy a finanszirozott cég nem valik fliggdvé a banktol, illetve nem kell olyan sulyu hitelbiralattal szem-
besiilnie, mint egy bankhitel esetén, ugyanakkor hatranya, hogy viszonylag draga finanszirozasi forma.

Egy nagyvallalat megfelel6 er6forrasokkal rendelkezik ahhoz, hogy kiilon részleg figyeljen a
vevoallomanyra. Minél kisebb a vallalat, annal nagyobb problémat jelent az ligyfelek azonositasa,
ellenérzése, és kiilonosen igaz ez a kiilfoldi vallalkozasok esetében'!. Ezaltal és emiatt valik a faktor-
ing alapvetden a kis- és kdzépvallalkozoi kor egyik finanszirozasi forrasava.

A kiilfoldi vevd szamlajanak faktoralasa az exportgaranciat is helyettesiti, nem beszélve arrol, hogy a hazai faktoring cégek jelentds része
kiilfoldi tulajdonban van, igy a hazai kis-kozépvallalat még a piac- ¢és tigyfélkutatast is megsporolhatja azzal, miel6tt szerzodik, megkérdezi a
faktoring céget, vajon elfogadja-e az adott cég szamlajat.
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A mezOgazdasagban, ahol a kis és kozépvallalkozasok sulya dontd, mégsem tal gyakori a
faktoring-finanszirozas. Ennek legfébb oka, hogy a mezégazdasag nagyban kiilonbozik mas termeld
és szolgaltato agazattol, mert mas a piaci kockazat nagysaga. Sok a szamla nélkiili értékesités, vasar-
las, ami nem finanszirozhatd. Kiszamithatatlan a futamidd, de legalabbis joval hosszabb, mint mas
agazatok esetében, a faktoring pedig az atmeneti likviditasi zavarok feloldasara szolgal. Egyes aga-
zatok finanszirozasa (pl. névénytermesztés, zoldség-gyiimolcs) nem folyamatos, igy nem igazan van
terepe a hagyomanyos faktoring finanszirozasnak. A mezdgazdasagi agazatban jellemz6 tamogatas
eléfinanszirozas pedig jobban hasonlit a tamogatas fedezet mellett nyujtott hitelhez, mint a hagyo-
manyos értelemben vett faktoringhoz, ugyanis a faktoring mindig szallité és vevo kozott finansziroz,
nem egyszeri kifizetés, hanem folyamatos likviditasi ,,zavarelharitas”.

22. abra: A magyar faktoringpiac és a mezégazdasagi faktoralas alakulasa, 2008-2012
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Forras: Magyar Faktoring Szovetség adatai alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A Magyar Faktoring Szovetség adatai szerint a 2013. évi nemzetgazdasagi faktoralt forgalombol a
mezogazdasagi agazat részesedése a teljes 2013. évi forgalom 5 szazaléka volt, ami nagysagrendileg
40 milliard forintot jelent (22. abra). A kiilonb6z6 méretkategoriak becsiilt részesedése a nemzetgaz-
dasag egészét jellemzd aranyokbdl kiindulva a kovetkez6: a kdzepes vallalkozasok sulya a legna-
gyobb, mintegy 16 milliard forint. Oket szorosan kévetik a kisvallalkozasok kb. 13 milliard forinttal,
majd a mikrovallalkozasok nagysagrendileg 3 milliard forinttal.

Mezégazdasagi alagazatok finanszirozasi helyzete a tarsas gazdasagoknal

A tarsas gazdasagok vagyona 2008 ¢és 2012 kozott agazatonként eltéré mértékben boviilt.
A ndvénytermesztésben mintegy 250 milliard forinttal, csaknem 60 szazalékkal nétt a forrasok értéke
(23. abra). Hasonl6 aranyt tudhat magaénak a baromfidgazat, a hushasznu szarvasmarha tartasa, a
sertéstartok s a tejagazat is. Az agazati atlagtol (mintegy 50 szazalékos emelkedés) elmaradd mér-
téki tokendvekedés kovetkezett be a vegyes gazdasagoknal (44,5 szazalék), a zoldségtermesztésben
(38,9 szazalék) és a gylimdlcstermesztésben is (8,2 szazalék), mikozben a sz6l6termesztésben 8,4
szazalékkal az egy¢b kategoriaban pedig 3,4 szazalékkal mérséklodott a sajat toke értéke.
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23. abra: A sajat toke és a kotelezettségek allomanyanak valtozas
a tarsas vallalkozasoknal 2008 és 2012 kozott
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Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A sajat toke allomanyanak béviilését a legtobb agazatban a kotelezettségek 1ényegesen alacso-
nyabb mértékii névekedése kisérte (23. abra). Ez utdbbi azonban sok esetben nem a banki hitelek
allomanyanak boviilésébol szarmazott, hanem mas rovid lejaratu kotelezettségekébdl (23. tablazat).
Igaz ez a szant6foldi novénytermesztésre, a hiishaszni szarvasmarha tartasara, a vegyes gazda-
sagokra, ¢s a zoldségtermesztésre. Mig elobbicknél a banki finanszirozas visszaesése az igények
csokkenésével magyarazhatd, a z6ldségtermesztoknél a besziikiilt hitelkinalattal. Ez utdbbi all a gyii-
molcstermesztok €s az egyeb tevékenységii vallalkozasok hitel-csokkenésének hatterében is, azzal az
eltéréssel, hogy ezek a vallalkozasok mas kotelezettségek novelésével sem tudtak potolni a hianyzo
banki forrasokat. A sertéstartok, a baromfitartok és tejhasznu szarvasmarha tartok hitelei 8-25 sza-
zalékkal emelkedtek 2008 és 2012 kozott, ami elsOsorban a vidékfejlesztési programok keretében
megvalositott beruhazasok kiegészité finanszirozasaval magyarazhato.

23. tablazat: A tarsas vallalkozasok hiteleinek valtozasa az egyes
agazatokban 2008 és 2012 kozott

Hitelek allomanyvaltozasa

Agazat
milliard HUF szazalék
Szant6foldi ndovénytermesztés -25,6 -20,4
Hushasznu szarvasmarha tartasa -10,0 -62,1
Gyiimoélestermesztés -1,5 -28,9
Baromfi 7,1 24,2
Tejtermelés 29 8,0
Szol6termesztés 0,8 16,7
Z06ldségtermesztés -2,6 -24.9
Vegyes gazdasagok -14,9 -35,1
Sertéstartas 5,5 18,0
Egyéb 3.4 -18,2

Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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Mindezek hatasara a tarsas gazdasagok alagazatainak részesedése a banki forrasokb6l megvalto-
zott. a szantofoldi novénytermesztésé, ¢s a vegyes gazdasagoké csokkent, az allattenyésztés emelke-
dett, a kertészeti agazatoké pedig stagnalt (24. abra).

24, abra: A tarsas gazdasagok hitelallomanyanak megoszlasa az egyes
mezégazdasagi agazatok kozott 2008-ban és 2012-ben
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Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A mezbgazdasagi vallalkozasok 99,8 szazalékat add KKV szektor a fobb finanszirozasi formakbol
sulyatol elmaradoan részesedett. A sajat tokének 87,0 szazalékat, a beruhazasi és fejlesztési hite-
leknek 93,4 szazalékat, a rovid lejarata hiteleknek 83,6 szazalékat tudhatta magaénak 2012-ben,
¢és a beruhazasokbdl is csak 84,8 szazalékkal részesedett. Még rosszabb volt a helyzet a mikro- és
kisvallalkozasok esetében. A két kisebb méretkategoria alkotta szegmens 8232 gazdasagot, vagyis
a mezdgazdasagi vallalkozasok 96,6 szazalékat jelenti, mikozben a beruhazasi hitelekbdl csak 63,8
szazalékkal, a rovid lejarata hitelekbdl 56,1 szazalékkal, a beruhazasokbol pedig 50,0 szazalékkal
részesedett (24. tablazat).

24. tablazat: A KKV szektor, valamint a mikro- és kisvallalkozasok
sulya a mezogazdasagban (2012)

Mikro- és Kkis-

) KKV KKViszektor o vo- 65 kis-  vallalkozdsok
Megnevezés részesedése, , , . .
szektor ., vallalkozasok részesedése,
szazalék . vr
szazalék
Vallalkozasok szdma 8 505 99,8 8232 96,6
Nett6 arbevétel (milliard HUF) 1410,5 87,1 927,0 57,3
Sajat toke (milliard HUF) 1285,0 87,0 789,7 53,5
Beruhazasi és fejlesztési hitelek
(millidrd HUF) 94,9 93,1 65,0 63,8
Rovid lejarath hitelek (milliard HUF) 593,9 83,6 398,3 56,1
Brutt6 beruhazas (milliard HUF) 175,8 84,8 103,6 50,0
Nett6 beruhazas (milliard HUF) 60,4 87,6 334 54,0

Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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Kérddives felmérés eredményei a tarsas gazdasagoknal

A tarsas gazdasagoknal a keresleti oldalra iranyuld kérddives felmérésben a megkérdezettek 1,68
milliard forint finanszirozasi hianyt tartak fel, egy vallalkozasra vetitve atlagosan 21,75 milli6 forin-
tot. A finanszirozasi hianybol 18,5 szazalék a szant6foldi ndvénytermesztésben, 2,4 szazalék a ker-
tészetben, 55,5 szazalék az allattenyésztésben jelentkezett. Ennek a finanszirozasi igénynek az 87,2
szazaléka a 40 és 60 év kozotti, 6,3 szazaléka a 60 feletti korcsoportban jelentkezik, ami a tobb mint
10 éves tapasztalattal rendelkez6 gazdalkodokat jelenti. A finanszirozasi hiany méret szerinti meg-
oszlasa: 5,3 szazalék a legkisebb méretkategoriaban (6000 euro alatt), 21,1 szazalék a 6000 és 25 000
eurd kozotti méretkategdriaban, 2,0 szazalék a 25 000 és 50 000 eurd kozotti méretkategoriaban, és
71,6 szazalék a vizsgalt legnagyobb (50 000 feletti) méretkategoridban.

A kiils6 finanszirozashoz vald hozzaférés legfobb akadalyanak a tarsas gazdasagok vezet6i a
magas kamatot talaltak: benyujtottak a hitelkérelmet, de végiil igen magasnak talaltak a fizetendd
kamatot, igy nem vették fel a hitelt. A tarsas gazdasagok egy masik csoportja meg tudja oldani hitel
nélkil is fejlesztési elképzeléseit. A legnagyobb akadalyt egy beruhazas megvaldsitasaban a magas
eladosodas jelentette a valaszadok korében ugyanugy, mint az egyéni gazdasagoknal. Tovabba még
problémaként jelolték meg a megtermelt termékeik értékesitési lehetdségeinek nehézségeit és a beru-
hazas finanszirozasahoz nyujtott tamogatas folyositasanak bizonytalansagat.

A tarsas gazdalkodok beruhazasi terveire vonatkozo kérdésiinkre valaszolok 97 szazaléka szeretne
valamilyen beruhazast megvalositani, ebb6l 79 szazalék megvalosithatonak tartja elképzeléseit, 3
szazalék ugy gondolja, hogy nincs lehetésége megvalositani valamilyen beruhazast és 15 szazalék
abban az esetben latja megvaldsithatonak, ha tdimogatasban részesiil. A beruhazast nem tervezé gaz-
dalkodok (3 szazalék) 2 szazaléka annak ellenére nem kivan fejleszteni, hogy lenne lehetdsége ra.
Azok a termeldk, akik fejlesztési beruhdzast szeretnének megvaldsitani a kdvetkezd beruhazasi célo-
kat részesitik elényben: technoldgia korszertisitése (36 szazalék), gépvasarlas (29 szazalék), foldva-
sarlas és telephelybovités (13 szazalék), megujuld energia (12 szazalék), infrastruktara, allatjoléti,
kornyezetvédelmi (8 szazalék), és egyéb (2 szazalék). Az elkovetkez6 5 évben a valaszold egyéni
gazdasagok 47 szazaléka tervez vallalkozas korszerisitést, 24 szazaléka tervez vallalkozas bovitést
¢és 8 szazaléka miivelési ag valtast. Ugyanakkor a termeldk 21 szazaléka nem tervez semmilyen
valtozast.

A kiils6 forrasok koziil a tarsas gazdasagok korében is a vissza nem téritendd tamogatas, illetve
a vissza nem téritend6 tdmogatas kedvezményes hitellehetdséggel a legnépszeriibb. Ezt kovetik az
allami forrasbdl nyujtott kedvezményes hitelek és a kamattamogatassal rendelkezé piaci forrasok.
Banki hitelek, lizing, faktoring révén torténd finanszirozas kovetkezik ezutan a termeldk preferencia
sorrendjében. Amennyiben lehetdségiik lenne a tarsas gazdalkoddknak tulajdonos bevonasa révén
torténo forrasszerzésre és a befektetének 10 szazalékos hozamelvarasa lenne, a termeldk 82 szaza-
I¢éka nem kivanna élni vele azért, mert nem ismer ilyen finanszirozasi lehetdséget (7 szazalék), vagy
azért mert alacsonyabb jovedelmez6séggel gazdalkodik vallalkozasa (9 szazalék), vagy azért mert
nem szeretnének kiilsé tulajdonost (66 szazalék).

A beruhazasi hitelek igénybevétele esetén a valaszolo tarsas gazdasagok 37 szazaléka 30 és 50
millié forint, 26 szazaléka 15 és 30 millio forint k6zotti, és 23 szazaléka 50 millié forint f6lotti
hitelintervallumot jeldlt meg, mint a kiilsé finanszirozas kivanatos mértéke. Birtokfejlesztési hitel-
felvételkor a legtobb termeld (36 szazalék) a 30 ¢s 50 millid forint kdzotti kiilsé forrasigényt jelolt
meg. Ezt koveti az 50 millio forint feletti (26 szazalék) és a 7,5 és 15 millio forint kozotti (21 szaza-
1¢k) mértéki kiils6 forras igény. A valaszadé tarsas gazdasagok 80 szazalékanak nem okoz gondot
10 szazalékos Onrész biztositasa hitelfelvétel esetében. Tovabba a tarsas gazdasagok tobbsége (80
szazalék) nagy varakozassal tekint a kormany terveiben szereplé kedvezményes pénziigyi eszkoz
bevezetésére.
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A bevezetendd pénziigyi termékre vagy finanszirozasi hianyra vonatkozo nyilt kérdésiinkre a tar-
sas gazdasagok is altalanos problémakat felvetd valaszokat €s a pénziigyi eszkozre vonatkozo javas-
latokat adtak. Az el6bbi, altalanos problémak korébe az alabbi észrevételeket kaptuk:

» apalyazati kiirasok id6tartama hosszabb legyen ¢és elfogadjanak részszamlakat is teljesitéskor;
» akezd6 vallalkozasokat, ahol a tulajdonosok 40 év alattiak kiemelten kellene tamogatni;
» apénzintézeteket kellene hagyni, hogy végezz¢ék dolgukat;

A pénziigyi eszkdzokre vonatkozo javaslatok:

o allami készfizet6 kezességvallalasra lenne sziikség;

» kotetlen felhasznalasu gazdasagi hitelre lenne sziikség;
» kamat nélkiili hitelre lenne sziikség.

A mezbgazdasagi hitelezés jellemzdire vonatkozo, a kinalati oldal tapasztalataira iranyuld fel-
mérést 13 pénzintézet toltotte ki. A kérdbivet kitdltoknek tobb mint 8 ezer tigyfeliikk van a mikro- és
kisméretli mezogazdasagi termelék kozil, ebbdl 49 szazalék a szantdfoldi novénytermesztésben,
17 szazalék az allattenyésztésben, 15 szazalék a kertészetben tevékenykedik. Tovabbi 4 szazalék
vegyes €s 15 szazalék egyéb gazdalkodast folytat. Ezeknek a gazdasagoknak a méret szerinti meg-
oszlasa a kovetkez6: 5 millio forint arbevétel alatt 34 szazalék, 5 és 10 millio forintos arbevétel
kozott 23 szazalék, 10 és 20 millios arbevétel kozott 18 szazalék, 20 és 50 millio forint arbevétel
kozott 13 szazalék és 50 millié forint arbevétel felett 12 szazalék. A kérddives felmérés alapjan meg-
allapithatd, hogy a hitelintézetek mez6gazdasaggal foglalkozo mikro- és kisvallalkozo tigyfeleinek
28 szazaléka tarsas gazdasag és 72 szazaléka egyéni gazdasag (25. tablazat).

25. tablazat: A pénzintézetek mezégazdasagi termelésben tevékenykedé
mikro és kisvallalkozo iigyfeleinek vallalkozasi formaja

. Mezégazdasagi termelék aranya
Megnevezés g g ya,

szazalék
Tarsas gazdasagok 28,2
- Kkt., Bt. 6,1
- Kft., Zrt., Nyrt. 18,3
- Szovetkezet 33
- Egyéb 0,5
Egyéni gazdasagok 71,8
- Csaladi gazdasag 8,1
- Mezégazdasagi 6stermeld 26,9
- Egyéni vallalkozo 36,2
- Egyéni vég 0,4
- Egyéb 0,2
Osszesen 100,0

Forras: Felmérés a pénzintézetek mezdgazdasagban tevékenykedd mikro és kisvallalkozo tigyfeleirdl

A legtobb hitelkérelem a szant6foldi ndvénytermesztésben tevékenykedd mezdgazdasagi vallal-
kozoktol érkezett, a lizing és a faktoring nem jellemzd erre a vallalkozoi csoportra. Az elutasitott
hitelkérelemre vonatkozo kérdésre a 13 pénzintézet koziil csupan 2 valaszolt, igy az erre vonatkozo
adatai nem altalanosithatok (26. tablazat). Egyik pénzintézet nyilatkozott Gigy, hogy esetiikben nem
fordul el6 hitelkérelem elutasitas, minden befogadott hitelkérelem pozitiv elbiralasban részesiilt.
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26. tablazat: A pénzintézetek mezégazdasagi termelésben tevékenykedé
mikro és Kisvallalkozé iigyfeleinek hitelkérelmei

Szantofoldi

Megnevezés niivény-, te:yl(l’e:;-tés Kertészet gaz\(l;;glif)sdés Egyéb Osszesen
termesztés

Beruhazasi hitel
- hitelkérelem (db) 93 39 11 9 10 162
- elutasitott hitelkérelem (%) 4 3,5 2,5 3,5 0 3,4
Forgoeszkoz, folydszamla
- hitelkérelem (db) 421 146 85 61 115 828
- elutasitott hitelkérelem (%) 2,4 4 1,7 2,7 0 2,7
Lizing
- hitelkérelem (db)
- elutasitott hitelkérelem (%)
Faktoring
- hitelkérelem (db)
- elutasitott hitelkérelem (%)
Bankgarancia
- hitelkérelem (db) 8 12 0 0 0 20
- elutasitott hitelkérelem (%) 0 0 0 0 0 0

Forras: Felmérés a pénzintézetek mezdgazdasagban tevékenykedd mikro és kisvallalkozo tigyfeleir6l

A hitelkérelmek elutasitasanak leggyakrabban el6forduld indoka az alacsony sajat téke és arbe-
vétel, a magas eladosodottsag és a korabbi adossagszolgalat negativ tapasztalatai. A valaszold pénz-
intézetek fele azt tapasztalta, hogy a mezdgazdasagi mikro- €s kisvallalkozasok kivalo adosok,
95 szazalékuknal nem meriiltek fel problémak a célcsoport torlesztéseivel. A masik felének tapasz-
talata az, hogy eléfordulnak torlesztési problémak, de ebben az esetben is a célcsoport vallalkozasa-
inak 80 szazaléka rendesen torleszt.

Amennyiben a célcsoport vallalkozasai segitségre szorulnak iizleti terviik elkészitésében, a valasz-
ado pénzintézetek 11 szazaléka ingyenesen tud segiteni, 44,5 szazalékuk nem ny0jt ilyen szolgalta-
tast és ugyancsak 44,5 szazalékuk kisebb kérdésekben tud segitséget nyujtani. A beruhazasi hitelek
nyujtasanak fontos feltétele a jo banki el6élet, illetve a refinanszirozott kedvezményes konstrukciok
megléte a kettds konyvelést nem vezetd vallalkozok szamara. A pénzintézetek tobbsége (75 szaza-
Iéka) nem tartja kizaré oknak a kettds konyvelés hianyat a mikro- és kisvallalkozasok beruhazasi
hiteleinél. Ezt tantsitja, hogy a valaszold pénzintézetek nyutjtanak forgdeszkoz hitelt a refinanszi-
rozott kedvezményes konstrukciok révén és 89 szazalékuk azoknak a vallalkozasoknak is odaitéli
ezeket, amelyek nem rendelkeznek kettds konyveléssel.

A kedvezményes konstrukciok irant benyujtott kérelmek elutasitasanak legfobb oka, hogy a bank
nem tudja vallalni az adott igyf¢l és ligylet kockazatat. Masik oka, hogy az tigyfél nem tudja teljesi-
teni a tamasztott feltételeket. Olyan valasz is érkezett a pénzintézetektdl, hogy a célcsoportba tartozo
tigyfelek részérdl nincs igény ilyen termékek irant.
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A valaszado hitelintézetek kozil egyben nem tartozik a benyujtott hitelkérelem elbiralasi szem-
pontjai kdzé az arbevétel alacsony szintje. A tobbi hitelintézetnél a minimalisan elvart arbevétel atla-
gos mérteke a mikrovallalkozasok esetében 30 millio forint, a kisvallalkozasok esetében 35 millio
forint. Az igényelt hitel aranya az arbevételhez képest legfeljebb 13,4 szazalék a mikrovallalkozasok
¢és 58,2 szazalék a kisvallalkozasok esetében. A minimalis fedezettség piaci értéken 114 szazalék a
mikrovallalkozasoknal és 108 szazalék a kisvallalkozasoknal. A minimalis hitelosszeg pedig atlago-
san 4 milli6 forint a mikrovallalkozasoknal és 20 milli6 forint a kisvallalkozasoknal (27. tablazat).

27. tablazat: A hitelintézetek atlagos minimalis elvarasa pozitiv hitelbiralathoz
a célcsoport vallalkozasaitol a mezégazdasagban

Mikrovallalkozasok Kisvallalkozasok
Megnevezés szazalék millié szazalék millié
HUF HUF
Eves arbevétel aranya az igényelt hiteldsszeghez képest 13,4 58,2
Fedezettség piaci értéken (szazalék) 114 108
Hiteldsszeg (millio HUF) 4 20
Minimalisan elvart arbevétel 30 35

Forras: Felmérés a pénzintézetek mezégazdasagban tevékenykedd mikro és kisvallalkozo tigyfeleir6l

A pénzintézetek tobbsége nem szamit fel eltéré kamatfelarat az egyes mezdgazdasagi tevékeny-
ségeknél, tehat a szanto6foldi ndvénytermesztésben, az allattenyésztésben, a vegyes gazdalkodasban
vagy az egy¢b mezdgazdasagi tevékenységben. Az atlagos kamatfelar, amit a pénzintézetek a cél-
csoport vallalkozasainak beruhazasi, illetve forgoeszkoz hiteleire felszamitanak 4,7 szazalékpont
(3 szazalék és 6 szazalék kozotti kamatfelar a jellemzo).

A pénzintézetek becslése szerint a kielégitetlen beruhdzas-finanszirozasi kereslet atlagosan
1,46 milliard forint egy pénzintézetre vetitve, dsszesen 8,75 milliard forint. Ennek a finanszirozasi
keresletnek a becsiilt megoszlasa: 31 szazalék szantofoldi novénytermesztés, 27 szazalék allatte-
nyésztés, 17 szazalék kertészet, 14 szazalék vegyes gazdalkodas és 11 szazalék egyéb mezégazda-
sagi termelés. A becsiilt kielégitetlen beruhazas-finanszirozasi kereslet kezelésére a legalkalmasabb
eszkoz a pénzintézetek szerint a garanciaeszkdz. Ezt koveti a refinanszirozott kedvezményes konst-
rukcid ¢és a kérdéivben bemutatott pénziigyi eszkoz. A kérddivet kitoltd pénzintézetek szivesen koz-
remiikddnek ennek a kielégitetlen beruhdzas-finanszirozas kereslet kezelésére 1étrehozott pénziigyi
eszk6z kozvetitésében a célcsoport felé. A valaszold pénzintézetek 36,4 szazaléka 500 ezer forint
minimalis beruhazasi hitelosszegtdl hajlandd vallalni a kdzvetitést, 45,5 szdzaléka 1 millio forinttol
és 18 szazaléka 2 millio forinttol. Egy valaszold pénzintézet Gigy nyilatkozott, hogy a jelenlegi ter-
mékeivel is képes a célcsoport hiteligényeit kielégiteni, ezért nem becsiilt beruhazas-finanszirozasi
hianyt.

Hitelintézeti kockazatra nyujtott refinanszirozas tipusu hiteltermék kozvetitését a célcsoport sza-
mara a kérdbivet kitolt6 hitelintézetek 18 szazaléka vallalna 80 szazalékos elvart fedezet, 82 szaza-
1éka 100 szazalékos elvart fedezet mellett.

Garanciavallalas a mezégazdasagban

Az allami kezességvallalasnak kulcsszerepe van a mezdgazdasagi hitelezésben. Ennek harom 6
oka van: egyrészt a hazai gazdasagi szereplok egy része tlsagosan eladoésodott ahhoz, hogy ujabb
hitelt vegyen fel (nincs elég szabad fedezete), masrészt sok olyan kis cég van, amely jogi kotelezett-
ség hijan nem vezet olyan kozhiteles nyilvantartast, amely alapjan a bankok becsiilni tudnak a hitel
kockazatat. Harmadrészt a mezégazdasagi iizemek zome a kkv szektorba tartozik, amelyek tokéje
nehezen mobilizalhatd, miutan a term6fold csak korlatozott forgalomképességgel bir, illetve bizo-
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nyos ingatlanok a piacon nem hoznak vissza a tényleges értékiiket (pl. allattarto telepek). Ezen hely-
zetekben csak ugy kaphatnak hitelt a mez6gazdasagi tizemek, ha valamely kiilsé szervezet garanciat
vallal a hiteleikért. Ezt a tevékenységet a nemzetgazdasag fejlesztése érdekében jellemzben allami
tulajdonti vagy feliigyeleti szervezetek vallaljak magukra. A teriilet két meghatarozo intézménye az
Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (AVHGA) és a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Mindkét
szervezet feladata készfizetd kezesség nytjtasa mikro, kis- és kozépvallalkozoknak. Ezen beliil az
AVHGA tevékenysége azokra a vallalkozasokra fokuszal, amelyek mezégazdasagi tertileten mitkod-
nek, vagy tevékenységiik a vidéki térséghez kapcsolodik. A Garantiqa szélesebb vallalkozasi kort
céloz meg, kezességvallalasa valamennyi mikro-, kis- és kozépvallalkozas szamara igénybe vehetd.
A tanulmanyban az AVHGA ¢és a Garantiga tevékenységérol megjelend adatok csak a mezégazdasagi
és élelmiszeripari (a megfeleld fejezetben) teriileten miikodo vallalkozasok finanszirozasi forrasai-
hoz vallalt kezességeket tartalmazzak.

25. dbra: Garantalt hitelek allomanya a mezégazdasagban, 2009-2013
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Forras: Az AVHGA ¢és Garantiqa adatai alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A garantalt hitelek allomanya a mezdgazdasagban 2009 és 2013 kozott 50 és 60 milliard forint
kozott valtozott, mely a teljes agazati hitelallomany 12—15 szazaléka (25. abra). A kezességvallalast
egyre inkabb az egyéni gazdasagok vették igénybe, 1ényegében felvaltottak a tarsas gazdasagokat.

Elelmiszeripar

A magyar élelmiszeripart évek ota negativ trendek jellemzik, amelyek kdvetkeztében az elmult
id6szakban jelentds volt az agazat nemzetgazdasagi szerepvesztése. Az agazat hozzajarulasa a mak-
rogazdasagi GDP-hez, csakugy, mint a foglalkoztatasban betoltott szerepe az utdobbi mintegy tiz
évben kétharmadara esett vissza.

A negativ trendek okai egészen a rendszervaltasig vezethetk vissza. A rendszervaltas utan meg-
bomlottak azok az egylittmtikodési kapcsolatok, amelyek kolcsonds elonydket jelentettek a termék-
palyak meghatarozo szerepldi, a mezégazdasag ¢és az ¢lelmiszeripar szamara. Ugyancsak nehezitette
a helyzetet, hogy a Iényegében befejezettnek tekinthetd iparagi privatizacio utan nem alakult ki olyan
egylittmikodés és érdekvédelem, ami megkimélte volna az ¢lelmiszeripari vallalkozasokat a keres-
kedelmi lancok jovedelemelszivasatol, ami végeredményben mind az alapanyag-termeldkre, mind a
feldolgozokra kedvezbtleniil hatott (Kapronczai, 2009).
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Az agazat teljesitményét jellemz6 mutatok azonban mindezek ellenére a rendszervaltast kvetoen
még sokaig kedvezbdek voltak, aminek hatterében a dinamikus kiilfoldi tékebearamlas allt. A kiilfoldi
tokebefektetések az ¢lelmiszeriparba a rendszervaltast kovetden indultak meg, és bearamlasuk 2000-
ig toretlen volt. A kilfoldi tulajdon aranya ekkor meghaladta a 60 szazalékot. A tendencia 2002-ben
megtort, azota minden évben kisebb-nagyobb mértékben csokkent a kiilfoldi tulajdonban 1€v6 jegy-
zett toke az élelmiszeriparban (Rontoéné, 2005) A folyamat az utdbbi években lelassult ugyan, de
még jelenleg is tart. A kiilfoldi tokét a belfoldi téke nem tudta/tudja potolni, vagyis annak markans
csOkkenése az agazat sajat tOkéjének visszaesését is jelentette/jelenti. A kiilfoldi téke bearamlasa
szorosan 0sszekapcsolodott a fejlett technologia alkalmazasaval, amely a kiilfoldiek szerepének visz-
szaszorulasaval ugyancsak potolatlan maradt.

Az élelmiszeripar az EU-csatlakozas utan folyamatosan veszitett dinamizmusabol (Férian, 2009).
Ennek legfontosabb oka, hogy az unids csatlakozas utan beszikiiltek az iparag tamogatasi lehet6-
ségei. A Kozos Agrarpolitika (KAP) a mezdgazdasagi termelés szabalyozasanak és tamogatasanak
lehetdségeivel foglalkozik elsésorban, az élelmiszeripart — az élelmiszerkereskedelemmel egyiitt — a
versenyszféra részének tekinti. A KAP hatalya ala csak a mezdgazdasaghoz szorosan kapcsolodo
elsddleges élelmiszer feldolgozas tartozik. Magyar viszonyok kozott ez azt jelentette, hogy az élel-
miszeripar a vidékfejlesztési tamogatasok részeként miikodo, kevés szamu beruhazasi jogcimekre
palyazhat, amelyre igen korlatozott dsszegek alltak rendelkezésre. Tovabbi okként jelenik meg a
hazai élelmiszeripar alacsony innovativitasa, valamint az, hogy a nagy élelmiszeripari multinaciona-
lis cégek regionalis ellatdé kdzpontjai nem itt, hanem a kornyezd orszagokban épiiltek fel az elmult
évtizedben, ,,k0szonhetéen” a mas orszagokban tapasztalhatdé kedvezobb altalanos gazdasagi kli-
manak ¢és feltételeknek. Az EU-csatlakozas tovabbi hozadéka, hogy az aruhazlancoknak az unios
kornyezetben még nagyobb teriik nyilt az olcsobb kiilfoldi élelmiszerek forgalmazasara, kiszoritva
ezzel a hazai termékek egy részét a magyar piacrol. Ennek kovetkezményeként az adgazat jelentds
belfoldi piacvesztést szenvedett el.

Az élelmiszeripar fokozatosan kettés szoritasba kertilt egyfeldl az alapanyagtermel$-agazatok,
masfeldl a fogyasztok részérdl. Ez a tendencia az utobbi években mutatkozott meg igazan, amikor
az alapanyag-arak emelkedése meredekebb tendenciaba valtott. Az agazati szereplok igyekeztek a
novekvod inputarakat termékeik araban érvényesiteni, de a masik oldalon a rossz gazdasagi helyzet,
ebbdl adddoan stagnalo-sziikiilé fogyasztas és fizetoképes kereslet mellett csak nagyon nehezen, job-
bara nem lehetett ezt megvaldsitani, a belfoldi piacon legalabbis. Az agazat mozgastere igy nagymér-
tékben beszlkiilt. Megoldasi lehetdséget a kiilpiaci értékesités jelentett, (és jelent ma is), amellyel
leginkabb a jellemzden kiilfoldi tulajdonban 1év6 nagyvallalatok tudtak élni, a szinte kizarolag hazai
tulajdonban 1évé cégek alig.

Az ¢élelmiszeriparban lezajlott tékekivonas, piacvesztés, eladésodas eredményeképpen szamos
nagyvallalat, illetve kozepes lizem bezart. Ugyan szép szamban alakultak 0j élelmiszeripari tizemek
is, a tékehiany miatt ezek jellemzden a mikro- és kisvallalkozasi kategoriaba tartoznak.

A NAV adatbazisa alapjan 2012-ben Magyarorszagon az élelmiszeriparban 4971 darab vallalko-

crer

tartozott (28. tablazat).
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28. tablazat: Vallalkozasok szama, foglalkoztatottak létszama és az
arbevétel nagysiga méretkategérianként, 2012

Vallalkozasok Foglalkoztatottak Arbevétel
Méretkategéria szama, . létszama, — milliard -
db szazalék % szazalék HUF szazalék
Mikrovallalkozas 3601 72,4 7522 7.9 126,0 3.9
Kisvallalkozas 1014 20,4 21191 22,2 414,8 12,7
Kozépvallalkozas 288 5.8 29 781 31,3 9333 28,5
Nagyvallalkozas 68 1,4 36 749 38,6 1798,5 55,0
Osszesen 4971 100,0 95 243 100,0 3272,7 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az ¢élelmiszeripari vallalkozasok tobb mint 70 szazalékat a mikrovallalkozasok adjak, amelyek
szama az elmult egy évtizedben dinamikusan, masfélszeresére nott. Tovabbi, tobb mint 20 szazalé-
kot a kisvallalkozasok tesznek ki, 5,8 szazalékot pedig a kozepes vallalkozasok. Ez utobbi két cso-
port korében szerényebb mértékii vallalkozasszam-emelkedés figyelheté meg. A nagy vallalkozasok
szama 2012-ben minddssze 68 volt, szamuk az elmult 10 évben Iényegében megfelez6dott.

A 68 nagyvallalat az agazat arbevételének tobb mint 50 szazalékat tudhatta magaénak 2012-ben.
Vagyis a tobbi 4903 vallalkozas forgalma egyiittesen is elmaradt a nagyvallalatokétol, ami jelzi az
agazat elaprozottsagat. A mikrovallalkozasoknak csak szamuk jelentds, gazdasagi sulyuk kevésbé,
ugyanis arbevételiik az élelmiszeripar Osszes arbevételének — a novekvo tendencia ellenére — csak
3,9 szazalékat adta.

A tobb mint 50 szazalékos arbevétel arany mellett a nagyvallalatokhoz az élelmiszeriparban fog-
lalkoztatottak tobb mint egyharmada kothetd. Ez azt is jelenti, hogy a kkv szektor szerepe a foglal-
koztatas szempontjabdl kiilondsen fontos, mivel az agazat munkavallaldéinak 61,4 szazalékat ez a
vallalkozasi kor alkalmazta.

Az élelmiszeripari vallalkozasok regionalis elhelyezkedését tekintve azok legtobbjének (az Gsszes
vallalkozas 60,8 szazaléka) székhelye az Alfoldi régioban volt. A vallalkozasok tovabbi 27,1 szaza-
I¢ka a Dunantulon folytatta tevékenységét (29. tablazat).

29. tablazat: Vallalkozasok szama és aranya a régiokban, méretkategorianként, 2012

Mikro- Kis- Kozép- Nagy-
Régi6 Osszesen vallalkozasok
szama, S$zaza- szama, Szaza- Szama, SzZaza- Szama, Szaza-
db 1ék db 1€k db 1ék db 1€k
Eszak-Magyarorszég 601 465 12,9 104 10,3 29 10,1 3 4.4
Dunantul 1 349 1010 28,0 254 25,0 68 23,6 17 25,0
Alfold 3021 2126 59,0 656 64,7 191 66,3 48 70,6
Osszesen 4971 3601 100,0 1014 100,0 288 100,0 68 100,0

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok
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Az élelmiszeriparban a legelterjedtebb jogi forma a kft., a vallalkozasok 80 szazaléka ebben a for-
maban tevékenykedett. A nagy ¢és kozepes vallalkozasoknal emellett még a részvénytarsasagi forma
jellemz0, a mikrovallalkozasok korében pedig a betéti tarsasagi forma a leggyakoribb (30. tablazat).

30. tablazat: Vallalkozasok szama jogi forma szerint az egyes méretkategoriaknal, 2012

.. Mikro- Kis- Kozép- Nagy-
Jogi forma Osszesen
vallalkozasok

Jogi személyiségii vallalkozas
Korlatolt felel6sségii tarsasag 3987 2 837 873 234 43
Részvénytarsasag 130 22 40 44 24
Mezogazdasagi szovetkezet 24 18
Egyéb szovetkezet 37 30 6 1

Jogi személyiség nélkiili vallalkozas
Kozkereseti tarsasag 50 42 7 1
Betéti tarsasag 724 640 78 6
Egyéni cég 13 9 3 1

Egyéb 6 3 1 1 1

Osszesen 4971 3601 1014 288 68

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az agazat tOkeellatottsaga szempontjabol — ahogyan az mar fentebb is emlitésre keriilt — nagy
jelent6séggel birt a kiilfoldi téke. A tékebearamlas idészakaban a kiilfoldi téke révén az élelmiszer-
ipari vallalkozasok jegyzett tokéje, ezaltal sajat tokéje is dinamikusan emelkedett. A kilfoldi téke
megtorpanasaval azonban a sajat toke novekedése is megallt, és azdta 1ényegében — nominalértéken
szamitva is — csokkent (26. abra).

26. abra: A sajat toke és idegen toke valtozasa az élelmiszeriparban, 2002-2012
1400
1200
1 000

800

600

milliard HUF

400

200

0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—& Sajat toke —F Kotelezettségek
—€— Hosszi lejaratt kotelezettségek —O— Rovid lejaratt kotelezettségek
—®— Beruhazasi és fejlesztési hitelek

Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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Mikozben az agazat sajat tokéje nem, vagy alig valtozott, az idegen forrasok allomanya jelentésen
béviilt. A kotelezettségek értéke 2012-re 1295,8 milliard forintra emelkedett, csaknem 60 szazalék-
kal nétt 2002-h6z képest. Az addssagallomany a vizsgalt idészak utolsd évében ugyan csokkent,
azonban még igy is nagyobb volt, mint a sajat toke 1,6-szerese. Az dgazat kiils6 finanszirozasa jelen-
leg mintegy 60 szazalékos, vagyis tovabbi hitelek felvételéhez mar nem rendelkezik elegendd fede-
zettel (31. tiblazat). Osszehasonlitasképpen érdemes megemliteni, hogy a feldolgozoipar egészére
vonatkozoan ez az arany minddssze 44,5 szazalék.

Az eladésodottsag szempontjabdl a mikrovallalkozasoknal, illetve a kdzépvallalkozasoknal a leg-
inkabb kritikus a helyzet, ahol a mutatd értéke 64,5, illetve 64,3 szazalék, de a tobbi méretkategoria-
nal is megkozelitette a 60 szazalékot.

31. tablazat: Az élelmiszeripari agazat pénziigyi mutatéi méretkategorianként, 2012

szazalék
) o Téke- Eladé- §a]at tok«la- ) {&rbevete,l- ) Eszlfoz,araf’ly(-)s
Méretkategoria . . . aranyos adoézas aranyos ado6zas adozas elotti
ellatottsag sodottsag P . P . .
elotti eredmény elé6tti eredmény eredmény

Mikrovallalkozasok 32,3 64,5 1,1 0,5 0,4
Kisvallalkozasok 42,7 53,6 4,8 1,7 2,1
Koézépvallalkozasok 32,3 64,3 4,4 1,0 1.4
Nagyvallalkozasok 38,1 58,2 8,6 1,8 33
Osszesen 36,5 59,9 6,2 1,5 2,3

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

Az agazat jovedelmezOségi mutatoéi rendkiviil alacsonyak. A mezdgazdasagéval Osszevetve
— amelynek jovedelmezdsége ugyancsak atlag alatti — az élelmiszeripar a tOkearanyos jovedelme-
z0ség tekintetében alig haladta meg a felét, a masik két mutatonal pedig még rosszabb ez az arany.
Az egyes méretkategoriak koziil a nagyvallalatok birnak a legkedvezobb értékekkel. Oket kovetik a
kis- és kozépvallalkozasok, majd a mikrovallalkozasok 0-hoz kozeli jovedelmezdséggel.

Az élelmiszeripari atlagok hatterében eltérd jellemzokkel bird szakagazatok htzodnak meg.
A vallalkozasok szama szerint a legtobb vallalkozas, az 6sszes vallalkozas 29,8 szazaléka a pékaru,
tésztafélék gyartas szakagazatba tartozik. Jelent6s szamu lizem talalhaté még a husfeldolgozas szak-
agazataiban, az ¢lelmiszeripari vallalkozasok 11,6 szazaléka tevékenykedik itt, illetve a gytimolcs- és
z6ldségfeldolgozassal foglalkozok aranya is megkozeliti a 10 szazalékot (32. tablazat).

A foglalkozatas tekintetében a htsfeldolgozas és a pékaru, tésztafélék gyartas bir meghatarozo
szereppel, el6bbi tobb mint egynegyedét, utdbbi valamivel kevesebb, mint egynegyedét foglalkoz-
tatja az ¢lelmiszeriparban dolgozdoknak.

A husfeldolgozassal, -tartdsitassal, huskészitmények gyartasaval foglalkozo vallalatok az agazati
arbevétel 23,5 szazalékat produkaltak, mikdzben a tobbi szakagazat (a halfeldolgozas, -tartdsitas
agazat kivételéve) hasonld (68 szazalékos) aranyban részesedett az arbevételbol.
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32. tablazat: Vallalkozasok szama, foglalkoztatottak létszama
és az arbevétel nagysaga agazatonként, 2012

Villalkozasok szaima Foglalkoztatottak Arbevétel
Agazat szama, (1 1étszama, (1 milliard (o
db szazalék f6 szazalék HUF szazalék

Osszesen 4971 100,0 95 243 100,0 3272,7 100,0
ebbol:

Husfeldolgozds, -tartdsitds, 576 1,6 26791 28,1 770,2 235

huskészitmény gyartasa

Halfeldolgozas, -tartdsitas 10 0,2 50 0,1 0,3 0,01

Gylimolcs-, z61dség-

feldolgozas, -tartdsitas 435 8.8 7178 7.5 237.6 7.3

Novényi, allati olaj gyartasa 69 1,4 793 0,8 229,2 7,0

Tejfeldolgozas 115 2,3 7518 7,9 273,1 8,3

Ma{lorymparl termeék, keményitd 125 2.5 2 449 2.6 2277 7.0

gyartasa

Pékaru, tésztafélék gyartasa 1481 29,8 22 866 24,0 2373 73

Takarmany gyartasa 167 3.4 4070 43 274,4 8,4

Uditéital, asvanyviz gyartasa 301 6,1 3813 4,0 189,8 5,8

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok

A kiilonb6z0 szakagazatok tokehelyzete egyarant rossz. Azok koziil 60 szazalék alatti eladosodott-
saggal mindossze Ot szakagazat birt, ezek a gylimdlcs-, zoldségfeldolgozas, -tartdsitas, a tejfeldol-
gozas, a malomipar és keményitégyartas, a pékaru, tésztaféle gyartasa, valamint az iiditGitalgyartas,
de ezek mutatdja — a malomipar és keményitogyartas kivételével — is meghaladta az 50 szazalékot
(33. tablazat).

33. tablazat: Az élelmiszeripari agazat pénziigyi mutatoi alagazatonként, 2012

szazalék
Sajat toke- Arbevétel- Eszkoz-
Agazat ’F(’ike-, Elad(')-, %ri’tnyoi ) atrzi’ny0§ ) atrz'l’ny0§ )
ellatottsag  sodottsag adozas elétti  adozas elétti  addézas elotti
eredmény eredmény eredmény
Agazat 0sszesen 36,5 59,9 6,2 1,5 2,3
ebbdl:
Husfeldolgozas, -tartositas
hl'lskészitnglény ’gyértésa ’ 3L 65.8 -1 0.8 -1.6
Halfeldolgozas, -tartositas -19,9 119,6 44,5 -17,5 -8,9
Gytmolcs-, zoldség-
fei]dolgozés, -tanésgités 39,0 38,2 8,5 31 33
Novényi, allati olaj gyartasa 17,8 79,7 48,0 5,9 8,6
Tejfeldolgozas 35,9 59,4 1,4 0,3 0,5
Malomipari termék
keményli)tc'i p rtésa’ 48,6 48,9 39,0 12,3 19,0
Pékaru, tésztafélék gyartasa 44.4 51,4 9,0 2,6 4.0
Takarmany gyartasa 37,2 60,5 10,8 2.5 4.0
Uditdital, 4svanyviz gyartasa 36,7 57,3 2,6 0,6 0,9

Megjegyzés: A halfeldolgozas jegyzett tokéje negativ eldjeli.

Forras: NAV adatok alapjan az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan késziilt szamitasok.
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A jovedelmez6ségi mutatok koziil a tokearanyos adozas el6tti eredmény a malomipari termé-
kek és keményitd gyartas és a novényi, allati olaj gyartasa szakagazatok esetében, valamint a hal-
feldolgozasban igen kedvezének bizonyult, nagysaga meghaladta a 30 szazalékot. Ezzel szemben
rendkiviil alacsony volt a tejfeldolgozasban, az tiditéital gyartasban és a takarmanygyartasban. Az
husfeldolgozas termelése 2012-ben veszteséges volt.

A belfoldi fogyasztoi piac folyamatos sziikiilésére — élelmiszeripar tovabbi leépiilésének elkerii-
lése érdekében — az agazati szerepldk a kiilpiaci értékesités fokozottabb el6térbe helyezésével rea-
galnak. Ez a tendencia egybeesik azon kiilgazdasagi stratégiai prioritassal, amely a kiilfoldi piacok
felé torténd nyitast célozza, és amelyben nagy hangsuly helyezédik az agrartermékek exportjara.
A stratégiaban megjelolt, elsésorban a keleti orszagok piacain térténd megjelenés egyik alapfeltétele,
a nagy mennyiségli, homogén termékkel torténd piacra Iépés, és folyamatos ellatas. Ez utobbi felté-
telt els6sorban a kozepes és nagyvallalatok tudjak teljesiteni. A kiilpiaci szandék megvaldsitasahoz
elengedhetetlen ¢ nagyvallalatok segitése. A kozepes és nagyvallalatok eladosodottsaga 58,2—64,3
szazalékos, ami azt jelenti, hogy piaci alapon nem tudnak tovabbi hitelt felvenni. S6t, nem piaci ala-
pon sem célszerli még nagyobb mértékben eladosodniuk. Szamukra megoldast jelenthetne a tokebe-
fektetés, amely — a nagy és kozepes vallalkozasok jovedelmezdségi mutatoit tekintve — piaci alapon
megint csak nem lehetséges, ugyanakkor az allami tipusu tékebefektetés elképzelhetd lenne.

Az élelmiszeripar finanszirozasi csatornai

Az élelmiszeripar finanszirozasi lehetdségei Iényegesen szlikebbek a mezégazdasagénal. A forras-
szerzési lehet6ségek koziil az integratori hitel, a tagi kdlcson és a takarékszovetkezeti hitel nem vagy
csak korlatozottan all az dgazat rendelkezésére. Az integratori finanszirozas az élelmiszeriparban
az agazat termékpalyan elfoglalt helye, illetve a vallalkozasok atlagos mérete miatt nem alakult ki.
A tagi kolcson adozasi elényei az élelmiszeriparban a szovetkezeti forma hianyaban kevéssé élvez-
hetdk, illetve a takarékszovetkezeti finanszirozas jelentosége is kisebb, mivel a vallalkozasok mérete
tobbnyire meghaladja azt a nagysagot, amit a takarékszovetkezetek finanszirozni tudnak. Az agazat
fobb finanszirozasi csatornait a 5. melléklet szemlélteti.

Az ¢lelmiszeripari vallalkozasok rendelkezésére ugyan sziikebb eszkoztar all, a finanszirozas
elégtelenségének azonban nem ez az oka. Az agazat — el6z6 fejezetben mar ismertetett — kedve-
zOtlen pénziigyi mutatoi, a rendszervaltas ota lezajlott folyamatok, az agazat perspektivajanak hia-
nya, valamint a pénziigyi valsag okan 6vatossa valt hitelintézetek mind-mind hozzajarulnak ahhoz,
hogy az élelmiszeripari vallalkozasok nem vonzoak a bankok szamara. A mezégazdasaghoz képest
a legnagyobb kiilonbséget a vissza nem téritendd tamogatasok hianya jelenti. Mig a mez0gazdasag
kiemelt szegmensei évente tobb mint 300 milliard forint visszafizetési kotelezettség nélkiili, jove-
delempo6tld tamogatasban részesiilnek, addig az ¢élelmiszeriparban ennek nagysaga mindossze 57
milliard forint. A mezdgazdasag tamogatott agazatai szamara ez nemcsak kozvetlen bevételforrast
jelent, hanem fedezetként szolgal hitelfelvételkor, vagy akar faktoraltathato is. Az élelmiszeripar
mindkét eldnytdl elesik.
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34. tablazat Az élelmiszeripari tarsas vallalkozasok forrasosszetétele, 2008 és 2012

2008 2012
Megnevezés milliard szhzalék milliard szhzalék
HUF HUF
Sajat toke 701,6 34,7 789,9 36,5
Kotelezettségek 12329 60,9 12958 59,9
Hatrasorolt kdtelezettség 8,5 0.4 16,3 0,8
Hosszu lejaratu kotelezettségek 270,9 13,4 309,7 14,3
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 77,4 3,8 67,6 3,1
Egyéb hosszu lejarati hitelek 85,4 42 64,5 3,0
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 73,3 2,4 73,3 634
Rovid lejarath kotelezettségek 953.4 47,1 969,7 44,8
Rovid lejaratu hitelek 270,3 13,4 2134 9,9
Szallitok 283.,5 14,0 336,0 15,5
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 239,5 11,8 299,2 13,8
Egyéb forrasok 89,3 4.4 71,7 3,6
Osszesen 2023,8 100,0 21634 100,0
EDbbél: banki hitelek 4332 21,4 3454 15,9

Megjegyzés: Az egyéb hosszi lejaratu hitelek Osszegét a szektor részesedése alapjan becsiiltiik.
Forras: NAV és FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az egyes finanszirozasi csatorndk attekintéséhez az élelmiszeriparra vonatkozdan nem allnak
rendelkezésre olyan Osszetett informacioink a konkrét finanszirozokkal kapcsolatban, mint a mez06-
gazdasag esetében. Az elérhet6 MNB és NAV statisztikak alapjan azonban a mezdgazdasaghoz
hasonloan az élelmiszer-feldolgozasban is feltérképezhetok a finanszirozasi csatornak szamszeri
nagysaga, aranyai.

A mezbgazdasagi termékfeldolgozas kotelezettségallomanya 2012-ben mintegy 1300 milliard
forint volt, amely az agazat teljes forrasallomanyanak mintegy 60 szazaléka. A beruhazasi és fejlesz-
tési hitelek, egyéb hosszu lejaratu hitelek és a rovid lejaratt hitelek 2008-ban még az Gsszes forras
kozel egyotodét tették ki, 2012-ben azonban mar csak egynegyedét, ami egyértelmiien a pénziigyi
valsag kovetkeztében besziikiilt finanszirozasi lehetdségeknek tulajdonithatd. A hosszl tava banki
finanszirozas hianyat a tulajdonosok sajat kolcsonokkel igyekeztek potolni. A hitelintézeti forrasok
miatt keletkez6 rovid tavu finanszirozasi igényt a szallitokkal és az egyéb hosszu lejarath kotelezett-
ségekkel'? voltak kénytelenek megoldani (34. tablazat).

Az élelmiszeripar kiils6 finanszirozasi csatornai sorrendben a bankok, a szallitok, az egyéb kote-
lezettségek, és a tulajdonosok altal nytjtott kdlcsonok. Az agazat forrasszerkezetében dsszességében
alapvet6 valtozas ot év alatt nem kovetkezett be. Ez egyfel6l a magas eladosodottsaggal magyaraz-
hatd, amely mellett Gjabb hitelek felvétele tobbnyire mar nem lehetséges, masrészt pedig az agazat
rossz jovedelmezdségével, amely nem biztosit belsé tokeboviilést a vallalkozasoknak.

12 Ezen a soron szerepelnek a fizetendd adok, jarulékok, hozzajarulasok, jaradékok, a munkavallaloval szembeni, a tarsadalombiztositasi, a
részesedési viszonyban allokkal szembeni kotelezettségek, a jogerds hatarozattal eléirt, elsé fokon megitélt, tovabba a kiilonb6z6 ezeken kiviili
kotelezettségek.
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A kereskedelmi bankok iizletpolitikajara jellemzd, hogy az agrarszférat, benne a mezégazdasagot
¢és az ¢lelmiszeripart egy szektorként kezelik. Hitelkonstrukcidikat alapvetden az agrarszférara dol-
gozzak ki, és azt nyGjtjak az élelmiszeripar szamara is, igy eddig semmilyen specifikus banki termék
nem allt az élelmiszeripar rendelkezésére.

Az élelmiszeripar hitelallomanya 2008 ota folyamatosan mérséklédik. Az akkor 433,1 milliard
forintos hitelallomany 2012-re 345,4 milliard forintra esett vissza, vagyis 20 szazalékkal csokkent.
A mezbgazdasaggal ellentétben, e tendenciaban a Novekedési Hitelprogram sem hozott érdemi val-
tozast. Atmenetileg ugyan, 2013. junius és szeptember kozott tapasztalhatd volt mintegy 25 milliard
forintos allomanybdviilés, azonban a 2013. év végi adatokat az egy ¢évvel korabbival Gsszevetve,
egyértelmii a csokkenés (27. abra).

27. dbra: Az élelmiszeripari tarsas vallalkozasok hitelallomanya
lejarati id6 szerint, 2008-2013
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Forras: MNB adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az élelmiszeripar a mez6gazdasaghoz képest sokkal kevésbé tudta kihasznalni a hitelprogramot.
Az 1. szakaszbol 58,1 milliard forinttal részesedett, amely a teljes pénziigyi keret 8,3 szazaléka. Az
Osszegbdl 22,6 milliard forint volt az 0 forinthitel, ugyanennyi a korabbi forinthitel kivaltas és 12,8
milliard forint a devizahitel. A hitelprogram masodik szakaszanak aprilis 30-1 allomanyi adatai sze-
rint a feldolgozdipar egésze 19 szazalékkal részesedett a folyositott sszegbdl, vagyis vélhetéen az
¢élelmiszeripar aranya elmarad ez el6z6 szakasz 8,3 szazalékos részesedésétol.

Az NHP els6 szakaszanak hatasa az élelmiszeripari hitelek 6sszetételének valtozasaban érhetd
tetten. Lejarat szerint a korabban egyértelmiien dominans, a teljes allomany 57—64 szazalékat kitevo
rovid lejarata hitelek aranya, 2013. év végére 50 szazalékra mérséklédott. Ugyancsak kedvezd atren-
dezddés kovetkezett be az elmult idészakban a hitelek forras szerinti 6sszetételében. Mig 2008-ban
a forint és devizahitelek fele-fele aranyban szerepeltek, addig 2013-ban a devizahitelek aranya mar
csak kb. 35 szazalékot tett ki, vagyis az agazat magas arfolyamkitettsége mérséklédott.

Az élelmiszeripar esetében, akar csak a mezégazdasagnal, a beruhazasi és fejlesztési hitelek allo-
manya 2008 és 2012 dsszességében csokkend tendenciat mutatott (28. abra), még nominalértéken is.
Az alacsonyabb tamogatasi potenciallal rendelkez6 élelmiszeripart kiilondsen sujtotta, hogy a valsag
utan a bankok erételjesen visszafogtak hitelkinalatukat, illetve azzal egyidejiileg az agazat hitelké-
pessége is folyamatosan romlott.
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28. abra: Beruhazasi és fejlesztési hitelek az élelmiszeriparban, 20082012
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Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az ¢lelmiszeripar esetében a fejlesztési hajlanddsag és képesség csokkenése, valamint a beruha-
zasok jelent6s tokeigénye egyiitt jarul ahhoz hozza, hogy a hitelek iranti kereslet alacsony, valamint
a kinalat — mint a mez6gazdasag esetében is — korlatozottan all csak rendelkezésre.

Az ¢lelmiszeripar kedvezményes finanszirozasara 1ényegében ugyanazon eszkoztar all rendelke-
zésre, mint a mezégazdasagnal. A kedvezményes konstrukciok nagyrészt MFB hitelek. Az ¢élelmi-
szeripar részére megitélt 35,9 milliard forintos hitelallomanyt teljes egészében a tarsas vallalkozasok
hasznaltak fel fejlesztéseikhez és beruhazasaikhoz. Az élelmiszeripari nagyvallalkozasok — amelynek
szama a NAV 2012. évi adatai alapjan 68 volt, azaz az sszes vallalkozas kevesebb mint 2 szaza-
I¢ka — a jovahagyott hitelallomany 14,5 szazalékat vették igénybe. A mikrovallalkozasok 10 milliard
forint alatti allomannyal rendelkeztek, mig a kis- €s kozépvallalkozasoknal tobb mint 50 szazaléka
jelent meg a hitelallomanynak. Az ¢lelmiszeripari agazat részére jovahagyott kedvezményes kama-
tozasu hitelek a mezdgazdasagi szektor hasonld kedvezményes hitelallomanyanak 74,7 szazalékat
érték el (35. tablazat).

35. tablazat: Befogadott és jovahagyott MFB hitelek az élelmiszeriparban
(2013. 12. 31.)

milliard HUF
Osszesen
Megnevezés
Befogadott Jovahagyott
Mikrovallalkozas 10,1 7,2
Kisvallalkozas 17,0 11,6
Kozépvallalkozas 149 11,9
Nagyvallalkozas 5,9 5,2
Osszesen 47,9 35,9

Forras: MFB adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az utdbbi egy-két évben a tobb nagy husipari cégnél is jelentkez6 gazdasagi nehézségek az élel-
miszeriparra iranyitottak a figyelmet. Részben ennek koszonhetd, hogy kifejezetten az élelmiszeripar
szamara inditott hitelprogramot az MFB 2013. év végén, melynek célja a hosszu tava forgoeszkoz-
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finanszirozas megkonnyitése. A hitelt az élelmiszeripari vallalkozasok legfeljebb 6 éves lejarattal
vehetik igénybe 5 és 500 milli¢ forint kozotti értékben. A program keretdsszege 6 milliard forint.

Ugyan nem hitelprogram, de az MFB inditotta, és ugyancsak kifejezetten az ¢lelmiszer-feldolgozas
szamara az élelmiszeripari bankgarancia programot (6. melléklet). A hitelprogram 30 milliard forin-
tos keretosszegébdl az agazat meghatarozott TEAOR ald besorolt egyéni és tarsas vallalkozasai igé-
nyelhetnek 1-5 év lejarati bankgaranciat kedvezményes garanciadij mellett. A keretosszeg terhére
2012. év végéig 22 hitelkérelem keriilt befogadasra, 15,3 milliard forint értékben, melybdl 17-et
hagytak jova 12,2 milliard forint értékben. A Program 2013-ban lezarult.

Az élelmiszeripart tobbnyire folyamatos termelés, folyamatos cash flow (bevételi és kiadasi) egy-
arant jellemzi, ezért a forgdeszkoz-hitelezésnek nagy jelentésége van ezen agazat esetében. (Ez alol
kivételt képez néhany, féleg novénytermesztési termékeket feldolgozd szakagazat. Pl. zoldség- ¢s
gytimolcsfeldolgozas.) Mind a készleteket, mind pedig a vevét finanszirozni kell, ehhez pedig sziik-
ség van egy allando forgdeszkozhitel allomanyra. A 29. abra ugyanakkor arrdl arulkodik, hogy ez
az allomany az id6szak egészét tekintve csokkent, ami egyrészt a termelés visszafogasat, masrészt a
dragulé hitelkinalatot tiikrozi. Mindez az élelmiszeripar esetében olyan forrasok bevonasat is ered-
ményezi, amelyek jellemzden eltérnek a hagyomanyos banki hitelezéstdl. Ilyen példaul a szallitoi
finanszirozas, a sajat, illetve tulajdonosi forrasok bevonasa, vagy a faktoring.

A vallalkozasok forrasai kozott a tulajdonosok altal nyujtott finanszirozas haromféle formaban
jelenthet meg. A hosszu tavra adott forrasok a hosszu lejarata kotelezettségeken beliil, a rovid lejarata
tartozasok a rovid lejarata kotelezettségeken belill, illetve azok, amelyek akar a vallalkozd addssa-
ganak rendezésébe is bevonhatok, a hatrasorolt kotelezettségek kozott. Ez utobbiak kdzott szerepel,
ahogyan a mezbégazdasagban mar bemutattuk, a tagi kolcson, de itt keriil kimutatasra a kapcsolt
vallalkozasoktol (anyavallalattol) kapott kdlcson is.

29. 4bra: Even beliili és éven tili forgoeszkoz-hitelek az élelmiszeriparban, 2008—2012
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Forras: MNB és NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
A haromféle koleson egyiittes nagysaga 170 €s 240 milliard forint kozott valtozott a vizsgalt id6-
szakban. Mig az id0szak elején a rovid lejarata kotelezettségek tették ki a tulajdonosi finanszirozas

legnagyobb szeletét, addig 2012-re az hattérbe szorult, mikdzben mind a hossz( kolecsonok, mind
pedig a hatrasorolt kotelezettségek emelkedtek (30. abra).
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30. 4bra: Elelmiszeripari tarsas vallalkozasok hatrasorolt
kotelezettségeinek alakulasa, 2008-2012
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Forras: NAV adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A gazdasagi valsag rakényszeritette az élelmiszeripari vallalkozasokat a megfontoltabb, ovatosabb
gazdalkodasra. A szallitok allomanya folyamatosan emelkedett az elmult idészakban, jol latszik,
hogy igyekeznek, illetve kénytelenek kihasznalni ezt a lehetdséget is a rovid tavh finanszirozas-
ban. Javult is likviditasi helyzetiik, ezt jelzi a vevok és szallitok kozotti ollo szlikiilése, ugyanakkor
még 2012-ben is elmaradt a szallitok nagysaga a vevokétdl, vagyis a kintlévéségeket nem tudjak

teljes egészében a tartozasaikbdl finanszirozni, hanem e célra mas forrasokat is sziikséges forditani
(31. abra).

31. abra: A kettés konnyvitelt vezeté tarsas élelmiszeripari vallalkozasok
vevok és szallitéallomanyanak alakulasa, 2008—2012

390
370
350
330

310

milliard HUF

290

270

250

2008 2009 2010 2011 2012

—& Vevok = Szallitok

Forras: NAV adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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Az élelmiszeriparban a méret szerinti kategorizalast tekintve megallapithatd, hogy a KKV szektor
sulya lényegesen kisebb, mint a mezégazdasagban. A vallalkozasok szamat tekintve a KK'V-k része-
sedése itt is magas, 98,6 szazalék, de e vallalkozasi korhoz az arbevételnek csak 45,0 szazaléka kot-
hetd. Ugyanakkor a szereploknek e sziikebb kore a finanszirozasi forrasok koziil a beruhazasi hitelek
76,8 szazalékat, a rovid lejaratu hitelek 51,6 szazalékat tudhatja magaénak (36. tablazat).

36. tablazat: A KKV szektor, valamint a mikro- és Kisvallalkozasok
sulya az élelmiszeriparban, 2012

Mikro- és kis-

) KKVszektor iy ro- és kis-  villalkozdsok
Megnevezés KKYV szektor részesedése, . . , ,
L, vallalkozasok  részesedése,
szazalék L,
szazalék
Vallalkozasok szama 4903 98,6 4615 92,8
Nett6 arbevétel (milliard HUF) 14742 45,0 540,8 16,6
Beruhazasi és fejlesztési hitelek
(millird HUF) 36,2 76,8 18,9 40,0
Rovid lejarath hitelek (milliard HUF) 101,8 51,6 42,0 21,3
Brutto beruhazas (milliard HUF) 83,2 69,1 34,6 28,7
Nett6 beruhazas (milliard HUF) 40,8 101,9 17,0 42,5
Sajat téke (milliard HUF) 292.5 52,8 138,4 25,0

Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az also két méretkategoriara sziikitve a kort Gjra megallapithato, hogy szamukhoz képest a mikro-
és kisvallalkozasok alulreprezentaltak az egyes finanszirozasi csatornak tekintetében. Az élelmiszer-
ipari szereplék tobb mint 90 szazalékat ado mikro- és kisvallalkozasok a sajat toke 25,0 szazalékaval,
a beruhazasi hitelek 40,0 szazalékaval a rovid lejarata hitelek 21,3 szazalékaval birtak 2012-ben.

Kérddives felmérés tapasztalatai az élelmiszeriparban

Az élelmiszeripari mikro- és kisvallalkozasok koziil 73 toltotte ki a keresleti oldal tapasztalatainak
felmérésére iranyulod kérddivet. A valaszadok 69 szazalékanak vezetdje 40 €s 60 év kozotti €s 31
szazalékanak vezet6je 60 év feletti korosztalyhoz tartozott. A megkérdezettek 64 szazaléka 10 évnél
tobb szakmai tapasztalattal rendelkezett. A legtobb vallalkozas (48 szazalék) arbevétele 50 és 250
millio forint kdzott mozgott. A kérddivet kitoltd vallalkozasok 37 szazalékanak arbevétele 10 és 50
millié forint kozott alakult, 15 szazaléka a 10 millié forint alatti arbevétel-kategoriaba esett. A kettOs
konyvvitelt vezetd vallalkozasok aranya 85 szazalék volt.

Az elmult 5 évben a kérddivre valaszolo vallalkozasok 67 szazaléka nem rendelkezett beruha-
zasi hitellel, 26 szazaléka egyszer és 7 szazaléka kétszer-haromszor vett igénybe ilyen tipusu hitelt.
Ebben az iddszakban 6sszesen 1,02 milliard forint beruhézasi hitelt hasznaltak fel és ezen kiviil még
sziikségiik lett volna 0,32 milliard forint hitelre.

A beruhazasi hitelhez vald hozzajutast nehezitette az alacsony arbevétel és sajat toke, valamint a
magas eladosodottsag. A vallalkozasok egy része azért nem rendelkezik beruhazasi hitellel, mert a
benyujtott kérelmét a bank elutasitotta vagy a magas kamat miatt nem kotott szerzédést, masik része
pedig meg tudja oldani a finanszirozasi igény¢t.

A valaszadok 40 szazaléka nyilatkozott arrol, hogy a jovében tervez-e beruhazast. Ezek 72 szaza-
Iéka csupan palyazat esetén (tamogatas segitségével) kivan fejleszteni, 10 szazaléka szeretne ugyan,
de nincs lehetdsége és csupan 10 szazalék az, aki tervez fejlesztést és megvaldsithatonak is latja
terveit. A beruhazni szandékozok koziil a legtobben a korszer(isitést helyezik el6térbe (30 szazalék),
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de népszerli opcid a gépvasarlas (19 szazalék) és a telepbovités (19 szazalék) is. A jovébeli kiilsé
forrasszerzési lehetdségek koziil az allami forrasokbdl végrehajtott, tulajdonszerzés melletti tékebe-
fektetés volt a legnépszertiibb.

Az elkovetkezd 3 évben szitkségesnek itélt forgdeszkoz hitel mértéke 1 és 7,5 millid forint kdzott
ingadozott vallalkozasonként. A beruhazasi hitelek vonatkozasaban a valaszadok 28-28 szazaléka
jelolte meg az 1 és 75 millio forint kozotti, illetve a 15 és 30 millio forint kozotti savot, 39-39 szaza-
lékuk pedig a 15 és 30 milli6 forint kozotti, illetve 50 millié forint folotti hitelosszeget.

A tervezett beruhazas megvalositasa soran jelentkezd tobblet forgdeszkoz finanszirozasi igény a
valaszadok 31 szazalékanak fog nehézségeket okozni, mivel jelenleg is nehezen finanszirozza tevé-
kenységét, 46 szazaléka abban bizik, hogy jelenlegi bankja fogja finanszirozni, 23 szazaléka pedig
mas forrasbol tervezi megoldani igényét. A valaszadok dontd tobbsége elégedett lenne a felvazolt
pénziigyi eszk6z bevezetésével, csupan egy valaszado jelezte, hogy nem tudna igénybe venni, mivel
tul alacsony a jovedelmezOsége. A valaszadok 77 szazalékanak nem jelent gondot a 10 szazalékos
onrész el6teremtése a hitelfelvételhez.

Az elkovetkezd 5 évre a valaszadok 90 szazaléka tervez valamilyen fejlesztést: bovitést (57 sza-
zalék), korszerlsitést (23 szazalék), jelentdsebb termékstruktura valtast (10 szazalék), 10 szazalék
viszont nem kivanja fejleszteni tevékenységét.

A kinalati oldalon az élelmiszeripar hitelezés jellemzbire vonatkozo kérdéivet 7 hitelintézet tol-
totte ki, adataik 261 élelmiszeripari mikro- és kisvallalkozast reprezentalnak (32. abra). A célcsoport
legtobb vallalkozasa (26,1 szazalék) a gytimoélcs és zoldség feldolgozasban, 17,2 szazalék a husfel-
dolgozasban, 15,7 szazalék a sz6lobor termelésben és 14,2 szazalék a malomipari termékek gyar-
tasaban tevékenykedik. Ezen kiviil a vallalkozasok 7,7 szazaléka a baromfihus feldolgozasban, 5,7
szazaléka a tejterm¢k gyartasban, 5 szazalék a hiiskészitmény gyartasban, 4,2-4,2 szazalék a novény-
olaj gyartasban és takarmanygyartasban miikodik. Ezeknek a vallalkozasoknak a méret szerinti meg-
oszlasa a kovetkez6: 39 szazalékuk 10 milli6 forint alatti arbevétellel, 17 szazalékuk 10 és 50 millid
kozotti arbevétellel és 44 szazalékuk 50 és 250 millio forint kozotti arbevétellel rendelkezik.

32. 4bra: A kinalati oldal altal reprezentalt vallalkozasok tarsasagi
forma szerinti megoszlasa a valaszadasok alapjan

Kft., Rt., Zrt. Kkt., Bt. Szovetkezet Egyéni vallalkozo Egyéni cég Egyéb

Forras: Felmérés a pénzintézetek élelmiszeriparban tevékenykedd mikro és kisvallalkozo tigyfeleirdl
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A beérkezett valaszok alapjan megallapithatd, hogy az élelmiszeripari mikro és kisvallalkoza-
sok csupan 17 szazaléka tudja késedelem nélkiil torleszteni hiteleit (95 szazaléka kivalo ados), mig
83 szazaléknal eléfordulnak késések a torlesztésben (80 szazaléka iddben fizet). A hitelintézetek
83 szazaléka kisebb kérdésekben segit ligyfeleinek tizleti terviik elkészitésében, mig 17 szazaléka
nem végez ilyen szolgaltatast. A célcsoport vallalkozasai hitelkérelmének elbiralasaban a legfonto-
sabb szempont a jo banki el6élet megléte.

A kérdéivet kitolté hitelintézetek koziil 5 nyilatkozott az allam altal biztositott kedvezményes
és refinanszirozasos formaban mikodo konstrukciok kozvetitésérdl. Ezek koziil 3 hitelintézet nagy
szamban kozvetit ilyen termékeket a vizsgalt célcsoportnak fliggetleniil attol, hogy rendelkeznek
vagy sem kettds konyveléssel. Két hitelintézet csak abban az esetben engedélyez ilyen termékeket
a célcsoporthoz tartozo vallalkozasok szamara, amennyiben rendelkeznek kettds konyveléssel és
az adosmindsités azt lehetdvé teszi. Amennyiben mégsem jutnak a célcsoport vallalkozasai ilyen
konstrukciokhoz, annak az oka, hogy a hitelintézet til kockazatosnak tartja, vagy nem felelnek meg
a konstrukceio feltételeinek.

A minimalisan igényelhetd hitelosszeg 1 millié forint, a mikrovallalatoknal 113 szazalékos, a kis-
vallalkozasoknal 110 szazalékos minimalis fedezetre van sziikség. A mikrovallalkozasok arbevéte-
Iének 45 szazalékat, a kisvallalkozasok arbevételének 63 szazalékat nem haladhatja meg az igényelt
hitelosszeg. A minimalisan elvart arbevétel a hiteligénylés pozitiv elbiralasahoz atlagosan legalabb
4 milli6 forint (37. tablazat).

37. tablazat: A hitelintézetek atlagos minimalis elvarasa pozitiv hitelbiralathoz
a célcsoport vallalkozasaitol az élelmiszeriparban

Mikrovallalkozasok Kisvallalkozasok
Megnevezés
szazalék milli6 HUF szazalék milli6 HUF
Eves arbevétel az igényelt hitelosszeghez 45 63
Fedezettség piaci értéken (szazalék) 113 110
Hiteldsszeg (millio HUF) 1 1
Minimalisan elvart arbevétel 4.0 4.5

Forras: Felmérés a pénzintézetek élelmiszeriparban tevékenyked6 mikro és kisvallalkozo tigyfeleirdl

A hitelintézetek atlagosan 5,2 szazalékos kamatfelarat szamolnak a forgdeszkoz hiteleknél és 4,4
szazalékos kamatfelarat a beruhazasi hiteleknél. Az aladgazatok kozott nincsenek jelentds eltéré-
sek. A kamatfelar minden alagazatban 5,3 szazalék a forgdeszkoz hiteleknél a gyliimdles- és zold-
ség feldolgozas, valamint a sz6l6bor termelés kivételével ahol 5,1 szazalék, illetve 5,2 szazalék.
A beruhazasi hitelek kamatfelarai is a gyiimolcs és zoldségfeldolgozasban (4,3 szazalék) és a sz616-
bortermelésben (4,6 szazalék) térnek el az atlagtol.

A valaszado hitelintézetek 4,67 milliard forint kielégitetlen beruhazas-finanszirozasi keresletet
becsiiltek. Ezen beliil a legnagyobb igény a malomipari termékgyartasban jelentkezik (22 szazalék).
A sz6l6bor részesedése 15 szazalékra, a gyiimoélcs- és zoldség feldolgozas aranya 14 szazalékra
becsiilhetd. A husfeldolgozasban 12 szazalék, a tejtermék gyartasban, a baromfi feldolgozasban ¢s
haskészitmény gyartasban egyarant 11 szazalék, az olajgyartasban 3 szazalék és a takarmanygyartas-
ban 2 szazalék tobbletfinanszirozasra lenne sziikség.

Egyik felsorolt pénziigyi eszkdz sem képes ezt a finanszirozasi hianyt potolni. Az egyik hitelinté-
zet az allami kamattamogatott hitel bevezetését javasolja a finanszirozasi hiany kezelésére. Pénziigyi
eszkoz bevezetése esetén a hitelintézetek érdekeltek ezek kozvetitésében. A valaszolo hitelintézetek 29
szazaléka 500 ezer forint, masik 29 szazaléka 1 milli6 forint, 42 szazaléka pedig 2 milli6 forint feletti
minimalis beruhazasi hitelsszeg folyositasat tartja elfogadhatonak 100 szazalékos hitelfedezet mellett.

75



Finanszirozasi igény és forraskinalat az élelmiszergazdasagban

Garanciavallalas az élelmiszeriparban

Az élelmiszeriparban a garanciavallalasra a mezégazdasaghoz hasonld okok miatt van sziikség.
Egyfeldl az eladosodottsag miatt, az EU-csatlakozas Ota tartd lejtmenet soran az agazat folyama-
tosan kritikus pénziigyi helyzetbe kertilt, illetve mert az élelmiszeripari ingatlanok fedezetértéke
— a tobbcélu hasznositas és elhelyezkedés hianyaban — ugyancsak téredéke a piaci értéknek.

Az élelmiszeripar f6 kezességvallald intézménye a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. Miikodésének
célja a hitelfelvételekhez kapcsolodo kezességvallalas mellett barmilyen tipusu forrasbevonashoz
vallalt kezesség: bankgaranciahoz, lizing- és faktoring tigylethez, kockazati téke bevonasahoz,
illetve hazai és unios palyazatokhoz. Az AVHGA-hoz hasonldan a Garantiqa is a rendszervaltas utan
kezdte meg mitkodését. A Garantiqa ligyfélkore 1ényegében a mezdgazdasagon kiviili agazatokbol
kertil ki, a mezégazdasagi agazat periférialis teriilet, és igazan az élelmiszeripar sem tud nagy stlyt

ey

Az élelmiszeriparban a garantalt hitelek allomanya 2010 és 2013. els6 fele kozott folyamatosan
csokkent. Az agazat teljes hitelallomanyahoz viszonyitva a kezességvallalas mellett felvett hitelek
nagysagrendileg 10 szazalékot tettek/tesznek ki. A 2013. utolsé negyedévében a garantalt hitelek
értéke 25 milliard forintrol 35 milliard forint f61é emelkedett, ami az NHP keretében folydsitott for-
rasoknak tulajdonithato (33. abra).

33. dbra: Garantalt hitelillomany az élelmiszeriparban, 2009-2013
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Forras: AVHGA ¢és Garantiqa adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Toékepiac

A kockazati toke egy olyan kiils6 (piaci jellegil) finanszirozasi forma, amely tulajdonszerzés mel-
lett a sajat toke emelése révén juttatja tokéhez a vallalkozast azzal a céllal, hogy 5-8 éves periddus
utan az atmeneti tulajdonos valamilyen, lehetdleg minél nagyobb haszon realizalasaval szalljon ki.
A kockazati tékebevonas a klasszikus értelmezés szerint induld, innovacids eredményekre alapuld,
ugyanakkor nagy novekedési potenciallal rendelkezé vallalkozasokba (vegyipar, gydgyaszat) tor-
ténd befektetést, beruhazast jelent. A kockazati toke egyik jellemzdje, hogy a befektetés hozamanak
nagyobbnak kell lennie, mint a piacon elérhetd normal hozam, azaz valamilyen extrahozam elérésé-
vel lehet a kockazati t6két ugymond becsalogatni a vallalkozasba.
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Eppen ezért igen fontos a kockézati tékével rendelkezd szamara, hogy a gazdasagi kornyezet
viszonylag kiszamithatd legyen, hogy a vallalkozas 6nmagaban is egy stabilan jovedelmezd, inno-
vativ dgazathoz tartozzon, hiszen ez a tékeforma a kiilonb6z6 innovaciokhoz kapcsolhaté életcik-
lusokba vald atmenetet is finanszirozhatja (pl. indulo szakaszbdl a terjeszkedés szakaszaba torténd
atlépést) (Kovacsné, 2011).

Magyarorszagon a mezdgazdasagban jelenleg nincs hagyomanyos értelemben vett piaci alapu
kockazati tokebefektetés, tekintettel az agazat alacsony innovacios képességére, az atlagosnal jel-
lemzden alacsonyabb jovedelmezdségére, illetve kockazatos (pl. iddjarasi), nehezen tervezhetd
miikddésére. Nagyon nehéz a befektetdk altal elvart dinamikus novekedést produkalni a szektorban.
Csdd esetén példaul bizonyos eszk6zok nehezen likvidalhatoak (pl. allattarto telepek, tizemi épiile-
tek), ami miatt a veszteség mértéke az atlagnal nagyobb, mint mas agazatoknal. A mezbgazdasag
esetében inkabb az olyan kapcsolodd agazatokban lehet tere a kockazati tékének, mint példaul a
bioenergia, biogaz eldallitas.

Magyarorszagon jellemzden fejletlen a tékepiac. A kockazati tokebefektetések elterjedése, komo-
lyabb felivelése a 2007-2013-as Eurdpai Unids koltségvetési idészakhoz, konkrétan az ekkor indi-
tott tékebefektetési programokhoz kéthetd. Ezen Eurdpai Uniods programok (pl. JEREMIE program,
Széchenyi Tokealap Kezeld) jelenlegi szabalyozasa szerint mezdgazdasagi, illetve az elsddleges
(Annex) feldolgozo élelmiszeripari vallalkozasokat nem finanszirozhatjak. Ugyanakkor a mez6gaz-
dasag és az élelmiszeripar esetében is vannak olyan hosszabb ideje jovedelmezden mikodo val-
lalkozasok, amelyek egy Széchenyi Tokealaphoz hasonld allami tékealap altal finanszirozhatdak
lennének, éppen ezért egy ujfajta pénziigyi konstrukcié kidolgozasanal szamitasba kell venni egy
ilyen tékealap 1étrehozasanak lehetoségét is.

A pénziigyi eszk6zok révén megcélzott vallalkozasi kor

A keresleti és kinalati oldal attekintése alapjan beazonosithatok a mezégazdasagban, az élelmi-
szeriparban €s a haldszati agazatban a nem bankképes vallalkozasi csoportok, amelyek piaci alapon
nem jutnak, vagy nem a sziikséges mértékben jutnak finanszirozasi forrasokhoz, és igy a pénziigyi
eszk6zok cimzettjei lehetnek.

A mezOgazdasagi agazaton beliil méret alapjan a kkv szektor tekinthetd ilyen vallalkozasi kornek.
Relative kis méretiik miatt e vallalkozasok finanszirozasa magasabb tranzakcids koltséggel jar, ¢s
nagyobb kockazatot is hordoz, ami kamatfelar formajaban noveli a hitel arat. A magasabb kamatot a
gazdalkodok nem tudjak kitermelni, ezaltal nem tudnak a hitelekhez hozzajutni.

Masik tényezé — amely az agazat finanszirozasi szempontjabol meghatarozo jelentdségii — a
teriiletalapu timogatasok preferencidja. A teriiletalapu tamogatasok biztos bevételt, ezaltal — banki
szempontbol — az esetlegesen felvett hitelek visszafizetésének forrasat, fedezetét jelentik. Az egyéb-
ként kockazatosnak itélt mez6gazdasag azon agazatainal, amelyek ilyen tdamogatasban részesiilnek,
a finanszirozasi lehetdségek az elmult idészakban érdemben javultak. A teriiletalapti tamogatasban
nem, vagy kevésbé részesiilok, azaz az allattenyésztési és kertészeti agazat vallalkozasai azonban
tovabbra sem vonzoak a banki szektor szamara. E vallalkozasok termelésének sajatossaga, mas ter-
meld szektorokhoz képest, hogy kiadasaik finanszirozasi igénye folyamatosan meriil fel, mik6zben
bevételeik a ndvénytermesztés, zoldség- és gylimolestermesztés esetében 1ényegében évente egyszer,
az allattenyésztésben pedig szakaszosan keletkeznek.

Harmadik tényezd, amely alapjan a mezégazdasagban finanszirozasi hiany keletkezik, a doku-
mentacids kotelezettség, amely elsdsorban az egyéni gazdasagokat érinti. A dokumentacios kotele-
zettség az addzassal van szoros Osszefliggésben. A jelenlegi szabalyozas szamos ad6zasi kategoriat
(kistermeld, 6stermeld, csaladi gazdalkodo, egyéni vallalkozo, 6nalld tevékenység stb.) definial, és
hataroz meg ezekhez kapcsolodoan specialis, kedvezményes, igen Osszetett adozasi szabalyokat.
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(Ezzel szemben a tarsas gazdasagok a tarsasagi adozas szabalyai szerint fizetik tarsasagi addjukat,
nyujtjak be adobevallasukat.) Mindezekhez csak csekély dokumentacios kotelezettség tarsul, igy a
bankok szamara csak nehezen kovethetd, hogy pontosan milyen pénzaramok kapcsolodnak egyes,
foként kisebb, egyéni gazdasagok tevékenységéhez. Raadasul a kisebb gazdak az adozas miatt abban
érdekeltek, hogy minél kisebb arbevételt mutassanak ki (ezaltal beleesnek a kiilonb6z6 kedvezmé-
nyes kategoriakba), igy a bankok szamara még kevésbé hitelképesek.

Az élelmiszeripar jelenlegi helyzetét tekintve 1ényegében a teljes agazatrdl elmondhato, hogy
piaci alapon nem, vagy csak nagyon nehezen finanszirozhato.

A mintegy 99 ezer egyéni gazdasag koziil a pénziigyi eszk6zok szempontjabol relevans gazdalko-
doi kor — akik nem szantofoldi ndovénytermesztést folytatnak — mintegy 60 ezer gazdasagi szereplot
jelent (38. tablazat, 34. abra).

A tarsas mez6gazdasagi vallalkozasok esetében 6838 gazdasag végezte a négy f6 mezdgazdasagi
alaptevékenységet. A tarsas gazdasagok esetében azt feltételezziik, hogy nem vonatkozik az eszk6z
a nagygazdasagokra és a ndvénytermesztokre, akkor kb. 3200 tarsas gazdasag lenne érintett. A hala-
szat esetében minden vallalkozas (233 darab) jogosult lehetne az 1j konstrukciora.

Az élelmiszeriparnal nem tartjuk kiilonvalaszthatonak az Annex I és a Non-annex élelmiszerter-
melést. Mindkét teriilet fejlesztése kiemelten fontos, ezért a pénziigyi eszkdzok esetében az Osszes
¢élelmiszeripari céget szamitasba vettiik. Ha csak a kkv szektorra vonatkoztatjuk, akkor 4903 tarsas
¢élelmiszeripari cég keriilne az érintettek kozé.

gy megtartva korabbi feltételezéseinket és kikotéseinket mintegy 50-60 ezer gazdasig lenne
érintett a mezOgazdasag és halaszat esetében, amig az ¢lelmiszeriparnal 5 ezer vallalkozas tartozna
egy ujfajta konstrukcié érintettjei kozé.
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38. tablazat: A pénziigyi eszk6zok szempontjabol relevans vallalkozasok szama és arbevétele

Villalkozasok Véll?lk?zésok ‘ . Arbevétel
KKkv szerinti besorolas szama, szarflanak A.r b.eivetel, aranya,
darab aranya, milli6 HUF szazalék
szazalék
Mezogazdasagi egyéni gazdasagok
Allattenyésztés 21776 21,9 192 619 23,6
Kertészet 15195 15,3 129 470 15,9
Vegyes gazdasdgok 23 168 23,3 86 396 10,6
i ee'gc‘;lgzy; t‘t’sngfjfs';g:' 60 139 60,5 408 485 50,1
Novénytermesztés 39 484 39,6 407 196 49,9
Osszesen 99 623 100,0 815 681 100,0
Mezégazdasagi tarsas gazdasagok
Allattenyésztés 1815 21,3 630 253 38,9
Kertészet 1115 13,1 75 646 4,7
Vegyes gazdasagok 295 3,5 126 166 7,8
Elée';i;fzy; t:ng::;:sl;Z:,tzl 3225 37,9 832 066 51,4
Novénytermesztés 3518 41,3 664 627 41,1
Egyéb 1776 20,9 122 095 7,5
Osszesen 8519 100,0 1618 787 100,0
Halaszat
Mikrovallalkozasok 211 90,6 3339 29,9
Kisvallalkozasok 16 6,9 2942 26,4
Kozépvallalkozasok 6 2,6 4 881 43,7
mo e we o
Elelmiszeripar
Mikrovallalkozasok 3601 72,4 126 027 3.9
Kisvallalkozasok 1014 20,4 414 819 12,7
Kozépvallalkozasok 288 5.8 933 302 28,5
iée'gciéfzy; tisgz::;::‘agfsl 4903 98,6 1474 149 45,0
Nagyvallalkozasok 68 1,4 1798 525 55,0
Osszesen 4971 100,0 3272674 100,0

Forras: FADN ¢és NAV adatbazis alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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34, abra: A pénziigyi eszkozok szempontjabol relevans vallalkozasok agazati mérete

MEZOGAZDASAG
Nagy:
Egyéb KKV (1 774 db; 120,6 milliard HUF) @b 1S
Novénytermesztés HUF)
Novénytermesztés N
(39 484 db; 407,2 millidrd HUF ) KKV (3 515 db; 616,2 millidrd HUF) (a5
milliard
HUF)
Kertészet Kertészet KKV (1 115 db; 76,6 milliard HUF) P
(15 195 db; 129,5 milliard HUF ) Vegyes gazdasigok KKV (291 db; 92,1 milliard HUF) “ d'?f ,330
Vegyes gazdasigok Allatenytsatés U
(23 168 db; 86,4 milliard HUF )
Nagy
. . 12z (5db; 1242
Allattenyésztés KKYV (1 810 db; 506,0 milliard HUF) il
(21 776 db; 192,6 milliard HUF ) k

HALASZAT
Mikro Kis Kozép
(211 db; 3,3 milliard HUF ) (16 db; 2,9 milliard HUF ) (6 db; 4,9 milliard HUF )

ELELMISZERIPAR
A
Nagy n
KKV (45 db; 1 102,7 milliard HUF ) .
(2245 db; 1013,8 milliard HUF ) )e(
N
o
n
Nagy -
KKV (23 db; 695,8 milliard HUF ) ﬁ
(2658 db; 460,4 milliard HUF ) n
@
X

Megjegyzés: Az abran az egyes szektorok mérete azok arbevételével aranyos.
Forras: NAV és FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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A 2007-2013 kozotti idoszak programjainak értékelése

A fejezet célja a 2007-2013-as idGszak agrar beruhazasi programjainak, illetve az azokkal kap-
csolatos tapasztalatok attekintése a pénziigyi eszkdzok szempontjabdl. Ez utobbi kitétel egyrészt azt
jelenti, hogy nem vizsgaltuk a program egészét, csak a termel6 beruhdzasokat, mivel a pénziigyi esz-
kozok alkalmazasara kizarolag az ilyen jellegii fejlesztések esetében van lehetéség. Masrészt ez azt
is jelenti, hogy e sziikebb teriileten is az elnyert, de meghitsult palyazatok lehetnek relevansak, ahol
a sikertelenség oka finanszirozasi problémara vezetheté vissza. Ez az a teriilet, amelyet a bevezetni
kivant pénziigyi eszk6zok megcélozhatnak, sikeresen hozzajarulva a megvalosulashoz.

Az Eurdpai Unid 2007-2013 kozotti idészakaban az agrarberuhazasok finanszirozasa az Eurd-
pai Mez6gazdasagi Vidékfejlesztési Alapbol (EMVA) tortént a Daranyi Ignac Terv (korabban Uj
Magyarorszag Vidékfejlesztési Program, a tovabbiakban DIT-UMVP) L. és II. tengelye keretében.
A DIT-UMVP a mezdgazdasagi, erdészeti és elsddleges mezégazdasagi termékfeldolgozassal fog-
lalkozé vallalkozasok szamara biztosit palyazatos formaban elnyerhetd tamogatasokat. A harom
agazat koziil utobbihoz meglehetésen alacsony keretosszeg tartozik. A masodlagos élelmiszer-
feldolgozasban tevékenykedd vallalkozasok mas programokra (pl. GOP) palyazhattak, vagyis a feje-
zetben attekintett beruhazasi tdmogatasok nem fedik le az ¢lelmiszeripar egésze részére elérhetd
tamogatasi programot.

A program (DIT-UMVP) lezarult, a vizsgalatok sordan az MVH 2007-2013 kozotti id6szakra
vonatkozo adataira tamaszkodtunk. A palyazatokra vonatkozoan a meg nem valdsulas okairdl nem
allnak rendelkezésre adatok, igy ezt nem tudtuk elemezni.

Daranyi Ignac Terv

A DIT-UMVP keretosszege a 20072013 programidészakra 6sszesen 1487 milliard forint volt.
Ezen beliil az agrar beruhazasi intézkedések pénziigyi kerete 667 milliard forintot tett ki, vagyis a
teljes keret kozel felét (mintegy 45 szazalékat).

A vizsgalt hét évben 6sszesen 32 632 beruhazasi jellegli kérelem keriilt benyujtasra, 1097 milli-
ard forint értékben. A kedvezden elbiralt és megvalosult projektek szama 18 581 volt, az igénylé-
sek 56,9 szazaléka (39. tablazat). Az agrarberuhazasokat igénybe vevo vallalkozasokbol (a 18 580
palyazobol) mindossze 6897, azaz a kedvezményezettek alig tobb mint harmada volt tarsas vallal-
kozas, tovabbi 5018 egyéni vallalkozas, ¢s 6665 pedig maganszemély. A harom kedvezményezetti
kor részesedése a lehivott 6sszegbdl mar egészen mas; a maganszemélyekre a kifizetett 6sszeg mind-
Ossze 8,4 szazaléka jutott, az egyéni vallalkozok részaranya ennek kozel kétszerese, 14,2 szazalék,
mikozben a tarsas vallalkozasok a folyodsitott forrasok tobb mint haromnegyedét (77,4 szazalékat)
tudhatjak magukénak.
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39. tablazat: Tamogatasi kérelmek és kifizetések a Daranyi Ignac Tervben, 2007-2013

Tamogatasi kérelmek Kifizetések
Tipus szama, osszege, szama, osszege,
darab milli6 HUF darab milli6 HUF

Maganszemély 12 262 104 391,5 6 665 31 643,4
Egyéni vallalkozo 8 626 151918,1 5018 53 668,1
Tarsas vallalkozas 11 741 840 305,2 6 897 293 299,2
ebbdl: Kft. 7 889 588 698,0 4533 183 971,0
Rt. 28 46185 15 853,1
Besorolas nélkiil 3 19,7 1 5,3
Osszesen 32632 1096 634,7 18 581 378 616,0

Megjegyzés: Az MVH maganszemély besorolasa a nem egyéni vallalkozoként tevékenykedé egyéni gazdasagokat takarja.
Forras: MVH adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A DIT-UMVP keretében beruhazasokhoz igényelt és jovahagyott timogatasok dsszege 544,7 mil-
liard forint volt 2013 végén, amelynek 13,5 szazaléka (73,5 milliard forint) nem valosult meg (eluta-
sitottak, visszavontak, torolték stb.). A jelzett arany a beruhazasi tamogatasok egészére vonatkozo
atlagérték, amelytol az egyes jogcimek szamottevo eltéréseket mutatnak. A beddlt, azaz a megitélt,
de meg nem valosult beruhazasok aranya kiilondsen magas volt az Allattarto telepek korszeriisitésé-
hez, a Kertészet korszeriisitéséhez, az Energiaiiltetvények telepitéséhez, valamint az élelmiszeripari
beruhazasokhoz nyujtandd tdmogatasoknal. Az 6sszes meg nem valdsult mezégazdasagi beruhazas
85 szazaléka ezekhez a jogcimekhez kapcsolodott. A jogeimeket a rés elemzés tapasztalataival egy-
bevetve megallapithato, hogy a meg nem valositott beruhazasok leginkabb a tamogatasi rendszer
altal nem preferalt agazatokban tevékenykedoknél fordultak elé (40. tablazat).

A bed6lés okaira vonatkozdan — mint ahogyan az mar emlitésre keriilt — nem all rendelkezésre
pontos informacid. Az okok kozott szerepel a finanszirozassal Osszefiiggd hianyossag, Ggymint a
sajat er6 hianya, illetve a bankok altal el6irt kelld fedezet hianya, vagy a megvaltozott pénziigyi és
piaci koriilmények stb. A mélyinterjuk tapasztalatai alapjan ez utobbi szorosan 6sszekapcesolodik az
volt olyan intézkedés, ahol ennél Iényegesen hosszabb id6t vett igénybe. A gazdalkodok szerint ennyi
id6 alatt a gazdalkodasi feltételek oly mértékben modosultak, amelyek miatt a beruhazas megvalo-
sitasa nem volt lehetséges (pl. az arak valtozasa miatt a beruhazas koltsége megemelkedett, amelyet
a palyazatban igényelt 6sszeg mar nem fedezett). Az atfutasi id6 hossza és a megvaldsulas kozotti
Osszefliggést jelzi, hogy a bed6lés aranya jellemzden azon jogcimeknél volt magas, ahol az elbiralasi
1d6 kiilondsen hosszu volt.

Az atlagos elbiralasi idétartam kiilonosen hosszi, éven tal nyiild volt az ATK I11. (479 nap, vagyis
egy ¢és egy harmad év), az Ultetvények korszerlisitéséhez és telepitéséhez, 300 nap koriili volt az
ATK 11, ATK 1., az Erddszerkezet atalakitasa, a Kertészet korszerlisitése, az Ontdzés, melioracio
fejlesztése, az Energiaiiltetvények telepitése ¢s a Mezogazdasagi teriiletek erddsitése jogecimeknél.

A legsikeresebbnek mondhatd intézkedések, ahol a jovahagyott tamogatasok tilnyomo részét
kifizették illetve kifizetésre odaitélték, a Baromfitelepek korszeriisitése, az Onallo, épitéssel nem
jaroé gépek, technologiai berendezések beszerzése, a Mezdgazdasagi teriiletek erddsitése voltak.
A Baromfitelepek korszeriisitésére igényelt tdmogatasokrél mar atlagosan 89 nap alatt, az Onallo,
épitéssel nem jard gépek, technoldgiai berendezések beszerzéséhez igényelt tamogatasokrol atlago-
san 103 nap alatt sziiletett dontés.
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A 2007-2013 kozotti idészak programjainak értékelése

A program keretében nyujtott tamogatasokat agazatonként vizsgalva megallapithatd, hogy a
mez6gazdasagi beruhazasokhoz igényelt tdmogatasok 55,4 szazalékat az allattenyésztés agazatban
kérelmezték a gazdalkodok (41. tablazat). Az agazati szereplOk altal igényelt tamogatasoknak 44,9
szazaléka keriilt jovahagyasra, ami nem tér el 1ényegesen a mezdgazdasag egészét jellemzo atlagos
értéktol. Ugyanakkor atlagot meghaladd volt a bed6lés aranya az allattenyésztésben.

41. tablazat: Tamogatasi kérelmek és Kkifizetések az egyes agazatokban, 2007-2013

. Igényelt Jovahagyott Kifizetett Bedélés aranya,
Agazat N
tamogatas, milli6 HUF szazalék

Allattenyésztés 606 619.,4 2722482 178 730,8 16,2
Szant6foldi névénytermesztés 136 089,0 86 807,5 80 565,4 7,2
Z06ldség-gytimoles 145 157,0 74 955,0 40 860,4 11,0
Egyéb 43933 3489,5 1723,9 8,7
Erd6 39 029,4 33016,4 20 544.,4 4,6
Elelmiszeripar 165 346,5 74 202,8 56 191,1 15,1
Mindosszesen 1096 634,7 544 719.,4 378 616,0 13,5

Forras: MVH adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az élelmiszeripar fejlesztésére a DIT-UMVP 2007-2013 programidészak keretosszegének 6,7
szazalékat szantak (az agrar-beruhazasi intézkedések keretének 15,0 szazalékat). Az intézkedések
6 célja a mezdgazdasagi termékek értékndvelése €s a biolizemanyagok eldallitasanak elésegitése.

A vizsgalt hét évben 1472 kérelmet nyujtottak be élelmiszeripari céli tamogatasra a gazdalko-
dok Gsszesen 165,3 milliard forint értékben, vagyis az igények 65,5 szazalé¢kkal haladtadk meg a
keretosszeget. Az egy kérelemre jutd 6sszeg 112,3 millié forint, ami haromszorosa az atlagosan
igényelt agrar-beruhazasi tamogatasnak. A kérelmezett 6sszeg tobb mint felét jovahagytak, ez 74,2
milliard forint timogatas odaitélését jelenti. Az élelmiszeripari céli beruhazasoknal 217,3 nap volt a
kérelmek elbiralasanak atlagos idGtartama, ami megfelel a program egészét jellemzo atlagértéknek.
A bed6lés aranya azonban magasabb volt a 13,5 szazalékos kozépértéknél, 15,1 szazalék.

Halaszati Operativ Program

A halaszati agazat fejlesztését a Halaszati Operativ Program (tovabbiakban HOP) szolgélja az
Eurépai Halaszati Alap forrasainak segitségével. A2007—2013 id6szakra a program keretdsszege 11,8
milliard forint volt, melybdl a halaszati beruhazasok a masodik prioritasi tengelyben (Akvakultura,
belvizi halaszat és a halaszati és akvakultira-termékek feldolgozasa és forgalmazasa) 1évo intézke-
désekhez kapcsolodnak. A program forrasainak jelentds része, 69,4 szazaléka (8,2 milliard forint) e
teriiletekhez kapcsolodik.

A vizsgalt idészakban 314 darab halaszati beruhazasi tamogatasi kérelmet nyujtottak be a gaz-
dalkodok 16,2 milliard forint értékben, ami azt jelenti, hogy az dgazatban az igények 4,4 milliard
forinttal meghaladtak a rendelkezésre allo forrast. Ezekb6l kedvezo elbiralast kovetden 158 projekt
valosult meg, ami az igénylések fele, az igényelt 6sszegnek pedig csupan 41 szazaléka. A program-
iddszak végéig ténylegesen lehivott dsszeg 6,6 milliard forint volt, ami alig haladta meg a hét évre
tervezett 11,8 milliard forintos keret felét . A lekotések aranya ennél magasabb volt, a jovahagyott
tamogatasok a keretosszeg 82,3 szazalékat tették ki (42. tablazat).

A HOP keretében igényelhet6 tamogatasok tobbségét (mind darabszamot, mind &sszeget tekintve)
a tarsas vallalkozasok kérelmezték. A kifizetéseknél hasonl6 aranyok érvényesiiltek.
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42. tablazat: Tamogatasi kérelmek és Kifizetések alakulasa vallalkozasi tipus
szerint a Halaszati Operativ Programban, 2007-2013

Tamogatasi kérelmek Kifizetések
Tipus szama, Osszege, szama, osszege,
darab milli6 HUF darab milli6 HUF

Maganszemély 33 790,1 13 545,7
Egyéni vallalkozo 49 2283,8 27 1487,8
Tarsas vallalkozas 232 13 167,1 118 4568,9
Ebbol: Kft. 187 10290,2 94 36288
ZRt. 27 1871,7 14 531,1

HOP osszes 314 16 241,1 158 6 602,3

Forras: MVH adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A legtobb beruhazasi tamogatasi igényt az Akvakultara jogcimekre nyujtottak be, a 314 kérelem-
b6l 284 kapcsolodott ehhez az intézkedéshez. A kifizetések 93 szazaléka az Akvakultaraba torténd
beruhazasokat, 7 szazaléka a Halfeldolgozas és értékesités fejlesztését célzo beruhazasokat segitette.
A Természetes vizi halaszat intézkedéshez beterjesztett négy kérvény elbiralasa 2013 végéig nem
tortént meg. Az Akvakultira 1. jogcimen jovahagyott tamogatasok negyedénél és a Halfeldolgozas
jogcimen jovahagyott tamogatasok felénél elmaradt a megvaldsitas, de az Akvakultara II. eredmé-
nyes volt. A HOP-bdl finanszirozott tiamogatasokra benyujtott kérelmekre atlagosan 166 nap alatt
hoztak hatarozatot. A meg nem valosult palyazatok a kifizetett 6sszeg 13,3 szazalékat tették ki, amely
a vidékfejlesztési programhoz képest 1ényegében azonos beddlési aranyt jelent (43. tablazat).
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A pénziigyi eszk6zok tervezésénél fontos szempont, hogy a megvaldsitandé fejlesztések tartalmi-
lag olyan jellegliek-e, amelyekhez lehetséges a visszatéritendd tamogatas igénybevétele. A Halaszati
Operativ Program 2. prioritasi tengelye szerinti beruhazasi tamogatasok feltételeirél az 50/2011.
(VL. 6.) VM rendelet rendelkezik. Az EHA-bol az akvakulturaba torténd termeld beruhazasokra
vonatkozo intézkedések célkitiizései:

» Termelési kapacitas novelése 1) halgazdasagok épitésével;

» Termelésben meglévé gazdasagok korszerlsitése vagy bovitése;

» Halkeltetok épitése, bévitése, korszerlsitése;

» Telephelyen megvalosulo szocialis- és munkakorilményeket javitd beruhazasok;
» Telephelyen torténd kozvetlen értékesités lehetdségeinek kiszélesitése.

A természetes vizi halaszat cim intézkedéshez nydjtandd tamogatasok célkitlizései:
* Atermészetes vizi halszallitast érint beruhazasok, kiilondsen a munkakoriilmények és a higi-
¢éniai feltételek biztositasara, a termékek mindségének javitasara;
* A természetesvizi-halaszat eszkozrendszerének modernizalasa, a kifogott hal tarolasat szol-
galo berendezések fejlesztését célzo beruhazasok.

A halfeldolgozashoz és értékesitéshez nyujtandd tamogatasok célja:

* A halfeldolgoz6 kapacitas novelése;

* A halfeldolgozé egységek fejlesztése, korszer(isitése;

* A munkafeltételek, a higiéniai és kdzegészségiigyi koriilmények javitasara iranyul6 beruhaza-
sok eldésegitése.

A tamogathaté tevékenységeknek csupan egy sziikebb kore tekinthetd relevansnak a pénziigyi
eszk6zok alkalmazhatosaga terén. Ilyen lehet példaul halszallité gépjarmii, mez6gazdasagi vontato
beszerzése, 6nalld gépbeszerzések.

A vidékfejlesztési programhoz kapcsol6dé
specialis agrarfinanszirozas

A mezbgazdasagi termelést, értékesitést és feldolgozast végzd, mezdgazdasagi kis- és kozépval-
lalkozasok részére mar korabban is miik6do ,,Sikeres Magyarorszag” Agrarfejlesztési Hitelprogram
feltételei 2007. juliusatdl 6sszhangban az unids tamogatasi jogszabalyokkal atalakitasra kertltek.
A program neve Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogramra valtozott, s annak keretében —
egyebek mellett — az Uj Magyarorszag Vidékfejlesztési Program egyes beruhdzasi jogcimeihez is
igényelhettek kiegészitd forrast a gazdalkodok. Az UMVP intézkedések koziil a kovetkezok finan-
szirozasara volt lehet6ség (44. tablazat):

e 0nallo, épitéssel nem jard gépek, technologiai berendezések beszerzéséhez nyujtandd
tamogatas;

 az allattarto telepek korszertsitéséhez nyujtandd tamogatas;

* az EMVA-bOI a kertészet korszeriisitéséhez nytjtandd timogatas;

* az EMVA-bdOl a kertészeti gépek, technoldgiai berendezések beszerzéséhez nyujtandd
tamogatas;

* az EMVA-bOI az 6nt6zés, a melioracid és a teriileti vizgazdalkodas mezdgazdasagi tizemi és
kozosségi 1étesitményeinek fejlesztéséhez nyujtandd tamogatas;

* az EMVA-bdl a novénytermesztés 1étesitményeinek korszerisitéséhez nyujtott timogatas.
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44. tablazat: Az Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogram fébb jellemzéi (2013)

A kkv torvény hatalya alé tartozd, valamint kkv-nak nem minésiilé
magyarorszagi székhelyl, vagy az EGT teriiletén székhellyel és
Magyarorszagon fiokteleppel rendelkezd vallalkozasok amelyek

* egyéni vallalkozas,

Hitelfelvevok kore L ,
» gazdasagi tarsasag,
» szovetkezet,
* eurdpai részvénytarsasag
formaban mikodnek, és mezdgazdasagi tevékenységet folytatnak.
Hitelosszeg 5 millié forint — 1000 milli6 forint

A sajat er6 mértéke a beruhazas nettdo — vagy amennyiben a val-
lalkozas afa visszaigénylésére nem jogosult, bruttd — bekertilési
értékének legalabb 15 szazaléka. A sajat erd allhat teljes egészében
sajat forrasbol, vagy sajat forrasbdl és vissza nem téritendd allami
tamogatasbol. A sajat forrasnak minden allami tamogatastol men-
tesnek kell lennie.

Sajat erd elvaras

 ingatlanok épitésére, megvasarlasara és fejlesztésére;
o gépek és berendezések vasarlasara;
* szamitdgépes szoftverek vasarlasara;
Hitelcél * nem épitési célu foldvasarlasra a beruhdzas koltségének leg-
feljebb 10 szazalékig;
* a beruhazasokhoz kapcsolédo, aktivalhatd koltségek

elszamolasara.
Kamat 3 havi EURIBOR + RKA® + legfeljebb 3,5 szazalék/év
Rendelkezésre tartasi idé6  max. 2 év
Futamidé max. 15 év
Tiirelmi idé max. 3 év

» Az RKA az MFB kamatfelar mértéke, amely évente valtozo. Az RKA 2013-ban 4,25 szazalék/év. Az MFB Zrt. a targyévre vonatkozo
kamatfelar mértékeét a targyévet megel6z6 év november 30-ig hozza nyilvanossagra a honlapjan keresztiil.
Forras: MFB (2013) alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A hitel kedvezményezettjei eredetileg a kis- és kozépvallalkozok voltak. Az agrarvallalkozok
mezogazdasagi termelbtevékenységiik fejlesztéséhez igényelhetnek kedvezményes hitelt, maximum
1 milliard forint értékhatarig, legfeljebb 15 év futamidére. A kamatfeltételek azonosak az agazaton
kiviili vallalkozasokéval, a hitelkamat 2007-2011 k6zott éves szinten 6-8 szazalékos mértékii volt.
A Hitelprogram allami tdimogatasokkal kapcsolatos eldirasai 2009-ben modositasra keriiletek annak
érdekében, hogy az agrarvallalkozasok az allami tdmogatasokat és a kedvezményes hitel lehetd-
ségeket is maximalisan ki tudjak hasznalni. Ezzel egyidejileg a hitelfelvevok kore is kiboviilt a
nagyvallatokkal. Az allami tdmogatasok kiegészitd finanszirozasa 6nallo hitelcél keretében torténik,
igy konkrétan mérheté volt az a ndvekedés, amely a modositast kovetéen a benytjtott kérelmek
szdmaban is megmutatkozott.

A programrol rendelkezésre allo beszamolok szerint a hitelkérelmek mintegy 30 szazalékat tették
ki az ,,Uj Magyarorszag Vidékfejlesztési Program palyazatok kiegészit6 finanszirozasara”. Szamsze-
rlien ez 207 jovahagyott hitelt jelentett 2013. év végig, amelybél minden harmadik igényld egyéni
gazdasag volt (45. tablazat). Az igénybe vett hitel 6sszege 10,2 milliard forint volt 6sszesen, vagyis
a hitel atlagos nagysaga 49,3 millio forint volt (az egyéniek esetében 19,7 millié forint, a tarsas
vallalkozasok esetében 64,8 milli6 forint). A Hitelprogramban finanszirozott beruhazasok nagysaga
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atlagosan 14,9 ¢és 361,8 millio forint k6z6tt valtozott. Az egyéni gazdasagok altal megvalositott beru-
hazasok atlagos mérete nagysagrendileg a tarsas egyharmada volt. A hiteldsszeg a teljes projektkolt-
ségen beliil atlagosan 46,0 szazalékot tett ki (45. tablazat).

45. tablazat: Agrarfejlesztési Hitelprogrambol EMVA tamogatasok
kiegészitésre nytjtott hitelek fobb adatai, 2007-2013

Osszes . , . Ossz,e s, Osszes Ebbél:
e . Ebbdl: egyéni  beruhazas o, .
, jovahagyott A , , palyazat egyéni
Megnevezés . gazdasagok, elszamolhato . ,
hitel, darab Kiltsége hitelosszege, gazdasagok,
darab millié6 HUF milli6o HUF  milli6 HUF
Projekt kiegészitd hitel 35 10 23223 1226,1 137,8
Onallo, épitéssel nem
jaré gépek, technologiai 125 51 8 884,3 4757,1 979.,3
berendezések beszerzése
Az dllattart§ telepek 22 4 7959,6 31846 182,7
korszer(isitése
Kertészet korszertsitése 4 2 1044,4 182,0 77,0
Kerteszet} gépek, tech'nologlal 7 5 1043 52,5 38.8
berendezések beszerzése
Ontozés, a melioracié és
a tertileti vizgazdalkodas
mezOgazdasagi lizemi és 1 0 87,6 47,5 -
kozosségi létesitményeinek
fejlesztése
Noyenytermeszt”es, l?tes1tme— 13 0 1716.7 7151 )
nyeinek korszertisitése
Osszesen 207 72 22 119,2 10 164,8 1 415,6

Forras: MVH

Habar a hitelnytjtasok szama nem alacsony, figyelembe véve a 2013. év végéig megvalositott
beruhazasok 378,7 milliard forintos 0sszegét, az dsszesen mintegy 10 milliard forint forraslehivas
nem tekinthetd magasnak. Az alacsony igénybevétel oka, hogy a konstrukcio a mez6gazdasagi val-
lalkozasok szamara tobb okbol is nehezen volt elérhetd.

Az okok egyike, hogy a programban a biztositék alapjan egyéni referencia-kamatlab keriilt meg-
hatarozasra oly modon hogy az 1 éves BUBOR 0sszegét (alap-kamatlab) novelte az alabbiakban
megadott tablazat szerinti, hitelmindsitési besorolasatol €s a felajanlott biztositékoktol fliggden val-
tozo kamatfelar. A kamatfelar mértéke 60—1000 bazispont k6z6tt mozoghat. Az Eurdpai Bizottsagi
Kozlemény szerinti, bazispontban kifejezett kamatfelarakat a 46. tablazat tartalmazza.
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46. tablazat: Bazispontban kifejezett kamatfelarak

Biztositékokkal valo fedezettség

Magas Altalanos Alacsony
Kivalé (AAA-A) 60 75 100
J6 (BBB) 75 100 220
Kielégit6 (BB) 100 220 400
Gyenge (B) 220 400 650
Rossz/Pénziigyi nehézségek (CCC és alacsonyabb) 400 650 1000

Forras: MFB (2013)

Hitelmindsitési kategdria meghatarozasanal a hitelintézetnek kell az altala alkalmazott tigyfél
mindsitési kategoriakat az EU altal megjelolt 5 kategoriaba sorolni. Biztositékokkal valo fedezettség
vonatkozasaban az MFB Zrt. elfogadva a hitelintézet fedezetértékelési rendszerét, és a hitelintézet
altal meghatarozott fedezettség (elfogadott fedezetek bruttod értéke) alapjan — a 2008/C 14/02 EB
kozleményre figyelemmel — az alabbi kategoriak alkalmazasat vezette be (47. tablazat):

47. tablazat: Biztositékokkal valo fedezettség

Alacsony fedezettség a 100 szazalék és az alatti fedezettség
Altalanos fedezettség 100 és legfeljebb 140 szazalék kozotti fedezettség
Magas fedezettség 140 szazalék feletti fedezettség

Forras: MFB (2013)

Ezzel az eljarassal vagy olyan mértékii fedezetet kért a bank, amely az egyébként is jellemzden
fedezethianyos mezdégazdasagi vallalkozasok szamara elérhetetlenné tette a hitelt, vagy a fedezet
hianyaban olyan magas kockazati felarat kellett megfizetni, amely miatt mar nem volt kedvezményes
a konstrukcio.

Masik probléma, hogy a kedvezményes hitel igénylése nem volt 6sszehangolva a vissza nem
téritend6 tamogatas igénylésével, amely a tamogatastartalom szamitasa miatt kulcskérdés lett volna.
A gyakorlatban a probléma ugy jelentkezett, hogy a gazdalkodok eldbb nytjtottak be igényiiket
— jellemzden a maximalis tdmogatasintenzitast kihasznalva — a vissza nem téritendé tamogatasra,
¢és annak sikeres elnyerése esetén kérhettek kedvezményes hitelt. A hitel tdmogatastartalma csak
a sikeres hitelbiralat utan valt ismertté, és az az 0sszeg utodlag — a vissza nem téritenddé tamogatas
utolso részosszegébdl — levonva csokkentette a kordbban igényelt és elnyert tiamogatast. Amennyi-
ben a gazdalkodé nem rendelkezett a hitel taimogatastartalmanak megfeleld 6nerével, gy nem tudta
befejezni a beruhazast.

Harmadik probléma volt, hogy a vissza nem téritend6é tamogatasok megitélésének szempontrend-
szere kevésbé volt szigorq, illetve kevésbé volt érzékeny a vallalkozas méretére, mint a bankok
— koztiikk az MFB — hitelbiralata, igy joval tobb vallalkozas kapott kedvezd biralatot a vissza nem
téritendd tamogatasoknal, mint ahany azutan banki szempontbdl hitelképesnek bizonyult.

Agrarfejlesztési Hitelprogram mellett — mar az UMVP beinditasat kovetden — felmeriilt egyéb
finanszirozast segitd eszkdz, a tamogatott garancia nyujtasanak lehetdsége is, amely a vissza nem
téritendd forrast kiegészitd banki hitel felvételét célozta megkonnyiteni. Erre azonban nem volt lehe-
t3ség, mivel az UMVP a pénziigyi eszkozok alkalmazasat nem tamogatta. SOt, egyes vissza nem téri-
tend6 tamogatasi jogcimek esetében (pl. allattarto telepek korszersitése, kertészet korszerUsitése,
mezogazdasagi termékek értéknovelése) a maximalis timogatasi intenzitas kihasznalasaval 1ényegé-
ben kizarta mas pénziigyi eszk6zok alkalmazasanak lehetdségét.
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Programozasi célok és forrasok bemutatasa

A fejezet célja annak bemutatasa, hogy a Vidékfejlesztési Program (tovabbiakban VP) 2014-2020
iddszakaban az EMVA-bol nyujtandé vidékfejlesztési tamogatasokbdl jogcimenként milyen nagy-
sagrendli pénzosszeget kivanunk beruhazasokra kolteni, vagyis mekkora az az 0sszeg, amelynek
a felhasznalasat hitelekkel indokolt segiteni. A program tervezése jelenleg is tart, a pillanatnyilag
rendelkezésre allo adatok alapjan tudunk kalkulalni.

A 2014-2020-as program 6 prioritast és ezen belill is 18 fokuszteriiletet jeldl ki (48. tablazat).
Az EMVA szabalyai szerint az egyes intézkedések tobb prioritas és fokuszteriilet megvalositasa-
hoz is kapcsolodhatnak. Kiemelten fontos teriiletek az elkovetkezé hét évben az allattenyésztés,
a kézimunka-igényes agazatok ¢s az élelmiszeripar fejlesztése.

48. tablazat: Az EU altal meghatarozott prioritasi tabla

Prioritas Fokuszteriilet

la  innovacid/tanacsadas

1. A tudasatadas/innovacio elomozditasa 1b  kapcsolatok erdsitése

lc  szakképzés
2. A versenyképesség fokozasa 2a  szerkezetatalakitas
(élelmiszeriparral egyiitt) 2b  generacios megujulas
3. Az élelmiszerlanc és a kockazatkezelés 3a  ¢élelmiszerlanc/termeldi csoportok
elémozditasa 3b  kockazatkezelés

4a  biologiai sokféleség

4b  vizgazdalkodas

4c  talajgazdalkodas

S5a  vizfelhasznalas hatékonysag

Sb energiafelhasznalas hatékonysag

4. Az dkoszisztémak allapotanak helyreallitasa,
megorzése €s javitasa

5. Az er6forras-hatékonysag elomozditasa 5¢  megujulo energiaforrasok
5d  metankibocsatas csokkentése
Se  szénmegkdtés elomozditasa
6a  diverzifikalas/kisvallalkozasok
6. A fejlodés tamogatasa a vidéki térségekben 6b  helyi fejlesztés vidéken
6c  IKT vidéken

Fiatal gazdalkodok tematikus alprogram
Rovid ellatasi lanc tematikus alprogram
Technikai segitségnytjtas

Teljesitmény tartalék

Forras: Vidékfejlesztési Minisztérium

A vidékfejlesztés 3.0 verzidja szerint a visszatéritendd eszk6zok alkalmazasara a 2a, 2b, 3a, 3b, 5a
és Sb, esetlegesen az 5c, 6a, €s 6b beruhazasi intézkedések esetében keriilhet sor.

A 2. prioritas (A gazdasagok életképességének és versenyképességének fokozasa a mezdgazda-
sagi termelés valamennyi tipusa és valamennyi régio esetében, a mezdgazdasagi technologiak és
a fenntarthatd erdégazdalkodas eldsegitése) iranyul tobbek kozott a forraseloszlas-koncentracio, a
kedvezdtlen makrogazdasagi kdrnyezet miatti miiszaki-technoldgiai lemaradas, az allattenyésztési
és kertészeti agazatokban megmutatkoz6 tékehiany problémajara.
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49. tablazat: A pénziigyi eszkoz szempontjabdl relevans intézkedések
tervezett forrasai és a kapcsolédo pénziigyi eszkozok

milli6 HUF
Inte?- Alintézkedés Miivelet Prioritas Osszes forras
kedés
Mezégazdasag
Egyéni gazdasagok
4.1.1. Technoldgiai fejlesztés az allat- 2 17 500
Mezbgazdasied i " tenyésztési agazatokban 5 22 500
17. cz0gazaasag! nzeme 4.1.3. Kertészeti technologia- és esz- 2 26 850
. beruhazasainak tamoga- L A
cikk thsa kozfejlesztés 5 13 000
4.1:.5: Optozes;s gazdalkodas lizemen 5 15790
beliili fejlesztése
Olyan megel6z6 in-
tézkedésekre iranyuld
beruhazasc?k. tamo’gat’a 510, Eghajlatvéltozzishoz kapcsolodo
18. amelyek célja valdszi- e . s
. PR L ¢és idojarasi kockazatok megel6zését 3 7 000
cikk  nisithetd természeti 10416 beruhazasok tAmogats
katasztrofak, kedvezotlen $701gal0 beruhazasok tamogatasa
éghajlati események ¢és
katasztréfaesemények
Osszesen 102 640
Fiatal Gazdalkodék
4.1.2. Fiatal Gazdalkodok technologiai
fejlesztésének tamogatasa az allatte- 2 8500
Mezdeazdasaei i K nyésztési agazatokban
17, ) CZoBAZAASABLUZEMCR 4 4 Fiatal Gazdalkodok kertészeti
. beruhazasainak tamoga- e o X 2 20 500
cikk thsa technologiai fejlesztése
4.1.6. Fiatal gazdalkodok ontdzéses
gazdalkodasanak gazdasagon beliili 5 4210
fejlesztése, melioracios beavatkozasok
A vallalkozas beindita-
19.  sdhoz nyujtott timogatas  6.1.1. A fiatal mezdgazdasagi termelok ) 35 150
cikk fiatal mezdgazdasagi szamara nyujtott indulé tAmogatas
termelok szamara
Osszesen 68 360
Mezégazdasag dsszesen 171 000
Elelmiszeripar
Mezogazdasagi termé- 4.2.1 Elelmiszerfeldolgozas hatékony-
Y A . o 3 87930
17 kek feldolgozasahoz, sagnovelése — hozzaadott érték
7. < tékesitéscher &
cikl  Srickesitésehez éshvagy o 5 G misserfeldolgozas
fejlesztéséhez kapcsolddd ™, : | b o 5 95140
X . er6forras-hatékonysaganak novelése
tamogatas
Elelmiszeripar dsszesen 183 070

Forras: VM adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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A 3. prioritas (Az élelmiszerlancok szervezése, ideértve a mezOgazdasagi termékek feldolgoza-
sat és értekesitését, allatjolét, kockazatkezelés a mezdgazdasag terén) alapveten az élelmiszeripari
kkv-k versenyképességének erdsitését 6sztonzi.

Az 5. prioritas (Az er6forras hatékonysag elémozditasa, valamint az alacsony széndioxid kibocsa-
tasu és az éghajlatvaltozas hatasaihoz alkalmazkodni képes gazdasag iranyaba torténé elmozdulas
tamogatasa a mezOgazdasagi, az élelmiszeripari €s az erdészeti agazatokban) keretében tamogatha-
tok a mezégazdasagi, erdészeti és élelmiszeripari izemek energia-, viz-, alapanyag- és egyéb input-
hatékonysaganak javitasat célz6 beruhazasok. Ide sorolhatok a mezégazdasagi energiafelhasznalassal
kapcsolatos intézkedések (pl. épiiletek, allattartd telepek, novényhazak, terményszaritok korszerisi-
tése), a mezdgazdasagi energiatermeléssel kapcesolatos intézkedések, ontdzérendszerek fejlesztése,
takarékosabb feldolgozasi technologiak bevezetése.

A programidészak tervezett keretosszege 2014-20-ra 1191 milliard forint nemzeti tarsfinanszi-
rozassal egylitt. Ebb6l azon intézkedések tervezett forrasai, amelyek esetében a pénziigyi eszkdzok
alkalmazasa megvaldsulhat, az allattenyésztés és kertészeti agazatok esetében 6sszesen 171 milliard
forint, az ¢élelmiszeriparnal pedig 183,1 milliard forint (49. tablazat). Fontos megjegyezni, hogy a
tervezés jelenlegi fazisaban az egyes intézkedésekre allokalt 6sszegek még kialakuloban vannak, ami
azt jelenti, hogy ez az 6sszeg érdemben valtozhat. Ugyan a pénziigyi eszkdzok konkrét intézkedések-
hez kapcsolododan keriilnek tervezésre és a megvalositaskor meghirdetésre is, a Programban — indulo
rendszerrdl 1évén szo — fontosnak tartanank egy soron szerepeltetni a pénziigyi eszkozoket, nem
pedig konkrét intézkedésekhez kapesolni a keretosszegeket. Ezaltal atcsoportositas nélkiil rugalma-
san felhasznalhatd az sszeg barmely megcélozott intézkedés céljara.

A 2014-2020 kozotti Halaszati Operativ Program teljes keretdsszege mintegy 14 milliard forint,
melybdl a termelé beruhazasokra szant forrasok Osszege 11,2 milliard forint, vagyis a keret 80
szazaléka.
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A pénziigyi eszk6zok elemzése

Magyarorszag mar az el6z0 programozasi idészakban is alkalmazott pénziigyi eszkozoket, igaz
nem a vidékfejlesztési programmal Gsszefliggd teriileteken. A fejezet els6 részében ezen eszkozok,
az azokhoz kapcsolodd intézményrendszer, és a megvalositassal Osszefliggd tapasztalatok keriil-
nek attekintésre €s értékelésre a mezdgazdasagi, €lelmiszeripari, halaszati dgazat esetében torténd
alkalmazhatdsag szempontjabdl. Az értékelésnél nagyban tamaszkodunk a bevezetében mar ismer-
tetett mélyinterjuk tapasztalataira. A megallapitasokbdl kiindulva a fejezet masodik részében azon
pénziigyi eszkdzoket vazoljuk, amelyeket célszerli bevezetni a korabban mar finanszirozasi résként
bemutatott teriileteken. A fejezet harmadik részében a pénziigyi eszk6zok forrasigényére adunk
nagysagrendi becslést.

Az ismert és rendelkezésre allé pénzigyi eszk6zok bemutatasa

Magyarorszag elsd programjait pénziigyi eszkoz formajaban a 2007-2013-as programidészakban
inditotta. A legjelentésebb hazai eszkdz az Eurdpai Bizottsag kezdeményezésére 1étrejott JEREMIE
(Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises) program, amelyben vallalkozasfej-
lesztési céllal keriilnek az unids tamogatasok felhasznalasra pénziigyi eszkoz formajaban. A magyar
program a Gazdasagfejlesztési Operativ Programba (GOP) keriilt integralasra, amelynek I'V. prio-
ritasa ,,A kkv-k finanszirozasi forrasokhoz vald hozzaférésének eldsegitése”. A program keretében
harom alprogram szerepel:

1. Refinanszirozott hitelprogramok (Uj Széchenyi Hitel, Kombinalt Mikrohitel, Uj Széchenyi
Kkv Hitel)

2. Kezességvallalasi program

3. Kockazati téke program

A JEREMIE finanszirozasi programjainak kidolgozasara és miikodtetésére jott 1étre 2007-ben az
MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. (MV Zrt.), amely 2 milliard forint sajat t6kéjt, 100 sza-
zalékban allami tulajdonban all6 tarsasag. A vallalkozas a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) csoport
tagja, az iranyito hatosagi feladatokat a Nemzeti Fejlesztési Ugynokség (NFU) latja el. Az MV Zrt.
feladata, hogy visszatéritendd jellegli unids tamogatasokat kozvetitsen a hazai mikro-, kis- és kozép-
vallalkozasoknak, ezek célja a kkv-k szamara nyujtott hitelallomany novelése, a kkv-k hitelfelvételi
lehetéségeinek javitasa, valamint a befektetett kockazati téke volumenndvekedése. A programokra
allokalt forras 6sszesen mintegy 230 milliard forint.

A JEREMIE program az altalanos de minimis szabalyok keretében mikodik, amely alapjan
néhany agazat kizarasra kertilt a potencialis kedvezményezettek korébol:

» Haléaszat, akvakultara,

* Mezogazdasagi tevékenység,

* Mezbgazdasagi termékek feldolgozasa és forgalmazasa'®,

» Szénagazat,

* Exporttevékenység,

» Kereskedelmi fuvarozas esetében teherszallito jarmiivek vasarlasa,

* Nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasok.

A JEREMIE program mellett masik, kizardlag tékebefektetés jellegli pénziigyi eszkozt biztositd
alap a regionalis operativ programok forrasaibdl inditott Széchenyi Tékebefektetési Alap, amelynek
célja a régios vallalkozasok tamogatasa tOkebefektetés formajaban. Az alap kezel6je a Széchenyi
Tékealap-kezeld Zrt.

13 Abban az esetben, ha a tamogatas 9sszege az elsédleges termel6ktSl beszerzett vagy az érintett vallalkozasok altal forgalmazott ilyen ter-
mékek ara vagy mennyisége alapjan keriil rogzitésre, vagy amennyiben a tamogatas az elsddleges termeloknek torténd teljes vagy részleges
tovabbitastol fiigg.
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A fejezet tovabbi részében a JEREMIE programok alprogramjai, illetve a Széchenyi Tokebefek-
tetési Alap pénziigyi eszkozei koziil azok keriilnek részletesen bemutatasra, amelyek az agrarszektor
szempontjabol relevansak, és amelyeket a 2014-2020-as tervezési idészakban is elképzelhetonek
tartunk. Ezek a kombinalt mikrohitel, a kezességvallalas, illetve a Széchenyi tékebefektetések.

Kombinalt mikrohitel

A GOP négy prioritasa koziil a 2. (A vallalkozasok (kiemelten kkv-k) komplex fejlesztése),
valamint a 4. (A kkv-k finanszirozasi forrasokhoz vald hozzaférésének eldsegitése) célcsoportja
lényegében azonos. A potencialis kedvezményezettek szamara a 2. prioritas vissza nem téritendd, a
4. prioritas visszatéritend tamogatasok palyazasat teszi lehetévé. Mivel ugyanazon vallalkozas
szamara a kétféle tamogatas igénybevétele kiilon-kiilon lehetséges, az egyszeriisités és a konnyebb
elérhetdség jegyében a ketté kombinalt konstrukcioja is meghirdetésre kertilt. A 2011 tavaszan indult
program az Eurdpai Unid szintjén is Gjszeriinek és nagyon elényos feltételekkel bironak szamit.

A visszatéritendd forrast a Nemzeti Fejlesztési Ugynokség, mint a tdmogatast nydjtd iranyitd
hatdsag biztositja az MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt., mint forraskezeld szervezet kozre-
mikodésével a :

» a Gazdasagfejlesztési Operativ Program 4. Prioritasa (,,GOP 4”) és
* a Kozép-Magyarorszagi Operativ Program (,,KMOP 1.3.”) Pénziigyi Eszkdzok Intézkedése
keretében

a mikrovallalkozasnak minésiilé jogalanyok, mint végsé cimzettek javara.

A vissza nem téritend6 forrast a MAG — Magyar Gazdasagfejlesztési Kozpont Zrt. biztositja a
mikrovallalkozasok technologiai fejlesztésén, korszertsitésén keresztiil megvalosulo jovedelemter-
meld képességének novelése érdekében a GOP-2011-2.1.1/M ¢és a KMOP-2011-1.2.1/M Komponen-
sek keretében.

A kombinalt mikrohitelhez kdzvetitok révén juthattak a kedvezményezettek. A kdzvetitok palyazat
utjan keriilnek kivalasztasra, amelyek lehetnek sajat forrassal is rendelkez6 szovetkezeti hitelintéze-
tek, pénziigyi vallalkozasok, illetve sajat forrassal nem rendelkezd vallalkozasfejlesztési alapitva-
nyok. A hitel elbiralasi ideje az egyszerisitett eljarasban 30 nap volt (50. tablazat).
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50. tablazat: A Kombinalt Mikrohitel Program fébb jellemzoi

Mikrovallalkozasnak mindsiil6 vallalkozasok:

e jogi személyiség gazdasagi tarsasagok,

e jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok,

Hitelfelvevék kire SZJA hatalya ala tartozo6 egyéni vallalkozok, egyéni tigyvédek,
* SZJA hatalya ala nem tartozo egyéni vallalkozok, egyéni ligyvédek (EVA),
e szOvetkezetek,
amelyek mindeddig nem tudtak bekeriilni a banki finanszirozas korébe (méretgazda-
sagossagi és egyéb okokbol), de akiknek iizleti tervei jol atgondoltak és igéretesek.
A vissza nem téritendd tamogatas Osszege legalabb 1 millié forint, legfeljebb
10 milli6 forint, a kapcsolodd visszatéritendd tdmogatds Osszege amennyiben a
kozvetitd
o villalkozasfejlesztési alapitvdny legalabb 1 milli6 forint és legfeljebb 10 millid

. o forint lehet azzal, (hogy a vissza nem téritend6 tdmogatas maximalis mértéke a
A vissza nem tériten-

do és visszatéritend6
tamogatas osszege

Palyazati Projektérték onerével csokkentett értékének 50 szézaléka, illetve a Hitel
Osszegének 100 szazaléka lehet).

o pénziigyi villalkozdasok, szovetkezeti hitelintézet (takarékszovetkezet, hitelszo-
vetkezet) legalabb 1 milli6 forint és legfeljebb 20 milli6 forint (eredetileg 8 millid
forint volt a fels6 hatar, ami 2012. januarjatdl 20 milliora emelkedett) lehet azzal,
hogy a VNT maximalis mértéke a Palyazati Projektérték onerével csokkentett
értekének 50 szazaléka, illetve a Hitel 0sszegének 100 szazaléka lehet.

* 1j, min. nettd 200 000 forint beszerzési értékil targyi eszkoz,

* informaciods technologiafejlesztéshez kapcsolodd, min. nettd 30 000 forint értéki

Hitelcél hardver,

* informaciods technologiafejlesztéshez kapcsolddo szoftverek,
 infrastrukturdlis és ingatlan beruhazés és -vasarlas.

Sajat erd elvaras minimum a tervezett fejlesztés 10 szazaléka

* A szovetkezeti hitelintézetek esetében 25 szazalék,
* a pénziigyi vallalkozasok ¢és vallalkozasfejlesztési alapitvanyok esetében nincs

Kozvetitoi onerd

mértéke
onero.
o *  Forgdeszkoz hitel esetében maximum 36 honap,
Futamidé: PR . . .
* Beruhazasi hitel esetében maximum 120 héonap
Tiirelmi idé max. 2 év beruhazasi hitel esetén

Forras: Uj Széchenyi Hitel Programok Palyézati felhivasa alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A kozvetitok hitelezoként jarnak el hitel tekintetében, a kedvezményezettekkel sajat neviikben
és sajat kockazatukra kotottek szerzodést, kozremitkodoként a vissza nem téritendd tdmogatasok
esetén. Vagyis a partnerck feladata az értékelés, az értékbecslés, egyéb hitelezési feltételek (pl. fede-
zet) ellendrzése. Mintegy elsddleges szlir6ként mitkodnek a rendszerben. A hitelkamat maximalis
mértéke 9 szazalék, ennél a kozvetitd — alkalmazkodva a piaci kondiciokhoz — csak alacsonyabb
mértéket hatarozhat meg. Refinanszirozasi kamatlab: 0,4 szazalék/év. A kettd kozotti kiilonbozet a
kozvetitoé.

A kozvetito hitelintézetek egyben feleldsséget is vallaltak az altaluk kihelyezett 6sszegekért, nem-
csak a sajat forrasbol finanszirozott hitel 6sszegének kockazatat viselték, hanem a visszatéritendo
tamogatasét is. Az Iranyitd Hatosag csak a vissza nem téritend6 tamogatasokat gondozta, a kdzvetitd
sajat forrasat nem.

99



A pénziigyi eszk6zok elemzése

A rendelkezésre 4116 forrasok:

KMH GOP Program
GOP-2011-4.1/2 20 milliard forint (2011 —2013. évekre)
GOP-2011-2.1.1/M 15 milliard forint (2011 —2013. évekre)

KMH KMOP Program
KMOP-2011-1.3.1/2 6 milliard forint (2011 — 2013. évekre)
KMOP-2010-1.2.1/M 3 milliard forint (2011 — 2013. évekre)

A konstrukei6 finanszirozasa de minimis elvek alapjan torténik. Kombinalt Mikrohitelbdl, egyalta-
lan a GOP és KMOP programokbdl a mezOgazdasagi, valamint elsddleges élelmiszer-feldolgozassal
foglalkozo vallalkozasok egyértelmiien ki vannak zarva.

A GOP [H-val folytatott mélyinterjibol kideriilt, hogy az eredetileg elkiiloniilten megnyitott vissza
nem téritendd és visszatéritendd intézkedések nem voltak vonzoak a potencidlis kedvezményezettek
szamara. A két termék Osszekapcsolasaval a beruhazas megvaldsitasa jelentésen leegyszertisodott,
az Ugyintézés és adminisztracid 1ényegében megfelezddott, az atfutasi id6 (a kétfelé biralat egyidejii-
sége okan) Iényegesen csokkent, ezaltal vonzova valt a palyazok szamara, mikézben az intézkedések
tartalmaban, kdvetelményeiben nem tortént alapvetden valtozas. Ez rairanyitja a figyelmet arra, hogy
egy-egy intézkedés sikere szempontjabdl a jol megfogalmazott, vonzé cél mellett az igénybevétel
egyszersége is kulcsszerepet jatszik.

A kombinalt mikrohitel programhoz hasonlé konstrukcio a mezdgazdasagban, halaszatban és élel-
miszeriparban is sikeres lehetne. A harom agazatban az alacsony jovedelem-termeld képesség miatt
a fejlesztések megvaldsitasa a gyakorlatban jellemzden csak vissza nem téritendd tamogatas igény-
bevételével fordul eld, az alacsony tékeellatottsag miatt a tamogatason kiviili 6sszeget sem tudjak
el6teremteni maradéktalanul a vallalkozasok, vagyis hitel felvételére is sziikség van. A kisebb mez6-
gazdasagi ¢s a halaszati szereplok finanszirozasa jelenleg is inkabb a vidéki fiokkal is rendelkezd
pénziigyi kozvetitok bevonasaval torténik, semmint a nagyobb kereskedelmi bankok segitségével.
Markans sajatossaga ugyanakkor az agrarberuhazasoknak, hogy azok kivitelezése hosszabb folya-
mat, mint a kombinalt hiteleknél jellemz6 egyszeri ingatlanvasarlas, ezért a palyazatok elbiralasa
is nehezebb, illetve megfeleld szakismereteket igényel. Mindenképpen sziikséges agrarszakember
bevonasa.

A GOP IH fontos tapasztalata, hogy a konstrukcio sikeressége szempontjabol elengedhetetlen,
hogy az vonzé legyen mind a végsd kedvezményezett, mind pedig a kozvetitd részére. Ellenkezd
esetben a program nem tud mikodni.

Kezességvallalasi program — Uj Széchenyi Hitelgarancia

A Hitelgarancia program célja a magyarorszagi székhelyl mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
fejlesztése a hitelhez jutas lehetdségeinek javitasaval. A program keretében egy olyan kezességvalla-
lasi séma keriilt 1étrehozasra, amely teljes egészében a kozremiikodo pénziigyi kozvetitdk kockazat-
kezelésére épiil, ezaltal a tobbi garanciaterméknél gyorsabb, minimalis adminisztraciot igényld, ¢s
olcsobb miikddést tesz lehetdvé.

A program keretében az MV Zrt. elére rogzitett kockazatmegosztas mellett kozvetlen kezességet
vallal a pénziigyi kozvetitdk (kereskedelmi bankok és takarékszovetkezetek) pénziigyi kdveteléseire
(nem uni6s forrasbol finanszirozott kkv-hitelek mogé), ily modon bovitve a kkv-k banki finanszi-
rozasi lehetdségeit. Egy adott hitel esetében az MV Zrt. kezességvallalasanak mértéke maximum a
banki kovetelés 80 szazaléka — a fennmarado rész jelenti a kozvetitdk sajat kockazatvallalasat. Az
MYV Zrt. mogott 100 szazalékos allami viszontgarancia all, igy a portfolidgarancia az igénybevevo
hitelintézetek szamara a legalacsonyabb kockazata biztositékot jelenti.
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Az Uj Széchenyi Hitelgarancia Program keretében — az MV Zrt. kezességével biztositott hitel-
portfolidban — folydsithatd ujonnan kotott és nem atiitemezett hitelek fobb feltételeit a 51. tablazat
foglalja 6ssze.

A programban résztvevo pénziigyi kozvetitok nyilt palyazati eljaras Gtjan keriilnek kivalasztasra.
Ezen kozvetiték allnak kapcsolatban a végsd kedvezményezett mikro-, kis- és kozépvallalkozasok-
kal, fogadjak be és biraljak el a hitelkérelmeket, bonyolitjak a szerzo6déskotést, a folyositast, illetve
végzik a hitelszamlak kezelését.

A 2007-2015 kozotti évekre rendelkezésre allo tervezett keretosszegek a kovetkezok:
GOP 4 Hitelgarancia Program: 13,200 milliard forint
KMOP 1.3. Hitelgarancia Program: 2,897 milliard forint

51. tablazat: Az Uj Széchenyi Hitelgarancia jellemzoi

Devizabelfoldinek mindsiilé, Magyarorszag teriiletén székhellyel illetve az
Hitelfelvevék Kire EL'lr(')pai F}azrdasatl-gi, Té}‘ség ter}iletén sz’ékheny’el és a, fiokteleppel rerrld’elkeZ(')i
mikro-, kis- és kozépvallalkozasok (az allami tamogatasokra vonatkozé agazati
megkdtésekkel).
1) gépek, berendezések, egyéb targyi-eszkozok, illetve immaterialis javak beszer-
zésének és egy¢éb beruhdzasok finanszirozasa;
Hiteleél (i1) meglévd iizleti tulajdon vagy bérelt infrastruktura bovitése és/vagy fejlesz-
tése, ingatlan vasarlasa; és/vagy gazdasagi tevékenység elinditasahoz, tevékeny-
ségbovitéshez, vagy beruhazashoz kapcsolddo finanszirozasok, ideértve az e
feltételeknek megfeleld forgoeszkdzhitel nyujtasat is.
Az Uj Széchenyi Hitelgarancia Programokba bevonhato hitelek alapjan a Hitel-
Hitel6sszeg szerz6dés megkotésekor fennalld téketartozas nem haladhatja meg az 200 (500)
milli6 forintot.

A garanciavallalas dija Az Uj Széchenyi Hitelgarancia mértékének évi 1 szézaléka

A teljes hitelosszeg Hitelgarancia mértékével (1d.: alabb) csokkentett 6sszegének
Biztositék megfeleld értéki egyéb (azaz a Tarsasag kezességvallalasatol kiilonb6zo) bizto-
sitékot koteles megkovetelni a Kedvezményezettektdl.
Futamido: Max. 15 év (10)

Beruhazasi hiteleknél az elvart 6neré (beruhazéas 6sszkoltsége minusz annak a
Oneré mértéke hitelnek az 6sszege, amelyet a hitelgarancia biztosit) a beruhazas teljes megvalo-
sitasi koltségének legalabb 10 szazaléka.

. e Minimum a teljes hiteldsszeg Portfolidgarancia mértékével csokkentett dsszegé-
Megkovetelt minimalis

nek megfeleld értékii egyéb (azaz a Hitelgaranciatol eltérd), a Hitelszerzé6déshez
biztositékok g 8yeb ( 5 )

egyedileg jarulo biztositékot koteles megkdvetelni a Kedvezményezettektdl.
Forras: http://mvzrt.hu/content.php?id=ic2b0f6c6d03852¢1148a0f650feb225 alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A mez6gazdasagi, élelmiszeripari vallalkozasok esetében elengedhetetlen a garancia, kiilondsen,
ha olyan vallalkozasi kort szeretnénk megcélozni, amelynél a piaci finanszirozhatosag legfobb gatja
éppen a biztositék/fedezet hianya.

Az Uj Széchenyi Hitelgarancia program keretében — ellentétben a kombinalt termékkel — csak
korlatozott szamu tigyletkotésre kertilt sor. A mélyinterjuk tapasztalata alapjan ennek legfébb oka,
hogy a pénziigyi kozvetitéknél mar a Programot megel6zden is mikodott egy jol bejaratott, tamo-
gatott garancia-rendszer. Az 0j hitelgarancia program egy Uj rendszer, egy Uj szoftver elsajatitasat
is maga utan vonta. A pénziigyi kozvetiték az 01j rendszer helyett azonban tovabbra is a mar ismert
garanciaterméket részesitették elonyben.
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Tulajdonszerzés melletti tokebefektetés
JEREMIE — kockazati téke program

A JEREMIE Kockazati T6ke Program lényege, hogy EIB és EIF altal unios forrasbol finanszi-
rozva maganbefektetokkel kozosen kockazati tokealapokat hoztak létre azzal a céllal, hogy a hazai
indul¢ vallalkozasok részére tékeemelés formajaban finanszirozast nyujtsanak ¢s javitsak a hazai kkv
szektor korai (magvetd és induld), illetve novekedési életszakaszban 1évé vallalatainak tdkehelyze-
tét. A JEREMIE tékebefektetések 1. szakasza 2010-ben indult, amelynek sikerét latva 2012-ben egy
(JEREMIE 1I) és 2013-ban két (JEREMIE III és JEREMIE IV) Gjabb program keriilt beinditasra.
A programok a megvalositas kiillonb6zo fazisainal tartanak. Az els programban 2009 és 2013 kozott
jelentds tokekihelyezésre keriilt sor (79 vallalkozas, mintegy 32 milliard forint). A masodik prog-
ramban 2012. év végéig a kozvetitdi szerzodések kertiltek alairasra, és 2013-ban torténtek az elsd
befektetési szerzodéskotések. A harmadik programban a tékealapok palyazata 2013 kozepén zarult
le, a I'V. programnal pedig még folyamatban van a palyaztatas.

Az 1. szakaszban a programra allokalt unios, visszatéritend6 forras 40 milliard forint volt, amelyet
az MV Zrt. kozvetlen partnerei (kockazati toke alapok) révén helyezett ki a vallalkozasokhoz. Emel-
lett az alapkezel6k a kozvetitett forrasokat meghatarozott mértékben maganforrassal egészitették ki
(Papp, 2012).

A JEREMIE I. Program kétféle finanszirozasi konstrukcioban valosult meg: ezek a K6zos Alap és
a Co-investment strukttra. A kétféle konstrukcid jellemzdit az 52. tablazat tartalmazza.

Az alapkezel6k olyan pénziigyi kozvetitdk a rendszerben, amelyek eleget tesznek a tékepiaci tor-
vény (Tpt.) elbirasainak, jogosultak kockazati tokealap kezelésére a Magyar Koztarsasag teriiletén,
rendelkeznek a megfelelé szakmai referenciakkal, valamint be tudjak vonni a sziikséges mértéki
maganforrasokat. A JEREMIE 1. programban 7 K6z6s Alap és 1 Co-investment alap jott étre.

Az alapkezel6k nyilt eljaras soran keriiltek kivalasztasra, transzparens n. ,,scoring” rendszer alap-
jan. Az MV Zrt. palyazataban (2009. julius 15.) elore lefektette, hogy kiilon palyazat keriil kiirasra, a
Ko6z06s Alapokra és a Co-investment Alapok kezelésére. EI6bbiben parhuzamosan tobb alap johetett
1étre, mig utdbbiban kizarolag egy alapkezeld keriilt kivalasztasra.

Az alapkezel6k javadalmazasa az alap mérete utan fizetett fix dijbol és sikerdijbol all. A fix dij a
mindenkori jegyzett téke maximum 3 szazaléka lehet évente, ennek pontos 6sszege az alapkezeldk
versenyeztetése soran dolt el. Az alapok tobbsége esetében ez 2 szazalék (Szabo, 2011). A sikerdij
Osszege megfeleld feltételek és kivételek mellett az alapok megsziinésekor esedékes, a maganbefek-
tetével kotott megallapodas alapjan (Papp, 2012).

A JEREMIE Kockazati Téke Program kialakitasa soran az Unid magaba az tzleti dontésekbe
kozvetleniil nem szol bele, de szamos korlatozast és feltételt szabott az alap forrasainak felhasznala-
sara vonatkozdan. A befektetési politikaban rogzitésre keriilt a potencialis célvallalatok kore, bizo-
nyos korlatozo tényezdk (foldrajzi elhelyezkedés, életkor, iparag, stb.), valamint az éves befektetési
Osszegre, a befektetési méretre és formara vonatkozo eldirasok is. Ennek a korlatozasnak az egyik
legfontosabb célja természetesen az volt, hogy a program olyan cégeknek juttasson forrast, amelyek
kielégitik az iranyelvekben meghatarozott prioritasokat.

A forrashoz jutott alapkezeldk a program soran csak olyan vallalatba fektethetnek, amelyek mikro-,
kis- és kozépvallalkozasnak mindsiilnek, illetve amelyek Magyarorszagon vannak bejegyezve.
A program tehat elsésorban nem regionalis, hanem orszagspecifikus tamogatast kivant nyujtani
(Zsembery, 2011). Tovabbi megkotés, hogy a vallalatok korai (magvet6 és induld) vagy novekedési
szakaszban legyenek, és a befektetési dontés meghozatalahoz képest 6t évnél nem régebben alapi-
tottak, valamint nettd évi arbevétele (anyavallalataival egyiitt) egyik lizleti évben sem haladta meg a
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1,5 milliard forintot. Mindegyik korlatozé tényezé esetében igaz, hogy megfeleld tizleti dontésekkel,
technikakkal (pl.: spin-off, székhelyathelyezés, kivalas) eldidézhet6 olyan allapot a cég életében,
hogy megfeleljen a program feltételeinek. Ebbol kovetkezden kérdésessé valik a program valodi
fokusza, ugyanis, ha a keretek a megfelelé eszkozok ismeretében a programnak vald megfelelés
szamara alakithatoak, akkor vélhetden egy-két paraméternél tobbet (példaul, hogy mekkora az egy
évben befektetheté maximum Osszeg egy cégbe) felesleges megadni (Zsembery, 2012).

52. tablazat: JEREMIE 1. és JEREMIE II. tékeprogramok f6bb jellemzoi

Uj Magyarorszag Kockazati Téke Program Uj Széchenyi Kockazati Téke Program

Megnevezés Co-Investment Ko6z6s Alap Ko6z6s Magvetd Ko6z6s Novekedési
Alprogram Alprogram Alap Alprogram Alap Alprogram
(KMOP-2009-1.3.3/2) (GOP-2009-4.3/2)  (GOP-2012-4.3/A) (GOP-2012-4.3/B)
Program o .
meghirdetése 2009. julius 2012. janius
Torkealapok 1 7 4 6
szama
max 70 szazalék
Forrés 100 szazalék EU EU forras, min.
forras 30 szazalék
maganbefektetdi
Futamidé max. 10 év
kozép-magyaror-
szagi régioban 1évo kozép-magyarorszagi région kiviili székhely
székhely
Céltarsasagok Mikro- vagy . . .
paraméterei Mikro- kis- vagy kézépvallalkozés; kisvéllalkozds; 3 L0~ kis- vagy ko-
, o - L , vt - zépvallalkozas; 5 éven
5 éven belilli alapitas; max. 1,5 milliard ¢éven beliili alapitas; e ,s
L , . beliili alapitas; max. 5
forint arbevétel max. 200 m forint o ,
, , mrd forint arbevétel
arbevétel
Egy 12 hénapos
- Egy 12 hoénapos iddszakon beliil max. 1,5 ) > id6szakon belil max.
Befektetési o e m amelyet egy alka- e
, milli6 EUR (max. 3 egymast kdvetd évben) . 2,5 milli6 EUR, amely
méret . . lommal tovabbi 150 7, i S
= Osszesen max. 4,5 millio EUR N tobbszor megismétel-
ezer EUR kovethet i
] e . het6
pénzkdleson forma-
jaban
Befek’t.etes Tokefinanszirozas (t6kebefizetés/tOkeemelés), valamint pénzkoleson
formaja
Hitelkivaltas,
Tiltott kereskedelmi (azaz
elhasznalasok Hitelkivaltas, kereskedelmi (azaz ingatlan-értékesitési) célu ingatlan-értékesitési)
a céltarsasa- ingatlanfejlesztés, részesedésszerzés meglévo tarsasagokban célu ingatlanfejlesztés,
gok altal kapcsolt vallalkozas
akvizicioja
Nem tamogathatok:
Fébb agazati
és egyéb * Nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasok;

korlatozasok ° A hajogyartasban, a szén- és acéliparban, valamint a pénziigyi-, illetve az agraragazatban
tevékenykedo vallalkozasok

Forras: MV Zrt. (2013)
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A 2012-ben indult JEREMIE II program révén ijabb kockazati tékealapok jottek 1étre, szam sze-
rint 10. Ebben a programban is kétféle konstrukcid keriilt kialakitasra: 4 Koz6s Magvetd Alap jott
1étre, melyek kisebb seed14 befektetést hajthatnak végre, mig a 6 nagyobb, K6z6s Novekedési Alap
novekedési tokét fektethet be (52. tablazat). A 10 Gj tékealap 0sszesen 41 milliard forintértékben fog
tokebefektetéseket végrehajtani.

A Koz6s Magvet6 Alap elsdsorban magvet6 tékét jelent, ami azt jelenti, hogy olyan cégek palyaz-
hatnak ra, amelyek kevesebb, mint 3 éve alakultak, és a bevételeik nem haladjak meg az évenkénti
200 milli6 forintot. Ezen alap 150 ezer eur6 értékben helyezhet ki tokét egy vallalkozasba, amelyet
1 év elteltével egyszer Gjra megismételhet. Igy egy véllalkozas maximum 300 ezer eurd tSkéhez
juthat a K6z6s Magvet6 Alapokbol.

A Ko6z6s Novekedési Alapokhoz azon cégek jelentkezhetnek tékéért, akik évente maximum
5 milliard forint arbevétellel rendelkeznek, és nem tobb mint 5 éve alapitottak Oket. Ezek az ala-
pok maximum évi 2,5 millio eurdt fektethetnek be egy vallalkozasba. Minden alap koteles azonban
30 szazaléknyi maganforrast is biztositani az alapok létrehozasahoz.

A potencialis vallalatokkal szemben persze természetes elvaras, hogy tizleti terveik jol atgondol-
tak és megalapozottak legyenek, vonzd, jol fejlodé iparagban tevékenykedjenek ¢€s teljesiteni tudjak
a magas hozamelvarasokat; emellett fontos szempont, hogy készek legyenek megosztani a tarsasag
tulajdonjogat. Ezen tényezOk természetesen a potencialis befektetok szamara is alapelvarasok, a jol
képzett, tobb éves tapasztalattal rendelkezé alapkezeldk, ezek hianya esetében nem is fektetnének a
potencialis célvallalatba.

A befektetési 0sszeg a JEREMIE 1. alapoknal egy céltarsasagba egy éven beliil legfeljebb
1,5 millié euro, és maximum harom egymast kovetd évben fektethet be az alap. Egy céltarsasagba
egy alap tehat maximum 4,5 millio eurdt fektethet be harom részletben. Az ugynevezett JEREMIE
II. alapkezel6i ennél is nagyobb mértéki, 2,5 millié eurds tékét adhatnak egy vallalkozasnak évente,
Osszesen legfeljebb harom alkalommal. A befektetéseknek ugyan also 6sszeghatara nincs, de méret-
gazdasagossagi okokbol, a JEREMIE I. alapok 100 milli6 forint alatti dsszegli befektetéssel nem
foglalkoznak. Bar itt is vannak eltérések, ugyanis mig egyes alapok hajlanddak kivételt tenni, és
50 milli6 forintos alsé hatarig lemenni, addig van olyan alap is (pl. a PortfoLion), amely 150 milli6
forintos befektetés alatt nem is foglalkozik egy adott 6tlettel (Oszko, 2011, in Papp, 2012).

A JEREMIE alapok befektetései csak tokeemelés formajaban torténhetnek, iizletrészvasarlassal
nem. A cégek azonban a tékeemelésen tal nyujthatnak kdlcsont is a céltarsasagok részére, ennek
feltétele, hogy az alapnak legyen befolyasolo részesedése a céltarsasagban, illetve a nyujtott koleson
Osszege nem haladhatja meg a cégbe befektetett téke dsszegét, illetve a folyositott dsszes pénzkol-
csOn egyiittes 0sszege nem haladhatja meg a mindenkori befizetett jegyzett tokéje 25 szazalékat.
A tékebefektetés gyakran tobbségi tulajdonszerzéssel jar, ahol a koordinal6 befektetdk, a vonatkozo
unios szabalyoknak megfelelden, sziikség esetén tobbségi tulajdont is szerezhetnek a vallalkozasban.

A JEREMIE alapkezelok komoly hangsulyt fektetnek a vallalkozas minél szorosabb nyomon kdve-
tésére, a piaci jelenlétilk megerdsitésének tamogatasara, vagy akar az tizleti inkubaciora'®. Sok esetben
tamogatjak a céget a termékfejlesztési, piacépitési folyamatokban sajat vagy kiilsé szakérték tapaszta-
latai alapjan, tehat kozvetleniil segitik a vallalkozast a minél jobb eredmény elérése érdekében.

14 Korai fazisban, vagy még csak 6tletszinten 1étez befektetések.

15 A mar miikod6, vagy megalapitasra keriil6, megfelel$ eréforrasokkal és kapcsolati tékével rendelkezd vallalkozasok altal az indul6 vallal-
kozasok szamara atmeneti jelleggel biztositott komplex szolgaltatasi rendszert jelenti, amelynek célja, hogy eréforrasokkal és szolgaltatasokkal
(mentoralas, tanacsadas, oktatas-tréning, lizleti management, kockazati és kapcsolati téke) lassa el az indulé vallalkozasokat. Az eszkoz alkal-
mazasaval jelentdsen csokkenthetd a kezdé vallalkozasok bukasi aranya, javithaté az innovacios teljesitményiik, és gyorsithatd novekedésiik
(Bajmoczy, 2004).
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A JEREMIE program azt a célt tiizi ki, hogy a lehetd legmagasabb aron, a piaci lehetdségeket
kihasznalva értékesitsen egy adott vallalkozast. Ennek oka igen egyszerii: a kockazati t6kés olyan
fazisban 1ép be a vallalat finanszirozasaba, ahol még jo eséllyel csak 6tlet van, azonban termék,
illetve piaci teljesitmény nincs. Ezt a kockazatot arazza be ugy, hogy a jovébeni eladasi arat maxi-
malizalja, biztositva, hogy az esetlegesen elbukott tigyletek forrasait is képes legyen finanszirozni.
Ez az iizleti magatartas tehat teljes mértékben elfogadott és érthetd, hiszen korai fazisban sokkal
jelentdsebb a kockazat.

A JEREMIE program feltételeit tekintve azok teljesitésére az agrarszféra tobb szempontbol sem
alkalmas. Egyfel6l a mez6gazdasagi, élelmiszeripari ¢s haldszati agazatok nem tudnak megfelelni a
egyuttal, ami valsag idején kiilondsen fontos, ugyanakkor ezen alapvetd igény gazdasagi fellendiilés
esetén sem novekszik érdemben, igy normal gazdasagi feltételek mellett nem tud huzdagazatta valni.
Ezaltal nem tudja teljesiteni azokat a magas hozamelvarasokat, amelyek a JEREMIE tipust tékebe-
fektetési programok esetén jelentkeznek. Az agraragazatokban jellemz6 hagyomanyos gondolkodas,
¢és a hosszil multra visszatekint 6nallo gazdalkodas miatt a termeldk egy jelentds része nehezen
osztja meg a tulajdonjogat, kiilondsen akkor, ha az azt jelenti, hogy komolyabb beleszolasi jogot is
kap az 0j tulajdonos.

Széchenyi Tokealap

A Széchenyi Tékealap-kezeld Zrt. (SZTA) a Magyar Allam 100 szazalékos tulajdonaban allo
gazdasagi tarsasag, melyet az Uj Széchenyi Terv részeként hoztak 1étre 2011-ben, az egyetlen allami
alapkezelG. A szervezet alapvetd célja a magyar tulajdonu kis- és kozépvallalkozasok novekedési
palyara allitasa, iizleti terveik megvalositasanak allami tékeprogram keretében tokejuttatassal illetve
szakmai részvétellel torténd tamogatasa. A Széchenyi Toékealap 1étrehozasanak oka és célja nem
a kiemelkedd hozamokkal miikodé vagy kecsegteté — a klasszikus kockazati toke altal kedvelt —
vallalatok finanszirozasa, hanem azon életképes, elfogadhatd jovedelemtermeld képességgel bird
vallalkozasok tdmogatasa, amelyek nem tudjak lehivni a tdimogatasokat, nincs megfeleld fedezetiik
¢és elegendd miikodési cash-flowjuk a bankok szamara. (Jelenleg szamos olyan hazai vallalkozas
miikodik, amely tal van feszitve, és amelyek Gjabb hitelek felvételével mar nem tudjak fejlédésiiket,
fejlesztéseiket finanszirozni. Ezek tevékenységének eldsegitésére hoztak 1étre a tokealapot.)

A Tokebefektetési Alap mintegy 14 milliard forint EU forras felett rendelkezik, amely az Euro-
pai Uni6 Regionalis Operativ Programjaibdl a hét magyarorszagi Regionalis Fejlesztési Ugyndkség
részére juttatott tamogatasi keretekbdl rendelkezésre bocsatott 2-2 milliard forint Gsszességébdl all
Ossze. Az Alapbdl torténd forraskihelyezésnek minden esetben a befektetési program legfontosabb
tizletpolitikai (foglalkoztatasi, novekedési, régios fejlesztési) céljait kell szolgalnia. Ennek soran fon-
tos feltétel, hogy mikodése soran orszagos lefedettségben egyenletesen biztositson allami tékebefek-
tetés Gitjan tamogatast magyar vallalkozasoknak a forrast biztositd hét régidoban.

A Tokealap partnerei olyan hazai tulajdont kis és kozépvallalkozasok, amelyek fejlesztik tevé-
kenységiiket és egy adott térségben (beszallitdival egyiitt) érdemi foglalkoztatonak szamitanak.
Meéretiiket tekintve legalabb 10 fot foglalkoztatnak, gazdalkodasuk formajanak alkalmasnak kell
lennie tulajdon/részesedés szerzésére. A Tarsasag elsGsorban olyan vallalkozasba fektet be, amely
legfeljebb 200 ezer eurénak megfeleld forintdsszeg révén végrehajtott atmeneti ideji (atlagosan 5,
maximum 7 éves) tékejuttatas (de minimis timogatas jogcimén) befogadasaval képes piaci pozici-
ojat stabilizalni és fejleszteni, munkahelyeket teremthet, és e tevékenységével hozzajarul egy adott
régid gazdasagi helyzetének megerdsitéséhez. Tokekihelyezoként vallalja a célvallalat és a tulaj-
donostarsak érdekeinek messzemend figyelembevételét, elore rogzitett szabalyok szerint jar el, jel-
lemzden kisebbségi tulajdonosként. A befektetés soran az agazat jovedelemtermeld képességéhez
igazodo feltételeket szab.
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A befektetés alapja az otéves lizleti terv. Az elbiralast hét tagl (melybdl négy tag az lizleti élet
elfogadott szakembere, harom tag képviseli az allami szervezetet) szakmai bizottsag végzi, amelynél
nem a mult a meghatarozo. A dontéseket az lizleti €let képviseldinek a tobbségével kell meghozni.
A tékejuttatas egy Osszegben, vagy tobb részletben is torténhet, ez utdbbinal az egyes részek kihe-
lyezéséhez mérfoldkoveket kell meghatarozni, a részletekrdl az elért eredmények alapjan sziiletik
dontés.

A részesedés-szerzés mindig idéleges (egyértelmilen meghatarozott kilépési stratégiaval) és
kisebbségi tulajdont jelent, redlis lizleti tervre épiil, agazati jellemzbket figyelembe vevo hozamelva-
rast rogzit, s esetenként tulajdonosi kdlcson nyujtasaval is tarsul.

Az SZTA kizardlag kisebbségi részesedést szerez a befektetés célpontjat add vallalkozasban, igy
a cégvezetés mindenképpen megtartja a vallalkozas tobbségi iranyitasat. Alapvetden csendestarsként
tevékenykedik, mikdzben az elsé évben havi, a késébbickben pedig havi vagy negyedéves jelentése-
ken keresztiil koveti nyomon a vallalkozas eredményeit. Kozvetlen részvételre az elére meghataro-
zott mddon is csak akkor keriilhet sor, ha a k6zosen meghatarozott, realis lizleti tervek végrehajtasa,
illetve a kitliz6tt eredmények elérése veszélybe kertil, illetve ha a beszamol6 adatok nem teljestiltek.
A tOkealap a befektetési lehetéségek mérlegelésénél nagy hangsulyt fektet a cégek jelenlegi vezeté-
sének megismerésére, mert a csendestarsi szerepbdl adodoan nem kivan az operativ folyamatokban
részt venni. Ehhez azonban mindenképpen sziikséges, hogy egy jol felkésziilt, piacot, versenytarsakat
¢és a jovobeli lehetdségeket jol ismeré menedzsment vezesse a vallalkozast. Az SZTA a mar piacon
1év6 termékkel, ezzel egyiitt tigyfelekkel, illetve kialakult beszallitoi kapcsolatokkal rendelkez6 val-
lalkozasokat keresi. Legalabb 2 éves cégekbe fektet be, ahol mar nem a termék megfeleldségét kell
vizsgalni, hanem azt, hogy az ijabb fejlesztés vagy az 01j piaci szegmens megtalalasa altal mennyivel
lesz eredményesebb a cég miikddése. Fontos, hogy a véllalkozasnak legyen a fejlesztést végrehajtani
képes menedzsmentje, tehat ne kelljen ,,inkubalni” a vallalkozast. Az SZTA szerzédésben rogziti,
hogy az elére megallapodott idépontban, egy elére megallapodott aron az eredeti tulajdonosok, maga
a vallalkozas vagy a tulajdonosok altal kijelolt harmadik személy megvasarolhatja a tulajdonrészt
az SZTA-t6l. Nincsenek tjabb koltségek, nem vart események: ha a befektetési folyamat idején
kozosen elfogadott tizleti tervet a vallalkozas végrehajtja, akkor kell, hogy legyen annyi eredmény
a vallalkozasban, hogy terv szerint kivasarolhassa a tékealapot. Igy a tulajdonrész oda keriil vissza,
ahol a tokebefektetd belépése elétt volt.

Az alapkezeld jelenleg négy konstrukciot mikodtet:

* Csekély 6sszegli tOkebefektetés: Az Alap privat téke hozzajarulasa nélkiil fektet be maximum
200.000 euronak megfeleld forintsszegig, amelyhez maximalisan a befektetett toke két-
szeresére rugo tagi koleson kapcsolddhat. Az Alap a tékéért cserébe jellemzéen kisebbségi
tulajdonrészt szerez, amely tulajdonrész korabbi tulajdonosok altali kivasarlasi lehetésége a
befektetési szerzédés megkotésekor rogzitésre keriil. Az Alap a vallalkozas operativ iranyita-
saban nem vesz részt, feladata a tevékenységek monitorozasara terjed ki.

» Egyedi tarsbefektetés privat részvétellel: Privat befektetok (cégek vagy maganszemélyek)
jelentkezhetnek egy befektetési célvallalattal egyiittesen azzal a céllal, hogy a privat befek-
tetd az SZTA-val kozosen hajtana végre inveszticiot, a megismerhet6 feltételrendszer kere-
tein beliil. Alapvet6 elvaras, hogy a privat befektetd az SZTA-val egyidejiileg fektessen be a
célvallalatba tékeemelés formajaban. Az SZTA pénziigyi befektetd, amely egy adott egyiitt-
mikodési szerzodésrendszer keretein belill tevékenykedik. Az SZTA tdkerészvétele mindig
atmeneti idore szdl, és kilépése nem torténhet meg késébb, mint a privat befektetd kilépése.
Az SZTA tarsbefektet6i szerepvallalasa és feltételei nyilvanosan meghirdetésre kertilnek.
A Co-investment tOkebefektetési tigylet értékelése az tizleti terv elemzésén alapul. Az SZTA
elvarasa, hogy az egyiittes tokebefektetésen beliil a fliggetlen privat tokebefektetdi részvétel
elérje a 10 szazalékot, a vallalkozas vagy tulajdonosai altal nytjtott tdkeemelés pedig tovabbi
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20 szazalékot. Az SZTA ebben a formaban a teljes tokebefektetés maximum 70 szazalékat
biztosithatja. Az SZTA a tékepiac privat szerepldinek 6sztonzése érdekében a privat szerepld
részére veszteségmérséklést ¢s sajat magara nézve hozamkorlatozast hataroz meg.

» Privat tarsbefektetovel keretszerzodés alapjan megvalosulo tékebefektetés: Az SZTA nyil-
vanosan meghirdeti annak lehetéségét, hogy privat kockazati tékealappal vagy intézményi
befektetovel kozosen kivan Co-investment tranzakcidkat végrehajtani. Az SZTA és a privat
tékealap egytttmiikodésének kereteit tizleti megallapodas rogziti, amely tartalmazza a két alap
egylittmikodésének céljat, a tervezett befektetések nagysagrendjét, a megszerzett részesedé-
sek aranyat, az elvart hozamokat, a k6zos befektetés eredményeként megvaldsuld egylittes
tulajdonlas egyiittmiikodési szabalyait, a monitoring ¢és vagyonkezelés rendszerét, tovabba
a kolcsonosen elfogadott kilépési stratégiakat. A Co-investment Iényege minden esetben a
privat dontéshozatal, azaz az SZTA lehetéségeinek ismeretében a privat befektetd atvilagitja
a célvallalatot, részletesen elemzi és feldolgozza az {izleti tervet, kidolgozza a kozos befek-
tetés keretrendszerét és dont a tranzakcid végrehajtasardl. Ezt kovetden felajanlja a tarsbe-
fektet6i egylittmiikodést az SZTA részére. Az SZTA dontése a tarsulas elfogadasa vagy az
tigylet elutasitasa. Ez utobbi akkor torténik meg, ha az tigylet valamilyen modon iitkozik az
SZTA alapvet6 befektetési eldirasaival, illetve annak az SZTA altal nem vallalhato kockazata
valdszinisithetd. A privat befektetd az SZTA negativ allasfoglalasa esetén is végrehajthatja
a tranzakciot. Az SZTA elvarasa, hogy az egyiittes tOkebefektetésen beliil a fliggetlen privat
tokebefektetdi részvétel elérje a 30 szazalékot. Az SZTA a tokepiac privat szerepldinek 6sz-
tonzése érdekében a privat szerepld részére veszteségmérséklést ¢s sajat magara nézve hozam-
korlatozast hataroz meg.

* Indul6 kisvallalkozasok kezdeti finanszirozasa: Az SZTA-nak lehetdsége van arra, hogy olyan,
magvet6 fazisban 1évo vallalkozasokat finanszirozzon tarsbefektetd bevonasa nélkiil, amelyek
jelentds ndvekedési potenciallal rendelkeznek. Fontos hangsulyozni, hogy e termék esetében
jellemzbéen nem a klasszikus magvetd vagy induld fazis finanszirozasa torténik, hanem az
olyan, altalaban kivalassal vagy jogutddlassal indult vallalkozasoké, ahol a korabbi sikeres val-
lalkozas 0 tevékenység beinditasat 6nalld jogi személyiségii tarsasagban latja megvaldsithato-
nak. Az SZTA ezen befektetési lehetdségeit kotelezéen meghirdeti sajat, a Nemzeti Fejlesztési
Ugyndkség és a Magyar Kockazati- és Magantdke Egyesiilet honlapjan, 15 napos hataridével.
Amennyiben a meghirdetésre a megadott hataridon beliil privat befektetdi szandék érkezik,
ugy az SZTA a privat befektetével egyiitt hajtja végre a tdkeemelést. A privat befektetével az
SZTA fészabalyként a pari passu'® elve alapjan mitkodik egyiitt, azaz a hozamfeltételek és a
kiszallas modja a privat befektetovel kozos elképzelés alapjan torténik.

Az SZTA befektetései az atlagos piaci elvarasoknal mérsékeltebb hozamszinttel szamolnak.
Ennek {izleti értelme és értéke az a cél, hogy a valds novekedési potencialt kihasznalva sikeressé
tegyen minden egyes befektetési projektet, azaz a relative szerényebb eredményekben és a biztosabb
sikerben bizik. Ezért a befektetés elokészitése soran a vallalkozasokkal kdzosen realisan elérhetd
tizleti és pénziigyi célokat hataroz meg, ¢és a projekt soran végig tamogatja ezek megvalosulasat. Az
ilyen befektetések elvart, mérsékelt hozama kortilbeliil 1215 szazalék. Fontos megjegyezni, hogy az
SZTA célcsoportja alapvetden a mar mikodo, ,,hagyomanyos iparagakban” tevékenykedd vallalko-
zasok, akiknek az éves novekedése joval mérsékeltebb egy induld, innovacio-vezérelt vallalkozasnal,
mikozben az SZTA — mint allami befektetd — nagy hangsutlyt fektet a foglalkoztatas ndvelésére is.

Meélyinterju tapasztalatai:

Az SZTA a mélyinterji készitésének idején (2013. majus) 11 vallalkozast finanszirozott, ame-
lyeknél az atlagos tamogatasi 6sszeg 100—120 millio forint volt. (Az EU enged egyedi projekteket
is 2,5 milli6 eurd Osszeghatarig.) Az SZTA szamara fontos a vallalkozas elképzelése, életképessége,

16 Pari passu: egyenrangusag elve.
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korrekt szamitasokkal alatamasztott tizleti terve. A tOkealap fejlesztési célra ad tokét, nem finansziroz
reorganizaciot, megmentési folyamatokat. Indulo cégeknél altalaban kérnek garanciat. A forrasosz-
szetétel lehet6leg 1/3 privat, 1/3 SZTA, 1/3 cég. Ez azért is elényds, mert legalabb 30 szazalék
magantOke bevonasa esetén mar nem szamit allami timogatasnak az SZTA tOkebefektetése.

Egy projekt elinditasahoz sziikséges id6 4-5 honap az elsé szakmai beszélgetéstdl a szerzodés
alairasaig ¢és a forras kihelyezéséig. Az esetleges adminisztrativ problémakat menetkdzben rendezik,
azok miatt nincs csuszas. Az ellenérzések a fontos dolgokra koncentralnak. Nincs tételes szamla
ellendrzés, a forras felhasznalasarol a vezet6 nyilatkozatot ad. A fokonyv ellendrzése és a havi jelen-
tések rendszere fontos. A cég vezetésében nem vesz részt az Alap, de a feliigyeld bizottsag elnokét az
Alap adja. Tulajdonostarsként vannak jelen, mindvégig fontos a bizalom.

Amennyiben az atlagosnal alacsonyabb jovedelmezbségii vallalkozasrol van szd, meg lehet nyuj-
tani a kivasarlasi id6szakot, ami altalaban tiz év, ¢és a tokebefektetéssel adott 6sszeget tagi kolesonnel
novelni lehet.

Alapfeltétel természetesen a tarsas vallalkozasi forma. Vannak a befektetést kizaro teriiletek, ilyen
példaul az értékesitési célu ingatlanfejlesztés, kereskedelmi készletek finanszirozasa, banyaszat stb.
A bankok elfogadjak a Széchenyi Tdkealap belépését az altaluk finanszirozott vallalkozasba, tob-
bek kozott azért is, mert az Alap nem kér jelzalogjogot és igy a bank nem érzi veszélyeztetve a
biztositékait.

A vallalkozasok altalaban nem felkésziiltek a megfeleld adatszolgaltatasra, ennek kialakitasaban
segitséget kell nyujtani résziikre. Nem megfeleld adatszolgaltatas esetében pénziigyi biintetés is
el6fordulhat.

Az Alapkezeld nem a projekteket finanszirozza, hanem a vallalkozast, ebben az esetben a tamo-
gatas intenzitast nem kell szamitasba venni. A Széchenyi Tékealap-kezel6 unids akkreditalason esett
at. Az Alapkezel6 tobb alapot is kezelhet (4/2011. sz. kormanyrendelet).

A mezOgazdasagi, halaszati és ¢lelmiszeripari tevékenységre jellemz6 kiszamithatd, allandé piac-
cal rendelkez6 stabil miikodés lehetdvé teszi az agazatokban az allami tipust tokebefektetés alkal-
mazasat, azon vallalkozasok esetében, amelyek tarsasagi formaja megengedi azt, kiilondsen akkor,
ha az inkabb egy folyamatos kontrollt jelent, semmint érdemi beleszolasi jogot.

Javasolt uj pénziigyi eszk6zok, konstrukciok kidolgozasa

A pénziigyi eszk6zok kidolgozasanal a GAP elemzés megallapitasaibol indultunk ki. Sorra vet-
tiik azokat a vallalkozasi csoportokat, amelyek piaci alapon nem tudnak a fejlédésiikhoz sziikséges
forrasokhoz hozzajutni. Az érintett tizemek mérete, tevékenysége, jogi formaja figyelembe vételével
kiilonb6z6 pénziigyi eszkdz-alternativakat dolgoztunk ki.

A piaci koriilmények kozott nem kellé mértékben finanszirozhatd vallalkozasok egyik csoportja
a nem preferalt agazatokban (allattenyésztés, zoldség- és gylimolestermesztés) tevékenykedd gaz-
dasagok, amelyek a teriiletalapu tamogatasokbol egyaltalan nem, vagy csak nagyon korlatozottan
tudtak/tudnak részesiilni. Ezen agazatokat a piaci folyamatok is sujtottak az inputarak dinamikus
emelkedése miatt, amely ndvekedést az outputarakban nem tudtak érvényesiteni, kénytelenek vol-
tak elszenvedni a veszteséget. Alacsony jovedelmezdség mellett nem tudnak hatékonysaguk javi-
tasa érdekében fejlesztéseket végrehajtani. Nem jutnak pénziigyi forrasokhoz, mivel az alacsony
jovedelmez3ség miatt nem hitelképesek. Altalanos probléma tovabba a fedezethiany. Hiaba rendel-
keznek ingatlanokkal (pl. allattartas épiiletei), azok elhelyezkedésiik miatt, tovabba tobbcélt haszno-
sitas hianyaban a banki értékbecsléskor a kivitelezési érték toredékéért keriilnek csak beszamitasra.
Kell6 6ner6 hianyaban a finanszirozasi forrasokhoz vald hozzajutas problémaja az unids fejlesztési
tamogatasok palyazasaban, elnyerésében is akadaly. Tovabbi finanszirozasi probléma, hogy ezek
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a gazdasagok nem rendelkeznek megfelelé nagysagu forgotokével, amelynek bankok altal torténd
finanszirozasa is nehézségekbe litkozik. Az ilyen, un. hatranyos agazatokban tevékenykedd vallal-
kozasok pénziigyi forrasokhoz valo juttatasa egyarant kulcstényezdé az uniods forrasok lehivasaban,
valamint az agazat hosszl tavi fennmaradasaban. A jelenlegi pénziigyi idészakban a megpalyazott,
de valamilyen — altalaban finanszirozasi — okbdl igénybe nem vett, le nem hivott tamogatasi dsszeg
mintegy 65 szazaléka az allattenyésztési agazattal 6sszefiiggd fejlesztéseket érintette.

A mez6gazdasagi agazatban tevékenységet folytatok és a mas agazatokban miikodo vallalkozasok
kozott jelentds eltérés a mitkodés jogi, adozasi formajaban van. A mez6gazdasagi vallalkozasoknak
csupan egy része mikodik valamilyen tarsasagi forméaban. A foldteriilet mintegy felén egyéni gazda-
sagok gazdalkodnak (kistermeld, éstermeld, csaladi gazdasag stb.), akik méretiiket tekintve mikro-
¢és kisvallalkozasok. Az egyéni gazdasagokra vonatkozd dokumentacios kotelezettség, valamint a
rajuk vonatkozod konyvelési, adozasi szabalyok jelent6sen eltérnek a tarsas vallalkozasokétol, attol
lényegesen lazabbak. Igy méretiik, vagyonuk nagysaga mellett miikodési formajuk is gatja banki
kapcsolataik fejlodésének, hitelhez jutasuknak, s6t a tamogatasok, kivaltképp a fejlesztési tdmoga-
tasok igénybe vételének is. Méretiik, hagyomanyaik, gazdalkodasi formajuk nem indokolja — de
jelentds résziik nem is lenne ra hajlandé —, hogy valamely tarsasagi formaba atalakuljanak. (Nem is
lehet cél a vidék sokszintiségének rombolasa, a hagyomanyok feladasa.)

Az egyéni gazdalkodoi réteg finanszirozasi lehetéségeinek megteremtése, szélesitése jelentsen
javithatja a tamogatasra felhasznalandé forrasok hatékonysagat, a vidék népességmegtartd képessé-
gét. Ezeknek a gazdalkodoknak a megszokottol eltérd, innovativ eszk6z6k mentén térténd forrashoz
juttatasa nem torzitja a versenyt, éppen ellenkezdleg, noveli azok szamat, akik a versenyben részt
tudnak venni, javitva ezzel a gazdalkodas altalanos szinvonalat €s hatékonysagat. Ezért indokolt
olyan pénziigyi eszk6zok és az azokat kozvetité konstrukciok kialakitasa, amelyek lehetové teszik
ezeknek a gazdalkodoknak a fejlodésiikhoz sziikséges forrasok elérését, a fejlesztési és mas tamo-
gatasok megszerzését. Az Gn. nem preferalt agazatok finanszirozasanak megkonnyitése érdekében a
kedvezményes kamat mellett nyujtott forrasok az ezen agazatokhoz tartozé vallalkozasok esetében a
hatrany lekiizdését, a versenytarsakhoz valo felzarkozast jelenthetik.

Az eddig bemutatottakon til a mezdgazdasagban altalanos probléma a fedezet. A kkv szektor nem
rendelkezik elegendd sajat forrassal fejlesztési elképzeléseinek megvaldsitasahoz, s nem rendelke-
zik elegendd fedezettel, vagyonnal normal bankhitelhez. Ezen vallalkozoi kornél érdemi segitséget
jelenthet a garancia, amelyet a finanszirozo pénziigyi intézmények megfeleld tamogatasi szabaly-
rendszer esetén a legkiilonbozobb hiteleikhez széles korben tudnak alkalmazni.

A mez6gazdasaghoz sok szempontbdl hasonld helyzetben van az élelmiszeripar is, azzal az elté-
réssel, hogy ott az elmult tiz évet jellemz6 ,,lejtmenet” nemcsak bizonyos szakagazatokat érintett,
hanem az egész agazatot. Az élelmiszeripar Iényegében a csatlakozas vesztese lett Magyarorsza-
gon. Az agazat az elmult pénziigyi idoszakban rendkiviil csekély timogatasban részesiilt, a szektor
szereploi egyediil a vidékfejlesztési programok keretében palyazhattak unids forrasokra, korlatozott
Osszegben (évente kb. 5 milliard forint). A mezdgazdasdghoz hasonloan az élelmiszeripari vallal-
kozasok nagy része ugyancsak nem rendelkezik elegendd sajat forrassal fejlesztési elképzeléseinek
megvalositasahoz, nem rendelkezik elegend6 fedezettel, vagyonnal normal bankhitelhez, igy beru-
hazasok, fejlesztések az agazatban az elmult idészakban alig torténtek.

A mezdgazdasagi fejlesztés szempontjabol kulcskérdés az élelmiszeripar fejlodése. A kovetkezd
pénziigyi idészak mar jelentésebb tdmogatasi Gsszeget iranyit erre a teriiletre. Az élelmiszeripari
fejlesztések, versenyképes technoldgiak dragak, a tokeigény magas. Ezért ezen a teriileten a pénz-
ligyi eszkozok nagysagrendjére a mezdgazdasaghoz képest magasabb értékeket sziikséges meghata-
rozni (53. tablazat). Az élelmiszeripari vallalkozasok jellemzden tarsasagi formaban miikddnek, igy
résziikre megfeleld finanszirozasi forma a tékebefektetéses konstrukeio is.
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53. tablazat: A GAP elemzés alapjan beazonositott finanszirozasi rések
és a javasolt pénziigyi eszkozok

Finanszirozasi rések Javasolt pénziigyi eszkoz
o Kombinalt konstrukcid (tdmogatott hitel garanciaval,
‘2 Nem preferalt gazatok vagy anélkiil)
E Tokebefektetés (megfeleld méret felett)
:%D Egyéni gazdaségok a mezgazdasigban \I,(aogl;ﬁ:;l;llz il;l())nstrukci(') (tamogatott hitel garanciaval,
= Kkv szektor forrashiany Mikrohitel
Kombinalt konstrukcid (tdmogatott hitel és/vagy
Elelmiszeripar garancia)

Tokebefektetés (megfeleld méret felett)

Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A javasolt pénziigyi eszk6zok alkalmasak az optimalistdl elmarad6 befektetési helyzetek kezelé-
sére. Felhasznalhatoak olyan vallalkozasok altal megvaldsitandd projektek finanszirozasara, ame-
lyek pénziigyileg életképesek, de valamely oknal fogva (pl.: jovedelemtermeld képességiik, méretiik,
vagyoni fedezettségiik, stb.) nem jutnak megfeleld és elegendd finanszirozasi forrashoz a piacrol.
A eszk6zok eredményes mitkodésének egyik alapfeltétele, hogy a kialakitasra keriil6 eszkdzok kel-
16en rugalmasak és kondicioit tekintve az altalaban elérhetd mas pénziigyi kondiciokkal aranyosan
Osszhangban legyenek, ezaltal a valos segitséget nytjthassanak a kkv szektornak.

A kovetkezokben részletesen, szamitasokkal aldtdmasztva is bemutatjuk a javasolt pénziigyi
eszkozoket, amelyeket a nemzeti és unids szabalyozas szellemében készitettiink el. A bemutatott
pénziigyi eszkdzok alternativakat is tartalmaznak, azonban az altaluk megcélzott csoportok sajatos-
sagaitol fiiggden akar mindegyik pénziigyi eszk6z alkalmazhato.

Jelenleg a pénziigyi eszkozok alkalmazasi feltételei és teriiletei alulszabalyozottak az Unidban.
A szabalyozas igénye, az egységes értelmezés, az utodlagos vitak és szamonkérések elkeriilése érde-
kében indokolt. A javasolt Gjszer(i elemek ezekkel a szabalyokkal nincsenek ellentétben, de igénylik
a szabalyok kiegészitését. Torekedni kell arra, hogy a szabalyok kelléen rugalmasak, alkalmazasuk
a gyakorlatban az érintett szereplék mindegyike szamara mikoddképes legyen. Tekintettel az esz-
kozok széles korii bevezetésének kezdeti iddszakara 1ényeges szempont, hogy az egyes eszkdzok
kozotti atjaras, pénziigyi atcsoportositas lehetdsége meglegyen. A korabbi tapasztalatok csekély mér-
téke miatt 6vatos elérehaladas indokolt, célszer(i az eszkozoket kezdetben a leginkabb sziikséges-
nek vélt teriileteken alkalmazni, meghagyva a fokozatos kiterjesztés lehetéségét. Javasoljuk, hogy a
pénziigyi eszkdzok forrasa 6nalld soron szerepeljen a forras felosztas soran, mert ezzel biztosithatd
a felhasznalas rugalmassaga.

A pénziigyi eszkozok tervezésénél a kovetkezoket vettiik figyelembe. Alapvetd elvaras a visz-
szatéritendd tamogatasokkal kapcsolatban, hogy olyan agazati szereplok vegyék igénybe, amelyek
egyébként nem jutnanak forrashoz. Az e korbe tartozé vallalkozasoknal — piaci alapon is finansziroz-
hato versenytarsaikhoz képest rosszabb helyzetben vannak — elképzelhetetlen, hogy vissza nem téri-
tend6 tamogatasok nélkiil valdsitsanak meg fejlesztést. Ez azt jelenti, hogy hazai viszonyok kozott
kombinalt eszkdzok képzelhetdk el, ahol a visszatéritendd tamogatas kiegésziti, és nem helyettesiti
a vissza nem téritend6t. Masik szempont, amelyet szem el6tt tartottunk a tervezésnél, hogy a visz-
szatéritendd forrasokra elkiilonitett 6sszeg ugyanolyan szigori — ha nem szigorubb, tekintettel a
visszafizetésre — elszamolas ala tartozik, mint a vissza nem téritendd. A pénziigyi alap megorzésé-
hez, tobbszori kihelyezéséhez biztositani sziikséges, hogy a kihelyezett forrasok visszadramoljanak
az alaphoz. Ennek biztositasara garanciaelemeket épitettiink be a rendszerbe. Egyfeldl az ajanlato-
san alkalmazando pénziigyi garanciat, amely a fedezethianyos mezdgazdasag esetében biztositékot
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jelent. Masfeldl pedig a rendszer hossza tava mikodtetéséhez sziikséges érdekeltséget/kockazatot is
igyekeztiink megteremteni, a termel6knél onerd, a pénziigyi kozvetitoknél pedig sajat forras kihe-
lyezés formajaban. Az érdekek megfeleld figyelembe vétele mellett a miikodés szempontjabol kulcs-
fontossagu, hogy mind a kedvezményezett, mind pedig a pénziigyi kdzvetito részére vonzo legyen a
termék. Az egyes termékek feltételeinek ismertetése utan azt is bemutatjuk (szamszeriien is), hogy a
kedvezményezettek szamara hogyan all 6ssze a konstrukcio, illetve hogy a pénziigyi kdzvetité mivel
szamolhat.

Az tigymenet ugyancsak kulcsfontossagli a pénziigyi eszkdzok szempontjabol. A banki elbiralas
feltételeit a normal banki elbiralas feltételeihez képest mindenképpen lazitani sziikséges, figyelembe
véve, hogy a megcélzott kor hitelképes, de nem bankképes.

Kombinalt vissza nem téritendd és visszatéritendé tamogatasi konstrukcié

A kombinalt konstrukcid 1ényege, hogy az eddig is igényelhetd vissza nem téritendd tamogatasok
mellé a piaci feltételek mellett finanszirozasi forrashoz nem, vagy nehezen juté vallalkozasok visz-
szatéritendd forrasra is palyazhatnak. A kombinalt konstrukcié harom valtozatban keriil bemutatasra,
amelybdl az elsé kiils6 forras bevonasat is feltételezd, a finanszirozé szamara visszafizetést garantald
konstrukcio. A masik valtozat egy ,,konnyitett” konstrukcid, amely lehet6vé teszi, hogy a vagyonnal
egyaltalan nem, de megfeleld elképzeléssel rendelkezé mikrovallalkozasok is élni tudjanak az eszko-
z0k altal nytjtott lehetéségekkel. A harmadik valtozat az els6 két valtozat kiegészitése lehet, misze-
rint a visszatéritendé tdmogatasbol a beruhazas értékének maximum 30 szazalékaig hitelt lehessen
nyujtani az indul6 beruhazas forgdeszkoz finanszirozasa megkonnyitése érdekében.

Kiils6 (magén) forras bevonasaval és garanciaval miikodé kombinalt konstrukcid

Az els6 valtozatban a fejlesztéshez sziikséges forrast a sajat erd, a visszatéritendé tamogatas és az
ahhoz kapcsolddo banki forras — hitelek — és a vissza nem téritendd tamogatas egyiittesen biztositja,
a kovetkezo feltételekkel:

» A sziikséges sajaterd a beruhazas értékének minimum 10 szazaléka.

* A tamogatas intenzitas, a vissza nem téritendé tamogatashoz és a visszatéritendd tdmogatas-
hoz kapcsolodd kamat és a garancia feltételeket is figyelembe véve, példankban, maximum
50 szazalék, melybdl 40 szazalék a beruhazas azon tamogatastartalma, amely a beruhazas
kivitelezésekor a gazdalkodo rendelkezésére bocsathato, amely a pénziigyi eszkdz tamogatas-
tartalmaval tovabb novelhetd maximalisan 10 szazalékponttal.

* A sajat forrast és a vissza nem téritendd tamogatast kiegészit6 hitel két részbdl tevodik Gssze,
a visszatéritend6 tamogatasbol és normal bankhitelbdl, ez utdbbi aranya legalabb 25 szazalék.

* A visszatéritendé tamogatasi forrasbol folyositott hitel kamata megegyezik a referencia
alapkamattal.

* Abanki hitel utan felszamitott kamat ugyancsak megegyezik a referencia alapkamattal. A piaci
kamat esetiinkben 5,41 szazalék. A pénzintézet a vagyoni fedezethez és a vallalkozas besoro-
lasahoz kapcsolt kamatfelarat nem szamolhat fel.

* A tamogatast igényld felé a normal hitelt és a visszatéritendé tamogatasi forrasbol folyositott
hitelt egyiitt kell kezelni.

A hitel teljes 6sszegére kotelezd a garancia megkotése!”.

* A megvalositandd beruhazason feliil nem sziikséges vagyoni fedezet.

17" Azon eseteket kivéve, amelyeknél a finanszirozo intézmény itéli Gigy, hogy az tigyfél hitelképessége okan nem sziikséges a garancia.

111



A pénziigyi eszk6zok elemzése

A hitelek minden, a hitelt igénybevevd szamara negativ kdvetkezmény nélkiil el6torleszthetdek.

Javaslatunkat egy lehetséges konstrukciora vonatkozo szampéldan keresztiil érdemes bemutatni.
A példaban szerepld adatok, pl.: kamatok, futamidd természetesen az alkalmazas idépontjatol fiig-
gben valtozhatnak.

Tegyiik fel, hogy egy vallalkozas 100 millié forint értékii beruhdzast 10 szazalék sajat erével (10
millio forint), 40 szazalék (40 millio forint) egy dsszegii vissza nem téritendd tamogatds igénybevé-
telével és 50 szazalék (50 millio forint) hitelfelvétellel valosit meg. A hitel teljes dsszegére kitelezd a
garancia megkotése. A piaci kamat példankban 4,91 szdazalék'®. A kedvezményes kamatlab megegye-
zik a referencia alapkamattal”. A referencia alapkamatlab 2,92 szdzalék, a diszkont kamatlab ennek
100 bazisponttal megnovelt értéke, vagyis 3,92 szazalék. A piaci garanciadij 3 szazalék, a kedvezme-
nyes garanciadij 0,5 szazalék. Példankban a hitelt egy év tiirelmi idovel negyedévente torleszti 6 év
alatt, egyenld részletekben a felvevd. (4 jelolések magyarazatdat, képletek levezetését a 7. melléklet
tartalmazza).

TT =40 000 000

0 =50 000 000
1 ) 1
0,0491 0,0292 1+0’04ﬂ (1+0’04392)M (HW)M
R”z( 7 2 ) 0,0392 0,0392-(6-1) *1|=0,0669
4
1 1
0,03 0,005 1 002 (1+0’043%)6A4_(1+W)1‘4
RG=(’T— 5 ) GoeT 57 6D +1]=0,0840

4

TT,=0,25- 50000 000 - 0,0669 =836 250
TT,= 50000 000 - 0,0826 =4 200 000

A vissza nem téritend6 tdmogatas 6sszege: 40 000 000 forint. A hitel teljes dsszege: 50 000 000
forint, amelybdl a visszatéritendd forras 37 500 000 forint, és a normal bankhitel 6sszege 12 500 000
forint. A kedvezményes kamatozasu banki hitel tamogatastartalma 836 250 forint, a teljes hitelre
kotelezden kotott kedvezményes garancia tamogatastartalma 4 200 000 forint. A tamogatastartalom
Osszesen 45 036 250 forint, azaz 45,04 szazalék.

A bemutatott konstrukcioval kapcsolatban sziikséges hangstlyozni a beruhazd feleldsségét, a
tervezett fejlesztés atgondolt megvalositasat. Ezért indokoltnak tartjuk egy minimalis, esetiinkben
10 szazalékos sajat erd eldirasat. Lényegében ez a beruhazé kockazata.

'8 MNB statisztika alapjan az atlagos hitelkamatlab mértéke 2014. jilius 31-én.
19 Az Eurépai Bizottsag altal az egy éves bankkozi kinalati kamatlab alapjan meghatarozott mérték. A 2014. aprilis 1-jét6l érvényben 1évé
értéke 2,92 szazalék. Forras: Nemzeti Fejlesztési Minisztérium Tamogatasokat Vizsgalo Irodaja, www.tvi.kormany.hu
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A nyujtott hitel minimum 25 szazaléka normal banki forrasbol szarmazik. Ezzel biztositjuk, hogy
a vissza nem téritend6 tdmogatast idegen forras is kiegészitse, eleget téve azon elvarasnak, misze-
rint a pénziigyi eszk6znél — lehetdség szerint — maganforrast is be kell vonni. Ez egyben garancialis
elemként is funkcional, hiszen abban az esetben, ha a folyositd pénzintézet sajat forrasbdl is nyujt
hitelt, még a koételez6 garancia ellenére is, jobban megvizsgalja a projekt életképességét, mintha sajat
forrast nem tenne bele.

A normal hitel kamata megegyezik a referencia kamattal, az igényl6 vagyoni helyzete és beso-
rolasa miatt kamat felarat nem tartalmazhat. Ennek indoka, hogy a hitel teljes dsszegére garancia
megkotése kotelezd, amely szintén kedvezményes, de a tamogatas intenzitasba beszamit. Ezzel
a megoldassal egyben orvosoljuk az Agrarfejlesztési Hitelprogram egyik hatranyat. Mint az mar
korabban ismertetésre keriilt a jelenleg a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. altal mikodtetett Uj Magyar-
orszag Agrarfejlesztési Hitelprogram nem kellden eredményes. Ennek oka egyfeldl, hogy a piaci
kamat szamitasanal a vagyoni fedezet hianyaban ¢s az igényl6 besorolasa alapjan magas kamatfelar
kertil felszamitasra, masfeldl, hogy a tiamogatas intenzitas kiszamitasara utolag keriil sor és ezért az
igényl6 mindvégig nem tudja, hogy mekkora dsszegli vissza nem téritendd tamogatast kap, illetve az
utolsd tamogatasi részletnél dertil ki, hogy még mekkora sajat er6 6sszegre van sziikség. Az altalunk
javasolt konstrukcid ezeket a problémakat megsziinteti.

A garancia a hitel teljes 6sszegének 80 szazalékat garantalja. Figyelembe véve, hogy a folyosito
pénzintézet a hitel 25 szazalékat nytjtja sajat forrasbol, igy a teljes beruhazasi érték mintegy 3 szaza-
léka az a hanyad, amely banki forrasbol garancia nélkiil keriil folyodsitasra. Ezért a pénzintézet a beru-
héazasra els6 helyi zalog, illetve jelzalogjogot jegyezhet be. Igy a garancia és a jelzalog egyiittesen
elegendd fedezet kell, hogy legyen. A finanszirozas biztonsagat noveli, hogy a bank sajat forrasabol
nyujtott hitelnek a garancian és a beruhazas értékén tuli kockazata a bankot terheli.

A pénzintézet (bank) az altala timogatasi és sajat forrasbol nyujtott teljes hitelcsomagra a refe-
rencia kamatot szamolja fel (kapja). Mivel a tamogatasi keretb6l szarmazo forras ingyen all rendel-
kezésre, a sajat forrasbol nyujtott hitelrészre szamitott hozam, példanknal maradva, 11,68 szazalék.
Ez a hozam egyarant elegend6 kell, hogy legyen a hitelnytjtas koltségeinek a fedezésére és a banki
érdekeltség biztositasara is.

A bemutatott garancia rendszer célja egyfeldl, hogy a konstrukcio minél olcsobb legyen az igénybe
vevonek, masfeldl, hogy a forrasokat biztositok kelld biztonsagban legyenek, egyuttal mell6zhetd
legyen a kiilon vagyoni fedezet, ami egyébként sem all az igényl6 rendelkezésére. Ezzel elharithatd
az egyik legfontosabb akadaly a finanszirozas eldl. A garancia biztositja azt is, hogy a visszatéritendd
tamogatasi forras még részben se vesszen el és igy az tobbszordsen felhasznalhatd legyen.

Ez a kombinalt rendszer lehetévé teszi, hogy 100 egységnyi beruhazas esetében a sajat erdt is
szamitasba véve mintegy 22,5 egységnyi kiils6 forras keriiljon bevonasra, vagyis a mintegy 37,5
egységnyi visszatéritendd tamogatas tovabbi 22,5 egységnyi kiils6 forrast mobilizaljon.

Kombinalt konstrukcio kiilsé forrds bevondsa és garancia nélkiil

A kombinalt konstrukciéo masodik valtozata egy egyszerisitett konstrukcio, amely nem tartal-
maz kotelez6 garancialis elemet, nem tartalmaz a kozvetitd pénzintézet részérdl biztositando forrast
(hitelt) és kamatot. A pénzintézet koltségeit a kifizetd ligynokség tériti meg. A visszatéritendd tamo-
gatas kamata megegyezik a referencia kamattal, igy a pénziigyi eszkdznek nincs tamogatastartalma
¢és a kamatként befolyd Osszeg a visszatéritendd tamogatasra késobbiekben kihelyezheté Gsszeget
noveli.
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A sajat er6 mértéke ebben a valtozatban is 10 szazalék, a tamogatas intenzitas 40 szazalék-+max.
10 szazalék. A szamitas az el6z6 példat kovetve a kovetkezéképpen egyszeriisodik le: 100 egységnyi
beruhazast feltételezve a sajat eré mértéke 10 egység, a vissza nem téritendd tamogatas mértéke
50 egység, a visszatéritendd tamogatas 40 egység.

Ebben a valtozatban a 10 egységnyi sajat erén feliil tovabbi kiilsé forras bevonasara nem kertil sor,
¢és nincs kiilon garancialis elem a visszatéritend6 timogatas megtériilésére.

Forgoeszkozhitellel kiegészitett kombinalt konstrukcio

A harmadik valtozat az els6 két valtozat kiegészitése az indul6 vallalkozas forgoeszkoz igényének
a finanszirozasaval. Ez a kiegészités lehetové tenné, hogy a beruhazas megvaldsulasa utan jelentkezo
tobblet forgdeszkoz-igény a beruhazas teljes 6sszegének 30 szazalékaig visszatéritendd timogatas-
bdl legyen finanszirozhato.

Az els6 valtozat esetében bonyolultabba valik az intenzitasszamitas. A masodik valtozat esetében
az intenzitasszamitasra tovabbra sincs sziikség, igy a felvehetd visszatéritendd tamogatas Gsszege
egyszeriien novelhetd a forgdeszkoz finanszirozasara szant osszeggel. Feltételként kell meghata-
rozni, hogy a forgdeszkdz finanszirozasat biztositd visszatéritendd tamogatas sszegét csak a beru-
hazas befejezésével egy idoben utalhatja at a kozremikodé pénzintézet a beruhazonak.

Példaszamitas a forgoeszkozhitellel bévitett konstrukciora:

Tegyiik fel, hogy egy vallalkozas 100 millio forint értékii beruhdzast 10 szazalék sajat erével
(10 millio forint), 40 szazalék (40 millio forint) egy dsszegii vissza nem téritendd tamogatas igénybe-
veételével és 50 szazalék (50 millio forint) hitelfelvétellel valosit meg. A beruhdzasi hitel 25 szazaléka
kedvezményes kamatozasu banki forras, illetve a hitel teljes dsszegére kételezé a garancia megko-
tése. Tovabba igénybe veszi a beruhazas értékének 30 szazalékat (30 millio forint) kitevd forgéesz-
koz hitelt, melyre szintén kotelezd a garancia megkétése. A beruhdzashoz kapcsolodo hitelre és a
forgéeszkozhitelre is kedvezményes garancia kothetd. A piaci kamat 4,91 szdzalék, a kedvezményes
kamatlab megegyezik a referencia alapkamattal. A referencia alapkamatlab 2,92 szazalék, a diszkont
kamatlab 3,92 szdzalék. A piaci garanciadij 3 szazalék, a kedvezményes garanciadij 0,5 szdzalék.
Példankban a hitelt a felvevé egy év tiirelmi idével 6 év alatt negyedévente egyenld részletekben tor-
leszti. A beruhdzas 1 év alatt valosul meg, ezt kdvetden torténik a forgoeszkozhitel felvétele, melyet
szintén negyedéves részletekben torleszt 6 év alatt, 1 év tiirelmi idovel. (A képletek levezetése a 8.
mellékletben szerepel).
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A példaban szerepl6 adatok alapjan a beruhazas vissza nem téritendé timogatas része 40 000 000
forint, a hitel tékerésze 50 000 000 forint, ebbdl a visszatéritendd forras 37 500 000 forint, a kedvez-
ményes kamatozast bankhitel 12 500 000 forint. A kedvezményes kamat tamogatastartalma 836 250
forint, a teljes hitelre kotott kedvezményes garancia tamogatastartalma 4 200 000 forint, a forgdesz-
kozhitel garanciatdimogatasanak timogatastartalma 2 424 000 forint. A tdmogatastartalom §sszesen
47 460 250 forint, azaz 47,46 szazalék.

Mikrohitel

A mikrohitel célja a kis- és kozépvallalkozasok finanszirozasi forrasainak bévitése, egyszer hitel
jellegl eszkoz igénybe vételével. A konstrukcid keretében felvehetd hitel dsszegének meghatéro-
zasakor a de minimis timogatas 6sszegébdl indultunk ki.?® A mez6gazdasagban adhaté de minimis
tamogatasok maximalis 6sszege 2014. januar 1-t61 15 000 eurd gazdasagonként, ami 300 HUF/EUR
arfolyamon szamolva is csak 4 500 000 forintos dsszegnek felel meg. A pénziigyi eszk6zok kereté-
ben javasoljuk lehet6séget adni arra, hogy az igénylé — tamogatas intenzitasra atszamitott 0sszeg-
ként figyelembe véve a 15 000 eurdt — visszatéritend6 tamogatasként vehesse fel az Gsszeget, igy a
példankban emlitett 4 500 000 forinttal szemben jelentds 6sszegii hitelhez juthatna. A hitel forrasa
teljes egészében visszatéritendd tamogatas. A hitel kamata megegyezik a referencia alapkamattal.
A futamid6 maximum 6 év, 1 év tiirelmi idével. Ezt a hitelt a timogatast nyijtd szervezet, az MVH
biralna el, hasonldéan a de minimis tdmogatasi kérelemhez, de a palyazat Gtjan kivalasztott pénzinté-
zet folyositana.

Ha a de minimis tamogatasként adhato 4 500 000 forintot tekintjiik tamogatastartalomnak, amelyet
csak kedvezményes garancia formajaban vesziink figyelembe, akkor 3 szazalékos piaci garanciadij,
0,5 szazalékos kedvezményes garanciadij és 3,92 szazalékos diszkont kamatlab mellett a felvehet6
hitel tékerészét az alabbiak szerint szamithatjuk ki. A hitel futamideje 6 év, egy év tiirelmi id6vel, a
torlesztés negyedévenként torténik.

2 Mindenképpen meg kell jegyezni, hogy a mikrohitel konstrukcié nem mindsiil de minimis tdmogatasnak. A mikrohitel a vidékfejlesztési
program keretében nyujthato visszatéritendd tamogatas, amely ez altal nem esik a de minimis szabalyozas ald, ezaltal nem befolyasolja Magyar-
orszag de minimis keretét sem.
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Tehat 53 547 577 forint hitel felvétele mellett érjiikk el a 4 500 000 forint tamogatastartalmat,
amely ebben az esetben a kedvezményes garancia tamogatastartalmaban nyilvanul meg.

Mikrohitel esetében indokoltnak tartjuk a kedvezményes garancia kotelezd igénybevételét, mivel
lényegében mas garancialis elem nincs a rendszerben. Garancialis elem nélkiil — mivel a referencia-
kamat tamogatastartalma nulla — végtelen nagysagu hitel valik felvehetové 1ényegi biztositék nélkiil.
Javaslatunk, hogy a mikrohitel maximalis 0sszege még garancia mellett is 30, vagy 35 millio forint-
ban keriiljon meghatarozasra.

A maximalis hitelkeretnél alacsonyabb 6sszegii hitel esetében a garanciara igénybe nem vett de
minimis timogatasi 6sszeg az igényld szamara kifizetésre keriilhet. Ha példaul a hitellel és a vissza
nem téritendd tdmogatassal egyiittesen 15 millio forinthoz szeretne jutni a palyazo, akkor a hitel
esetében 3 szazalékos piaci garanciadij, 0,5 szazalékos kedvezményes garanciadij és 3,92 szazalé-
kos diszkont kamatlab mellett 6 év futamidével és 1 év tiirelmi id6vel szamolva, negyedévenkénti
torlesztést feltételezve a tamogatott garancia tamogatastartalma, illetve a de minimis tamogatasbol
kifizethet6 rész az alabbiak szerint alakul:

A kedvezményes garancia tdmogatastartalma és a vissza nem téritendé tamogatas egyiittesen
4,5 milli6 forint értéki:

I TT,+TT,=4 500000
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A hitel 6sszege ¢s a vissza nem téritendd tamogatas egylittesen 15 millié forint, azaz
I.  Q+TT,=15000 000

Az 1. és II. megéllapitasok alapjan, 77, helyére O - R -t helyettesitve és az egyenletrendszert
megoldva adodik, hogy
15 000 000 -4 500 000 _ 15 000 000 -4 500 000
1-R. 1-0,0840

0= =11 462 882

TT,= 15000 000 — Q= 15000 000 — 11 462 882 =3 537 118
A kedvezményes garancia tamogatastartalma
TT,= Q- R_ = 11462 882 -0,0840 = 962 882

A de minimis tamogatas 6sszege 4,5 millié forint. A 15 millié forintbdl 3 537 118 forint a kifizet-
hetdé de minimis tdmogatas Osszege, a fennmarado 11 462 882 forintot hitelként kapja meg a gazdal-
kodd. A hitelhez kapcsolodo garanciatimogatas mértéke 962 882 forint.

A mikrohitelre vonatkozo javaslatot valojaban a kényszer sziilte, a jelenlegi 7500 eur6rol 15 000
eurédra novelt 6sszeg is nagyon alacsony. Alternativa lehet a de minimis timogatas 6sszegének a fel-
emelése, legalabb a halaszati de minimis-szel azonos, 30 000 euros szintre.

Allami tipusu tékebefektetés

A mez6gazdasagi agazatban ritkan fordul el6 olyan jelentdségili innovacio, fejlesztés, ami vonz-
er6t jelentene a kockazati tOke szamara. Ezekben az agazatokban a jovedelmezdség nem elegendd
az ilyen tipust tékebefektetésekhez, ezért realisan nem is szamolhatunk vele. Az élelmiszeripari
vallalkozasok korében kiilondsen, de a mezdgazdasagi tarsas vallalkozasok korében is vannak stabi-
lan, hosszabb ideje miik6dé olyan vallalkozasok, amelyek alkalmasak lehetnek allami tipusu toke-
befektetésre. A Széchenyi Tékebefektetési Alap mitkodéséhez hasonloan célszerii lenne kiilon-kiilon
alapokat létrehozni az élelmiszeripari és a mezdgazdasagi vallalkozasok szamara (jelenleg az Alap
nem fektethet be ezekbe az agazatokba).

Fontos, hogy az alapban, alapokban 1év6 pénziigyi eszkoz megfeleld nagysagt forrast biztositson,
annak érdekében, hogy miikodoképes legyen a rendszer.

Az élelmiszeripar — mind az elsédleges feldolgozas, mind pedig a masodlagos — a 2007-2013
pénziigyi periddusban csekély tamogatasban részesiilt. Tobbek kozt ez is az oka a magyarorszagi
¢lelmiszeripar hanyatlasanak. A 2014-2020 kozotti iddszakban jelentés tamogatasi lehetdséghez jut
az ¢élelmiszeripar. A felzarkozas érdekében ennek minél hatékonyabb felhasznalasa a feladat. Ugyan-
akkor az elsddleges élelmiszeripari feldolgozas és a masodlagos feldolgozas finanszirozasi igénye
és a tamogatasi szabélyrendszere is eltér egymastol. Erdekiink mind az elsédleges, mind pedig a
masodlagos ¢élelmiszeripar fejlédése. Ezért javasoljuk, hogy az élelmiszeripari tamogatasok mindkét
szabalyrendszeren beliil, a szabalyrendszerhez tartozé mas teriiletektdl elhatarolva, a sajatossagokat
figyelembe véve keriiljenek felhasznalasra.
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Az elsédleges ¢lelmiszer-feldolgozast is végz6 mezbégazdasagi vallalkozasok élelmiszer feldol-
g0z6 tevékenysége a tamogatasok szempontjabol kiiloniiljon el a mezdgazdasagi tevékenységtol.
A pénziigyi eszk6zok természetesen alljanak rendelkezésre az elsddleges élelmiszerfeldolgozas fej-
lesztéséhez is, de az élelmiszeripari tamogatasok limitje legyen magasabb a mezdgazdasagi tevé-
kenységek tamogatasi maximumanal.

Az élelmiszerfeldolgozas tamogatasi rendszere €s a sziikséges forrasok leginkabb a GINOP kere-
teihez illeszthetdek. Itt lehetne miikddtetni az erre a teriiletre vonatkozo pénziigyi eszkozoket. Ezek-
nek a vallalkozasoknak az allami téke befektetési konstrukcidjat a Széchenyi Toke Befektetési Alap
biztositana, egy masodik, az altalanos alaptol elkiilonitve. Az elkiilonitett alapot indokolja, hogy az
alacsony jovedelemtermeld dinamizmusa mas elbiralasi szempontokat igényel, mint példaul a szo-
rakoztato elektronikai ipar.

Az Alap a tékebefektetéshez kapcsoldddan maximum a tékebefektetés mértékével egyez6 nagy-
sagu tagi kolesont is nytjthat. A befektetés futamideje altalaban tiz év. Lehetdvé kell tenni az alapot
igénybe vevoknek a korabbi rugalmas ,kiszallas” lehet6ségét is. Indokolt esetben a futamidé meg-
hosszabbithatd legyen.

Tamogatott garancia

A garancia eszkoz funkcidja a hitelhez jutas elésegitése, a banki fedezet hianyanak orvoslasa,
valamint a pénziigyi intézmények finanszirozasi hajlandosaganak bovitése. Eppen ezért az agréar-
szektort jellemz6 altalanos fedezethiany miatt felmeriilt a pénziigyi eszk6zok keretében egy 6nallo,
csak garanciaclemet tartalmazé termék bevezetése is, amely a kkv szektorban barmilyen forrasbol
szarmazo hitel esetében orvosolhatna a biztositék problémajat. A garancia eszk6z az unios tamoga-
tasok felhasznalasaban kiemelked6 jelentdséggel bir, mivel a vissza nem téritendd tdmogatasokat a
fejlesztések keretében egyéb, az esetek tobbségében hitelforrassal sziikséges kiegésziteni.

Az alternativat kés6ébb azonban tobb okbdl is elvetettiik. Ezek koziil a legfébb, hogy a mezdgazda-
sagi agazat esetében mar jol ismert és bejaratott rendszere van a garancianak, ezért a Vidékfejlesztési
Program pénziigyi eszkozei kozott kiilon garanciaeszkoz kialakitasara nincs sziikség. A szektorban
jelentkez6 garanciaigényt az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany a rendelkezésére allo esz-
kozokkel képes kielégiteni. Mivel az alapitvany képes potldlagos forras nélkiil is kezességgel biz-
tositani az Gjonnan kialakitand6 és meglévo hiteltermékeket, a Vidékfejlesztési Program korlatozott
pénziigyi kereteit célszeri mas pénziigyi termékek, azaz a mikrohitelek és egyéb kedvezményes
hitelek bevezetésére allokalni.

Lényeges ugyanakkor, hogy a Programhoz kapcsolddd szabalyozas oly mddon keriiljon kiala-
kitasra, hogy a garancia a vissza nem téritend$ tamogatasok kedvezményezettjei szamara elérhetd
legyen. A korabbi unios tarsfinanszirozas program (UMVP) a garancia, és mas pénziigyi eszk6zok
alkalmazasat nem tamogatta, sot az egyes vissza nem téritendé tamogatasi jogcimek esetében (pl.
allattarto telepek korszeriisitése, kertészet korszeriisitése, mezdgazdasagi termékek értéknovelése)
a maximalis timogatasi intenzitas kihasznalasaval lényegében kizarta azokat. fgy a gazdalkodok a
vissza nem téritenddé tdmogatasokhoz kapcsolodo fejlesztések teljes forrassziikségletének eléterem-
tésekor nem tudtak tovabbi, tamogatastartalommal biro pénziigyi eszkdzoket igénybe venni.

A 2014-2020-as vidékfejlesztési program esetében mindenképpen indokolt, hogy e forrasokhoz
tamogatott hitel, garancia igénybevételével kalkulaljon a vidékfejlesztési program, ellenkez6 esetben
a pénziigyi forrasok csak piaci kondiciokkal érhetéek el. A tamogatott hitelhez és garancidhoz jutas
a fejlesztések teljes megvalositasanak kulcskérdése, hiszen ezek hianyaban az elnyert vissza nem
téritenddé tamogatasok felhasznalasa is elmaradhat. A Vidékfejlesztési Program tdmogatasi rendsze-
rének kialakitasa soran meg kell teremteni a szabalyozas tartalmi és eljarasrendi oldalardl a prog-
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ramon beliili és kiviili kedvezményes pénziigyi eszk6zok egymashoz, illetve a vissza nem téritendd
tamogatasokhoz kapcsolodasanak feltételeit. A kiilonb6z6 formaban elérhetd eszkozok igénylése ¢s
lebonyolitasa soran lehetévé kell tenni, hogy mind a kedvezményezett vallalkozas, mind a kézremii-
kodo szervezet figyelembe vegye a projekthez igénybe vett valamennyi forras timogatastartalmat a
beruhazas teljes tamogatasi mértékének szamitasa soran, és igy elkeriiljék az utodlagos korrekciot,
tamogatas-visszatartast vagy visszafizetést. Az eljaras és a szamitas soran nem csak a VP pénziigyi
eszkozeinek, hanem a programon kiviili, mas forrasbol miikodé konstrukciok (példaul kedvezmé-
nyes hitelgarancia) tamogatastartalmara is tekintettel kell lenni.

A Vidékfejlesztési Program forrasabol finanszirozott pénziigyi eszkzok bevezetésén tul kiemelt
szerepe van az unios allami tdamogatasi szabalyoknak valo megfelelésnek. Azon beruhazasok, melyek
a Vidékfejlesztési Program keretében nyujtott vissza nem téritendd tamogatasban részesiilnek,
az EMVA rendelet altal szabalyozott mértékben és feltételekkel tamogathatok. Ha a fejlesztéshez
kedvezményes hitel, garancia vagy allami t6kebefektetés is kapcsolodik, azok tdmogatéastartalmat
is figyelembe kell venni a tamogatasintenzitis szamitasa soran, valamennyi intézkedésnél kifeje-
zett utalas sziikséges a tamogatott hitel, illetve garancia igénybe vételére. A kiilonbozé formaban
kapott tamogatasok egytittesen sem haladhatjak meg az EMVA rendeletben engedélyezett maximalis
mértéket.

A Vidékfejlesztési Program tamogatasi rendszerének kialakitasa soran a szabalyozast tartalmi és
eljarasrendi oldalarol is meg kell teremteni. Sziikséges tovabba a Vidékfejlesztési Programban ren-
delkezni a programon kiviili, allami szerepvallalas mellett miikodé konstrukcidk (pl. MFB hitelek,
piaci hitelekhez nyujtott kedvezményes AVHGA kezesség) kapcsolddasarol, hogy eurdpai unios
notifikacids szempontbdl rendezetté valjon a kiegészitd konstrukciok esetén is az EMVA rende-
let szerinti timogatasi jogcimek hasznalata. Ennek hianyaban e finanszirozast segité programok
— a VP-bol tamogatott fejlesztésekhez vald kapcsolddas ellenére is — csak csekély Osszegli (de
minimis) jogcimen nyujthatnanak tdmogatast, ami a sz{ikos de minimis keretek kimeritése miatt
ellehetetlenitené a finanszirozast.

A pénziigyi eszkdzok szabalyozasi keretét, egyfel6l meghatarozzak az unids allami tdmogatasi
szabalyok, illetve az ennek figyelembevételével meghatarozott, a tagallami jogrendben rogzitett, az
allamhaztartasi torvényen, és azok végrehajtasi rendeletein alapuld koltségvetési tamogatasi szaba-
lyok, de tekintettel arra, hogy a pénziigyi eszkdzok mukddtetésében résztvevo intézmények kozott
vannak pénziigyi intézmények, szabalyozasi keretet képeznek a pénziigyi intézményekre, illetve
hitelintézetekre iranyado prudencialis el6irasok is. Ez a szabalyozasi kornyezet egyiittesen rend-
kiviil osszetett, és terjengds feltételrendszert eredményez a finanszirozasi forrasok igénybevételére
iranyul6 eljarasokban, amely a vallalkozasok finanszirozasi forrasokhoz torténé hozzajutasat jelen-
tdsen megneheziti. A szabalyozas egyszerisitése feltétele az egyes pénziigyi eszk6zok megfeleld
mikodésének.
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A pénziugyi eszkozok megvalédsitasaval jaro
tobbletfeladatok

A fejezet célja az ismertetett pénziigyi eszk6zok megvaldsitasahoz sziikséges intézményi hat-
tér felvazolasa, a visszatéritendd tamogatasok tigymenetének bemutatasa, valamint az ezekkel jaro
tobbletfeladatok megfogalmazasa. A megvaldsitds menetét ugy igyekeztiink kialakitani, hogy az
mérsékelje a jelenleg mitkodésben 1évo rendszernek a mar ismertetett negativ kovetkezményeit.
Ugyanakkor szem el6tt tartottuk, hogy a mar miikodd Kifizetési Ugynokség feladatai, adminisztra-
cios terhei ne szaporodjanak, és hataskorei ne csorbuljanak.

A tamogatast igénybe vevok részér6l szamos kritika fogalmazodott meg a jelenlegi palyazatos
tamogatasi rendszerrel kapcsolatban. Véleményiik szerint a miikodési mechanizmus magaban hor-
dozza a rendszer miikodésének lasstiisagat. A szakmai mélyinterjuk soran leggyakrabban felmertilt
kritikék a kovetkezdk voltak:

» Nem alapvetd adminisztracios okok miatt a kedvezményezettet kotelezték a megitélt dsszeg
egy részének visszafizetésére, illetve a megitélt timogatasi 6sszeg folyositasa indokolatlanul
akadozott.

* A Magyar Fejlesztési Bank Zrt. hitelkonstrukcioja nem mitkodik hatékonyan, mert a kiilon-
bo6z6 kamat felarak miatt magas a kamat, és mert a hitel tamogatastartalmanak kiszamitasara
az utolsd tamogatasi részlet folydsitasakor keriilt sor, ezért a beruhazo csak utolag tudja meg,
hogy mekkora vissza nem téritendé tamogatas felett rendelkezik, illetve, hogy mekkora sajat
erbre van sziiksége.

» A tamogatas elbiralasanak atfutasi ideje és az azt kovetd hitelbiralati id6 a jelenlegi gyakorlat
szerint tilzottan hosszu.

* A tamogatasi konstrukciok nem miikddtek megfeleléen azon agazatok esetében, amelyeknek
nagy sziikségiik lenne forrasra a fejlédéshez és a hatékony mitkodéshez.

A javasolt pénziigyi eszk6z0k az elébb emlitett alapvetd problémakat megoldjak és hatékonyabba
teszik a célcsoport szamara. A pénziigyi eszk6zok kidolgozasahoz szorosan kapcsolddd réselem-
z¢s alapjan meghatarozhato, hogy mely gazdasagok, mely gazdalkodasi formak finanszirozasahoz
indokolt a pénziigyi eszk6zok kialakitasa, meghatarozhatok azok az agazatok, amelyek fejlédéséhez
nem sziikséges a jelenlegi konstrukcidk kiterjesztése, és azok az agazatok, ahol az 0j konstrukciok
sziikségesek és hatasosak lehetnek.

Ugyanakkor a pénziigyi eszk6zok csak akkor helyezhet6k ki hatékonyan, ha a palyazok (kedvez-
ményezettek) megfelelnek alapvetd kovetelményeknek, a projektnek pedig hitelképesnek kell lennie.
Azoknak a kovetkezo feltételeknek kell megfelelnie:

+ a palyazonak nincs koztartozasa, nincs vitatott tartozasa a NAV felé, nem folyik ellene sem-
milyen hatdsagi eljaras,

 a befektetési cél oGnmagaban is finanszirozhato, bankképes, figyelemmel a kedvezd kamato-
z4s0 hitelre,

* akonstrukci6 nem szolgalhat fedezetiil mas hitelek kivaltasara, csak a megvalositani tervezett
projektre vehetd igénybe,

* a konstrukciot csak a torvényben meghatarozottaknak megfeleld mikro-, kis- és kozépvallal-
kozasok vehetik igénybe.

Az értékesitési csatornak felépitése, az egyes szereplok feladata

A jelenlegi rendszert érint6 kritikak tobbsége a miikodés lasstisagara ¢s a rendszer elérhetéségére
vonatkozik. Nagyszamu és tobbnyire kis vallalkozasrol van sz6, amelyek az orszag kiilonb6zo tér-
ségeiben tevékenykednek. Ezért olyan pénziigyi rendszerre van sziikség, amely a gazdalkodokhoz
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kozel van, sot kozel all, ismerik egymast, ami nem csak az elbiralast teszi biztonsagosabba, hanem
gyorsitja az iigymenetet is.

A kombinalt vissza nem téritendd és visszatéritendé tamogatasi konstrukcid miikodtetésében
kiemelt szerepe van a MezGgazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatalnak®'. Annak érdekében, hogy
a visszatéritendé tamogatasok ne jelentsenck tovabbi feladatot az MVH-nak, pénziigyi kozvetito
szervezeteket kell igénybe vennie, akik az eljarasrendben szabalyozott kérdésekben az MVH felha-
talmazasa alapjan jarnak el. A hiteleket elbirald és nytjto pénziigyi kozvetitd szervezeteket (vallalko-
zasfejlesztési alapitvanyok, pénziigyi vallalkozasok, hitelintézetek) palyazat utjan kell kivalasztani.

A Kifizeté Ugynokség (MVH) feladatai

Az MVH-nak, mint Kifizetd Ugynokségnek az alabbi f6 feladatokat kell ellatnia:

» atamogatas forrasanak és jellegének meghatarozasa;

* a tamogatas targyanak és a tamogatas felhasznalasa soran elszamolhatd koltségek korének
meghatarozasa;

» atamogatas keretosszegének és mértékének meghatarozasa;

* atamogatas igénybevételének feltételeinek rogzitése;

* ateljesitett kifizetések pontos és teljes korii konyvelése;

» akozosségi jogszabalyokban meghatarozott ellendrzések végrehajtasa;

» annak ellendérzése, hogy a sziikséges dokumentumok benyujtasara a k6zosségi szabalyokban
megallapitott hataridén beliil és formaban keriil sor;

» annak biztositasa, hogy a kdzosségi szabalyok értelmében a dokumentumokhoz — beleértve
az elektronikus dokumentumokat is — hozza lehessen férni, valamint azoknak olyan formaban
torténé megodrzése, hogy teljességiik, érvényességiik ¢s olvashatdsaguk biztositott legyen az
idé mulasaval;

* a pénziigyi kozvetitdvel vald egylittmiikodés feltételeinek a kialakitasa, a rugalmas és haté-
kony miikodés biztositasa;

* amaximalt kamat és a kedvezményes garanciadij meghatarozasa;

» palyazat kiirasa és a pénziigyi kozvetitok kivalasztasa;

 a forrasok biztositasa a pénziigyi kozvetiték szamara.

Mivel a pénziigyi eszk6z vissza nem téritendd ¢s visszatéritendd (hitelbiralathoz kotott) tamo-
gatasbol tevodik Ossze, az MVH-nak — a meghatarozott feladatain tal — szorosan egyiitt kell
mikodnie a pénziigyi kozvetitd szervezetekkel. A rendszer ,.egyablakos”, a hitelbiralatnak és a
vissza nem téritendd tamogatashoz kapcsolodd dontési folyamatnak egy idében, egymassal par-
huzamosan, ugyanakkor egymastdl fliggetleniil kell térténnie meggyorsitva a dontési folyamatot.
A parhuzamossag kulcstényezd, hiszen ha a visszatéritendd eszkoz biralati ideje a vissza nem téri-
tend6 eszkoz egyébként is hosszu biralati idejét toldja meg, a rendszer nem lesz miikodéképes. Az
egyidejii biralat nem jelent tobbletmunkét a Kifizeté Ugynokségnek, mivel annak a jelenlegi rend-
szerben is el kell birdlnia minden benyujtott palyazatot. A pénziigyi kozvetitk esetében — tekintve,
hogy az eddigi tapasztalatok alapjan ez volt a szigoribb sziird, ¢s altalaban a masodikként biralt —
jelentkezik némi tobbletfeladat, de ugyanakkor tobbletbevétele is keletkezik. A parhuzamossag teszi
lehetévé az atfutasi id6 jelentds csokkentését, ami érdemben hozzajarul a palyazatok sikerességéhez.
Az MVH ¢s a pénziigyi kdzvetitd szervezet egybehangz6 pozitiv dontése esetében nincs akadalya a
megvalositasnak. Amennyiben valamelyik dontést hozo negativ valaszt ad, ugy a projekt nem valo-
sithatd meg. Ez a rendszer dnmagaban is tartalmaz garanciat az elképzelés, a beruhazas megtériilését,
gazdasagossagat tekintve.

2l Az Mezdgazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal (a tovabbiakban: MVH) a 1290/2005/EK tanacsi rendelet 6. cikkében meghatarozottak sze-
rinti akkreditalt szerv, amelynek feladatait alapveten a 2007. évi XVII. torvény szabalyozza.
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Pénziigyi kozvetitok feladatai

Az MVH-nak és a palyaztatas atjan kivalasztott pénziigyi kozvetitd szervezeteknek akkredi-
talt rendszert kell kialakitani, amely az MVH ¢s a gazdalkodok szempontjabdl is hatékonyabba
teheti a forrasfelhasznalast. A pénziigyi kozvetitd szervezeteknek a rendszerbe torténd integralasat
a hitelkihelyezési és egyéb feladatok ellatasa indokolja, mivel a palyazokkal kozelebbi viszonyba
kerililhetnek, amely mindkét fél szamara rugalmasabba teszi a rendszert.

A pénziigyi kozvetitd szervezetek feladatai:

+ apénziigyi kozvetitd a kombinalt konstrukcid elsé valtozata esetében a visszatéritendd tamo-
gatas 25 szazalékanak megfeleld hitelt ny(jt a sajat forrasa terhére. A pénziigyi kozvetitének
palyazataban el kell fogadnia a referencia kamatot;

+ a kedvezményes garancia dijanak esetleges valtoztatasra a pénziigyi periddus alatt (amelyre
csak rendkiviil indokolt esetben, az MVH jovahagyasaval keriilhet sor);

 a benyujtott hitelkérelmek elbiralasa;

+ az egyablakos rendszer miikodtetése, az ennek megfeleld kapcsolattartas az MVH-val;

+ az Unio altal eléirt ellendrzéseknek és elvarasoknak valdo megfelelés, az ellenérzést lehetové
tevé dokumentalas biztositasa;

* tanacsadas az tigyfelek részére.

A pénziigyi kozvetitd szervezet sajat hataskorén beliil, de a tamogatashoz szorosan kapcsolodva
— a visszatéritend6 tdmogatas 25 szazalékaig — hitelt is nyujt a palyazonak. A visszatéritendd tamo-
gatasi forras terhére és a pénziigyi kozvetitd szervezet sajat forrasa terhére nyujtott, eldirt aranyu
hitelnek a garancian és a beruhazas értékén tli kockazata a pénziigyi kdzvetitd szervezetet terheli.
Ez noveli a finanszirozo felelGsségét ¢s a finanszirozas biztonsagat.

A rendszer mikodésére a mezdgazdasag teriiletén nincs tapasztalatunk, ezért fontos a pénziigyi
kozvetitd szervezetek és az MVH kozti szoros operativ kapcsolat, amely lehet6vé teszi a torvényi
keretek kozt a szabalyozas rugalmas valtoztatasat, a pénziigyi keretek kihasznalasanak figyelemmel
kisérését, az atcsoportositas lehetdségét.

Ugymenet

Az egyablakos rendszer lehet6vé teszi, hogy a gazdalkodok igényeit is jobban figyelembe lehes-
sen venni. Elénye, hogy a palyazo a hitelbiralatot és a palyazati dokumentacio elbiralasat egyetlen
standardizalt egységes inputtal kezdeményezheti, fliggetleniil attol, hogy az egyes résztevékenységek
lebonyolitasat kettd, vagy tobb egymastol fliggetlen szervezet végzi és azokat kiilonféle eldirasok
hatarozzak meg. A feladatok szétosztasa automatizaltta teheté az MVH és a pénziigyi kozvetitd szer-
vezet esetében. Az ,,egyablakos” rendszer kiindulopontja a pénziigyi kozvetitd szervezet, amelyhez
a szitkséges dokumentaciot a palyazo benyujtja, s a tovabbi ligymenet a palyazoé részérdl a hivatalos
értesitésig nem igényel tennivalot.

A folyamat hatékonysagat noveli, ha a kedvezményezett a pénziigyi kdzvetitd szervezethez mar az
altala véglegesnek vélt igényléssel jelenik meg. Ehhez szakmai tanacsadora van sziiksége, amelyre
a Nemzeti Agrargazdasagi Kamara helyi szervezete vagy a vele egyiittmiik6d6 szakmai tanacsadok
lehetnek a legalkalmasabbak. A szaktanacsadd segitségével atgondolhatok ¢s kialakithatok a terve-
zett beruhazas részletei, ahol nem csak a szamitasokat végezhetnék el, hanem megfeleld tanacsadast
is igénybe vehetne a kedvezményezett. Ebben az esetben a Nemzeti Agrargazdasagi Kamara bizo-
nyos mértékl garancia is lehetne az igényl6 személyét, gazdalkodasat illetéen, tovabba kdzremuiiko-
dése altal jelentésen csokkenhet a végiil sikertelen kérelmek szama, igy érdemben mérséklddhet a
pénziigyi kozvetitd és a Kifizetd Ugynokség felesleges feladata.
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A folyamat f6bb elemei:
L. Pdlyazat befogadasa

A beérkezést kovetden annak vizsgalata, hogy a palyazat megfelel-¢ a palyazati kiirasban megha-
tarozott kritériumoknak:

» a projekt adatlap a palyazati utmutatoban meghatarozott formaban (alakjanak és formatuma-
nak megvaltoztatasa nélkiil) benytjtasra keriilt;

» apalyazat a benyujtasi hataridon beliil keriilt benyujtasra;

* atamogatast igényl6 a palyazati felhivasban meghatarozott palyazoi korbe tartozik;

» azigényelt tamogatas 0sszege nem haladja meg a maximalisan igényelhetd timogatasi dssze-
get, a tamogatas intenzitas dsszességében nem nagyobb a megengedettnél.

Ha a palyazat megfelel a felhivasban meghatarozott befogadasi és jogosultsagi kritériumoknak,
a pénziigyi kozvetitd szervezet azt befogadja, és az MVH altal meghatarozott médon a projekt-
kivalasztasi szempontoknak valéo megfelelést ellendrzi. A vissza nem téritendé tamogatassal kap-
csolatos ligyiratokat megkiildi az MVH-nak. A pénziigyi kdzvetitd szervezet a palyazat beérkezé-
sét6l szamitott 7 napon beliil irasban tajékoztatja a palyazot a palyazat befogadasardl (befogado
nyilatkozat).

11. Projekt-kivalasztdsi szempontok vizsgalata

Amennyiben a feltételeknek eleget tesz a palyazo, vizsgalatra keriil a palyazo és a palyazati atmu-
tatoban meghatarozott egyéb kovetelményeinek valdo megfelelése.

Amennyiben a felsorolt feltételek maradéktalanul teljesiilnek, az MVH maximum 75 nap alatt
dont a vissza nem téritendé tamogatassal kapcsolatos palyazat tamogathatosagardl. Ezen id6 alatt
a pénziigyi kozvetitd szervezet a hitelkihelyezésrél dont, tovabba ugyancsak ezen id6 alatt garancia
igénybevétele esetén a garanciaszervezet is elvégzi 8 nap alatt a biralatot.

II1. Hianypotldas

Amennyiben a formai ellendrzés soran hianyossagok tapasztalhatoak, ugy a palyazo részére az
MVH és a pénziigyi kozvetitd szervezet hianypdtlasi lehetéséget biztosit. Az MVH a pénziigyi koz-
vetité szervezeten keresztiil kéri a sziikséges hianypotlast. A hianypdtlasra valo felszolitashoz ren-
delkezésre all6 id6 20 munkanap.

A palyazd szamara a hianypotlas teljesitésére rendelkezésre all6 id6 szintén 20 munkanap.
IV. Déntés

Amennyiben a tamogatasi igény megfelel a palyazati Gtmutatoban meghatarozott projekt-
kivalasztasi szempontoknak a rendelkezésre allo keret erejéig az MVH dont a vissza nem téritendd
tamogatassal kapcsolatos palyazat tamogatasarol, a pénziigyi kozvetitd szervezet pedig a hitelkihe-
lyezésrol. A két szervezet dontése egymastol fliggetleniil jon 1étre. A dontésrdl a pénziigyi kozvetitd
szervezet, a dontés meghozatalatol szamitott 10 napon belill értesiti a palyazot. A palyazo szamara
pozitiv dontés csak az MVH ¢és a pénziigyi kdzvetité egybehangzo pozitiv dontése alapjan lehetséges.

Mikrohitel palyazati mechanizmusa

A palyazo a pénziigyi kozvetitbhoz nyjtja be a palyazatat, kérve, hogy a de minimis tamogatas
egyosszegli megitélése helyett visszatéritendd tamogatast kapjon. A pénziigyi kdzvetitd elbiralasra
az MVH-nak tovabbitja a palyazatot. Pozitiv elbiralas esetében a pénziigyi kozvetitd folyositja a
visszatéritendd tamogatast.
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Tokebefektetések

A tékebefektetéseket lebonyolitd Alap célkitiizése az élelmiszeriparban mitk6dd, novekedési
potenciallal rendelkez6 mikro-, kis- és kozépvallalkozasok tamogatasa oly modon, hogy pétldlagos
forrast biztosit a novekedést megalapozoé strukturavaltashoz, technologiai fejlesztésekhez és az iizleti
tevékenység bovitéséhez.

Az Alap feladatai:
+ a palyazok tzleti terveinek timogatasa allami tékeprogram keretében tokejuttatassal, illetve
szakmai részvétellel;
+ apalyazo piaci pozicidjanak és stabilitasanak az eldsegitése;
* atamogatas pénziigyi feltételeinek meghatarozasa;
* atamogatassal kapcsolatos dontéshozatali folyamat kialakitasa.

A tokebefektetés feltételei:

+ a befektetés célvallalatanak az Europai Bizottsag 800/2008/EK rendeletének I. szama mel-
Iéklete szerinti, Magyarorszagon székhellyel rendelkezé mikro-, kis- és kdzépvallalkozasnak
(a tovabbiakban kkv) kell lennie;

 azadott kkv (illetve jogelddje) a cégjegyzéki/nyilvantartasi adatok alapjan — a befektetési don-
téshez képest — legalabb 2 (kettd) naptari éven til keriilt megalapitasra/nyilvantartasba vételre;

+ az adott kkv (illetve jogelddje) a tokebefektetési programra valo jelentkezését megelézd 12
honap atlagaban legalabb 10 f6t alkalmazott kdzvetlen vagy kozvetett modon és ezt a 1étsza-
mot a tokebefektetés ideje alatt is megtartja. Elfogadhatd azon vallalkozas jelentkezése is,
amely vallalja, hogy a t6kebefektetést kovetd két lizleti évben ezt a létszamot eléri és a toke-
befektetési ideje alatt megtartja.

* A tokebefektetés nem szolgalhat valsagmenedzselést.

Az Alap elvardsa a kkv-kal szemben:

+ azadozas rendjérdl szol6 2003. évi XCII. torvény 178. § 32. pontja szerint a befektetési dontés
idépontjaban koztartozasmentes ad6zonak mindsiil;

* nem all cs6d-, felszamolasi, végelszamolasi vagy egyéb — a megsziintetésére iranyuld, jogsza-
balyban meghatarozott — eljaras alatt;

« megfelel az Aht. 15. §-aban meghatarozott rendezett munkaiigyi kapcsolatok kovetelményének;

+ rendelkezik a tamogatott projekt keretében végzett tevékenység folytatasahoz sziikséges jog-
erds engedélyekkel;

» mind a kkv-nak, mind pedig a projektnek hitelképesnek kell lennie;

+ akkv-knak tékebefektetésnek alkalmas jogi formaban kell miikddnie.

Tamogatds formdi:
Kockazati tokebefektetés vagy kockazati tokebefektetés és tagi kdleson.
Tamogatds pénziigyi feltételei:

A Bizottsag 1998/2006/EK rendelete a Szerz6dés 87. és 88. cikkének a csekély Osszegii (de
minimis) tamogatasokkal kapcsolatosan 200 000 eurdban rogziti a csekély Osszegli tamogatasok
fels6 hatarat és 100 000 eurdban az alsot. Az alsd hatart indokolt esetben 50 000 eurdra lehet csok-
kenteni. Az Alap a tokebefektetéséhez kapcsoldddan, maximum a tékebefektetés mértékével meg-
egyez0 nagysagu tagi kolcsont is nytjthat tigyfelei részére.

Minimalis, illetve maximalis részesedésszerzés és kilépés /exit/:

A részesedésszerzés konkrét mértékének meghatarozasa egyedi megallapodas alapjan torténik,
amelyet a célvallalat tulajdonosainak érdeke, a vallalkozas jellemz6i, valamint az adott piaci kérnye-
zet befolyasolnak. Azonban az Alap mindig csak kisebbségi tulajdonrészt szerezhet.
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A befektetés futamidejét a befektetés célvallalata (annak tulajdonosai) és az Alapot kezeld szer-
vezet megallapodasa hatarozza meg. Ennek id6tartama jellemz6en 10 év. A részesedés mindig ide-
iglenes, id6tartama alatt az Alap pénziigyi befektet6ként mikodik, azaz dontésekben vald részvétele
elsésorban az Alap altal adott toke (és koleson) célkitiizéseknek megfeleld felhasznalasanak ellenér-
zésére, illetve a tervezett kilépés feltételeinek biztositasara korlatozodik.

A befektetés tervezett lejartat kovetéen az Alap részesedését értékesiti. A tulajdonrész eladasanal
clsObbséget élvez a céltarsasag, illetve annak tulajdonosi (befektetdi) kore. Amennyiben a kilépésre
e korben nem nyilik mod, akkor az Alap mérlegeli tulajdonrésze kiilsé szakmai és/vagy pénziigyi
befektetonek torténo eladasat, a célvallalat eredeti tulajdonosaival egylittmiikddve, egyiittes elényok
realizalasa érdekében.

Dontéshozatal

A dontéshozatali folyamatban torekedni kell az eljarasok attekinthetdségére, egyszeriisitésére,
ezaltal a dontési mechanizmusok ¢s az ellendrzés egyszerisitése a cél. Célszerti modelleket készi-
teni, amelyek lehetové teszik az tigyek gyors és rugalmas kezelését. A dontéshozatali mechanizmus
alapvet6 feltétele a cégekkel valo partnerség, illetve az ¢szinte, megbizhatd informacidszolgaltatas.
A mélyinterjuk alanyai is kiemelt prioritasként jelolték meg a fent emlitett célokat és eljarasokat.
Ravilagitottak arra is, hogy a rendszer hatékonysaga nagymértékben javithato, ha a problémas hely-
zetek megoldasara az Alap ¢s a palyazo kozosen keresik a lehetségeket.

A tOkebefektetések dontéshozatali rendje kétlépesos:

1. Eléminésités, a vallalkozastol beérkezett mérlegadatok, piaci informaciok, 1étszam, tulajdo-
nosi struktura, a vallalkozas tevékenysége, illetve a vazolt {izleti terv realitasa és az Alap cél-
jaival valo 6sszhangjanak vizsgalata alapjan.

2. Végleges tizleti dontés, részletes értékelés alapjan. Az Alapot kezeld szervezet a vallalkozas
jelenlegi és jovObeni pénziigyi adatait, tevékenységét, eredményességét és a felmertilé kocka-
zatokat elemzi, és meghatarozza a befektetés végrehajtasanak kereteit.

A kétlépcs6s dontéshozatali eljaras eredményeképpen a tékebefektetés megitélésérél szak-
mai bizottsag dont és javaslatuk alapjan a végsé dontést az Alapot kezeld igazgatosag hozza meg.
A befektetési dontések meghozatala az {izleti terv komplex elemzésén, a varhato kockazatok és az
elérhet6 tarsadalmi-gazdasagi €s fejlesztéspolitikai hasznok egyiittes értékelésén alapul. A mélyin-
terjuk alapjan egyértelmiivé valt, hogy az iizleti élet elismert és képzett képviseldit is magaba foglald
szakmai bizottsagra alapozott dontési mechanizmus hatékony, gyors és rugalmas, a mindenkori piaci
igényeket és jelzéseket figyelembe veszi.

A kétlépcsés dontéshozatali eljaras megkezdésétdl maximum 90—120 nap all az Alap rendelkezé-
sére a dontés meghozatalaig. A megadott id6tartamon beliil az egyes mérfoldkdvek egyéni elbiralas
ala esnek.
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A pénziugyi eszkdzok iranti nagysagrendi
igény becslése

A fejezet célja, hogy nagysagrendi becslést adjon az egyes agazatokban alkalmazandé pénziigyi
eszk6zok varhato forrasigényére vonatkozodan. A forrasigény meghatarozasakor két szempont sze-
rinti megkozelitést alkalmaztunk: egyrészt az igényekbdl, masrészt a lehetéségekbdl kiindulva.
Egyfel6l a multbéli tapasztalatok alapjan vizsgaltuk a GAP elemzés altal behatarolt teriileten meg-
valdsitott beruhazasok nagysagat, és a 2007-2013-as pénziigyi idészak beruhazasi tamogatasainak
felhasznalasat, masrészt a kovetkez6 iddszakra vonatkozo vidékfejlesztési programbol, és halaszati
operativ program tervszamaibdl kiindulva hataroztuk meg a lehetéségeket.

Tekintettel arra, hogy 0j eszkdz bevezetésérdl van szo, amelynek szabalyai még kialakitasra
varnak és bevezetéséhez, megismeréséhez is 1d6 kell, szamitasainknal becsléseink soran ovatosan
jartunk el. Kellé rugalmassag esetén a program eldrehaladtaval az esetleg sziikséges forrasatcso-
portositasok elvégezhetdk, ezért azt tartottuk szem elétt, hogy az eszk6zokhoz rendelt forrasok az
indulashoz elegendéek legyenek, de ne legyenek talzoak.

Mezbégazdasag

A pénziigyi eszk6zok becslésénél figyelembe vettiik az el6z6 (2007-2013-es) idészak rendelke-
zésre allo tapasztalatait, ebbdl becsiiltiik azt az igényt, ami felmeriilhetett volna ebben a tamogatasi
periodusban. A vissza téritend6 tamogatasok egyik alapfeltétele, hogy azok kizarolag a kis- és kdzép-
vallalkozasok szamara nytjthatok, igy a becslésnél e szektor adataibol indultunk ki.

A GAP-elemzés alapjan a novénytermesztd gazdasagok kevésbé szorulnak ra a pénziigyi esz-
kozre, tekintettel arra, hogy jelentds teriiletlapi tdmogatasban részesiilnek, igen jovedelmezden
miikddnek és sokkal hitelképesebbek, mint mas agazatok. Ezért szamitasainknal kizarolag allatte-
nyésztéssel, illetve zoldség-, gytimdlcestermesztéssel foglalkozd gazdasagokra fokuszalunk. Tovabbi
szUkitd tényezd, hogy a megvaldsitando projektnek jovedelmezonek kell lennie. E feltétel teljesitése
céljabol jelen esetben csak a nyereséges vallalkozasok adatait vettiik figyelembe.

35. abra: A nyereséges egyéni gazdasagok brutté és netté beruhazasanak
alakulasa az egyes allattenyésztési agazatokban, 2007-2012
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Az allattartassal foglalkoz6 egyéni gazdasagoknal minden évben voltak olyan agazatok, amelyek-
nél a beruhazasok értéke nem érte el az amortizaciot. Kiilondsen igaz ez a baromfi és sertésagazatra,
ahol hat évbél 6tben, illetve négyben negativ volt a nettd beruhazas, és a pozitiv egyenlegii években
sem kiilonbozott érdemben nullatél. Mindez jol jelzi, hogy az egyéni gazdasagoknal az eléz6 évek-
ben az eszk6zok fejlesztése elmaradt azok elhasznalddasatol, ezért résziikrdl fokozott igény meriil fel
a vissza nem téritend6 tamogatasok mellett a visszatéritend6 forrasok irant (35. abra).

A tarsas gazdasagok nagyobb mértékben ruhaztak be, mint az egyéniek, ez mégsem volt minden
évben elegendd az amortizacié fedezésére. Az allattartd tarsas gazdasagok nettd beruhazasabol egy-
értelmiien latszik, hogy a baromfi agazat csak korlatozottan képes a fenntartd beruhazasokra, illetve
a sertésagazat ¢s a legeltet6 allattartas beruhazasai is alig haladjak meg a kivanatos szintet (36. abra).

36. abra: A nyereséges mikro-, Kis- és kozepes tarsas gazdasagok brutté
és netté beruhazasanak alakuldsa az egyes allattenyésztési agazatokban, 2007-2012
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Forras: FADN adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A kertészeti agazat esetében lényegében ugyanazon tendenciak fedezhet6ek fel, mint az allattar-
tasnal. A jovedelmezéen miikodo egyéni z61dség-gylimdles termesztd gazdasagok beruhazasai tobb
évet tekintve sem érték el az amortizacio mértékét (37. abra).

A tarsas gazdasagok esetében pedig elsGsorban a gylimolcs termeszté gazdasagok kozott volt
olyan, amelyik tobb éven keresztiil (2007, 2008, 2010) még a minimalisan elfogadhatdé mértékben
sem tudott beruhazni (38. abra). A netté beruhazas negativ eldjelénck okai alapvetden a valsagos
években jelentdsen besziikiilt hitelkinalat, illetve a tobb évben is alacsony jovedelmezdség.

A 2007-2012-es idészakban tehat a beruhazasok szinvonala — a tarsas gazdasagoknal, de az egy¢-
nieknél kiilonésen — elmaradt a minimalisan kivanatost6l. Ugyanebben az idészakban a Daranyi
Ignac tervben a megitélt, de fel nem hasznalt beruhazasi tamogatasok 0sszege az allattenyésztésben
¢s a kertészeti agazatokban elérte az 57 milliard forintot, ami azt jelenti, hogy a két agazatban egyiit-
tesen mintegy 140 milliard forint beruhazas nem valdsult meg. Az 57 milliard forint a két agazatban
megitélt timogatasi dsszegnek — mint az a 2007-2013 idészak programjainak értékelésérdl szolo
alfejezetben mar bemutatasra kertilt — 13,5 szazaléka.
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37. abra: A nyereséges egyéni gazdasagok brutté és netté beruhazasanak alakulasa
a zoldség-gyiimolcs agazatban, 2007-2012
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38. abra: A nyereséges mikro-, kis- és kozepes tarsas gazdasagok brutté
és netté beruhazasanak alakulasa a zoldség-gyiimolcs agazatban, 2007-2012
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A pénziigyi eszk6z0ok nagysaganak becslésénél abbdl indultunk ki, hogy a megitélt, de igénybe
nem vett tdmogatasok azért nem keriiltek felhasznalasra, mert a palyazo a sajat erd felett nem
tudott elegend6 idegen forrashoz jutni. Mint azt korabban mar ismertettiik, a jelenleg is tartd
pénziigyi id6északban azon tamogatasok nagysagrendje, amelyekhez pénziigy eszkozok igény-
bevételét is tervezi a vidékfejlesztési program, 171,0 milliard forint. A korabbi tapasztalatok
alapjan (13,5 szazalékos beddlési aranyt figyelembe véve) e tamogatasi dsszeghez kapcsoloddan
meg nem valdsult beruhazasok vissza nem téritendé tdmogatasanak 6sszege varhatéan mintegy
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23 milliard forint (54. tablazat). Ennek kiegészitéseként — figyelembe véve a sajat erd sziikségle-
tet és idegen forras bevonasat is — mintegy 25-30 milliard forint pénziigyi eszkdzre lenne realis
igény, sziikség.

54. tablazat: A pénziigyi eszk6zok iranti nagysagrendi igény becslése a mezégazdasagban

1 Beruhazasi tamogatasok a mezégazdasagban 2014-2020-ban, milliard forint 171,0

2 A2007-2012 kozott elnyert, de igénybe nem vett beruhazasi tamogatasok aranya 13,5%
Finanszirozasi ok miatt meg nem valésult beruhazasokhoz kapcsolodo

3 vissza nem téritend6 tAmogatasok, milliard forint 23,1
(3=1%2)

4  Finanszirozasi ok miatt meg nem valosult beruhazéasok értéke, milliard forint (4=3/0,4) 57,7
Idegen forrasok atlagos aranya az Agrarfejlesztési Hitelprogramban 46,5%

Pénziigyi eszk6zok iranti igény, milliard forint
(6=4*5)
Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

6 26,8

Elelmiszeripar

Az élelmiszeriparban az innovativ pénziigyi eszk6zok iranti forrasigény nagysaganak meghata-
rozasakor ugyancsak a multbéli (2007-2012) tapasztalatokbol indultunk ki. A becslés soran csak az
¢lelmiszeriparban tevékenykedd kis- és kozépvallalkozasokat vontuk be a potencialis tamogatast
igénylok korébe. Tovabbi feltétel az élelmiszeriparra nézve is, hogy a miikodésnek jovedelmezonek
kell lennie (ROA>0).

Az élelmiszeripar elsédleges termékfeldolgozassal foglalkozo szakagazatainal a nettd beruhazas
minden vizsgalt évben pozitiv értéket mutatott, vagyis a bruttd beruhazas valamennyi évben meg-
haladta az amortizaciot (39. abra). Ugyanakkor az élelmiszeripar fejlédése ennek ellenére jocskan
elmarad a kivanatostol.

39. abra: Az elsédleges mezégazdasagi termékfeldolgozassal foglalkozo
nyereséges mikro-, Kis-, és kozépvallalkozasok brutté
és netté beruhazasanak alakulasa, 2007-2012
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Forras: NAV adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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A pénziigyi eszkoz iranti igény becslésénél a vidékfejlesztési programban élelmiszeriparra szant
mintegy 183,0 millidrd forint Gsszegli beruhdzasi tamogatast vettiik alapul, és a mezégazdasagi
alagazatoknal is alkalmazott modon jartunk el. Az €lelmiszeriparban valamivel magasabb volt a
bed6lt tamogatasok aranya, mint a mezdgazdasagban, 15,1 szazalék. Ezek figyelembe vételével az
elsédleges élelmiszer-feldolgozasban mintegy 30-35 milliard forint pénziigyi eszkoz iranti igény
adodik (55. tablazat).

55. tablazat: A pénziigyi eszkozok iranti nagysagrendi igény becslése
az elsédleges termékfeldolgozassal foglalkozé élelmiszeriparban

Beruhézasi tamogatasok a mezdgazdasagban 2014-2020-ban, milliard forint 183,1

2 A2007-2012 kozott elnyert, de igénybe nem vett beruhazasi tamogatasok aranya 15,1%
Finanszirozasi ok miatt meg nem valésult beruhazasokhoz kapcsolodo

3 vissza nem téritendd tAmogatasok, milliard forint 27,6
(3=1*%2)

4  Finanszirozasi ok miatt meg nem valosult beruhazasok dsszege, milliard forint (4=3/0,4) 69,1
Idegen forrasok aranya az Agrarfejlesztési Hitelprogramban 46,5%
Pénziigyi eszk6zok iranti igény a meg nem valésult beruhazasoknal,

6 milliard forint 32,1
(6=4*5)

Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

Az élelmiszeriparban a finanszirozasi lehetdségek bovitése sziikséges a mara mar rendkiviil
leromlott agazat jelenlegi helyzetébdl valo kilenditése, az amortizaciot érdemben meghalad6 beruha-
zasok megvalositasa érdekében. A forrasbevonas lehetéségének novelés céljabol, indokolt egy jelen-
t0s Osszegll tokealap 1étrehozasa. Az agazati sajatossagokat is figyelembe véve ezért célszerii a vissza
nem téritendd tamogatasok kiegészitését szolgald hitel jellegli pénziigyi eszkdzok mellett tokealap
Iétrehozasa is. A tOkealap nagysaganal az agazat méretére, az élelmiszeripari beruhazas tokeigé-
nyére, az agazatban mikodo vallalkozasok szamara, valamint az amortizacio becsiilt mértékére kell
tekintettel lenni. Mivel a tékebefektetésnek realitasa leginkabb a kozépvallalkozasok esetében van,
ezért a tOkealap nagysaganal az ¢ szegmensre esé amortizaciot tartjuk meghatarozonak, amelynek
értéke mintegy 70 milliard forint.

Osszefoglalasként azt mondhatjuk, hogy figyelembe véve a réselemzés eredményeit, a 2007-2012
kozotti megvaldsitott beruhazasokat, illetve ugyanezen idészakban eddig felhasznalt beruhazasi
tamogatasokat, valamint a 2014-2020-as pénziigyi idOszak keretdsszegeit, a mezdgazdasagi és az
elsédleges élelmiszeripari agazatban felhasznalasra keriil pénziigyi eszkdzok forras igénye dsszesen
85-90 milliard forint. Ez az 6sszeg varhatoan hat év (2015-2020) alatt évente névekvé mértékben
closztva keriilhetne felhasznalasra, fenntartva az atcsoportositas lehetéségét. Ebbél az 6sszegbdl az
elsédleges termékfeldolgozassal foglalkozo élelmiszeripar mintegy 60 milliard forinttal részesiilne,
aminek fele, 30 milliard forint a t6kealap, masik fele egyéb pénziigyi eszkdz formajaban jutna el
a feldolgozokhoz. A mez6gazdasagi vallalkozasok (z6ldség-gylimolcstermesztés és allattenyésztés)
szamara 25-30 milliard forint jutna.

A masodlagos termékfeldolgozassal foglalkozd szektor pénziigyi eszkoz iranti igényének megha-
tarozasahoz nem rendelkeziink elegendé informacioval a kovetkez6 pénziigyi id6szakra vonatkozdan.
Az annex agazatok forrasigényét, valamint a két szektor kis- és kozépvallalkozasainak arbevétel ara-
nyat (1013,8 milliard forint az elsédleges feldolgozasi agazatokban, 460,4 milliard forint a masodlagos
feldolgozast agazatokban 34. abra) figyelembe véve, a non-annex vallalkozasok becsiilt forrasigénye
mintegy 25-30 milliard forint. Ezen aranyok alapjan indokolt legalabb akkora befektetési tékealap 1ét-
rehozasa ebben a szektorban is, mint az elsddleges élelmiszeripar feldolgozas esetében.

131



A pénziigyi eszkozok iranti nagysagrendi igény becslése

Halaszat

A halaszati agazat elemzésiink alapjan nem szenved érdemi hatranyt a tamogatasok terén, pénz-
lgyi eszkdz bevezetését markans indok nem tamasztja ala. Mégis kisérleti jelleggel javasoljuk az
agazat tamogatasi keretének megfeleld aranyt, mintegy 1 milliard forint nagysagu pénziigyi eszkoz
bevezetését a halaszati agazatban is.

132



A pénziigyi eszk6zok varhato pénziigyi hatasai, gazdasagi-tarsadalmi eredményei

A pénzigyi eszkdozok varhaté pénzugyi hatasai,
gazdasagi-tarsadalmi eredményei

Az ¢l6z6 fejezetben szamszeriisitett pénziigyi eszk6zok eredményeként jelents Osszegli beru-
hazas valdsul meg, amely kedvezd pénziigyi, gazdasagi-tarsadalmi hatasokkal jar. A fejezet célja
a pénzligyi eszk6zok altal megmozgatott forrasok és megvalosuld beruhdzasok szamszersitése,
valamint ezek hatasaként keletkezd bruttod termelési érték novekedés és foglalkoztatottsag-boviilés
becslése a mezégazdasag és az élelmiszeripar esetében. A halaszati agazat esetében — tekintettel a
pénziigyi eszk6z nagysagrendjére — nem vizsgaltuk a gazdasagi hatasokat.

Mezb6gazdasag

A pénziigyi eszkdzok hatdsainak vizsgalatanal a visszatéritendd tdmogatasok bemutatasa soran
példaként alkalmazott aranyokat felhasznalva és az el6z6ekben meghatarozott 25-30 milliard forin-
tos igénybdl kiindulva azzal szamoltunk, hogy az elkovetkezd pénziigyi idészakban 6sszesen mint-
egy 25 milliard forint forras fog rendelkezésre allni a mezégazdasagi agazat szamara. Ezt az 6sszeget
rugalmas, atcsoportosithato keretek kozt célszer(i felhasznalni a kovetkezo két célra (a garanciater-
mék nem igényel kiilon forrast, csupan a tamogatas intenzitas szamitasanal kell figyelembe venni):

+ Kombinalt konstrukcio 18 milliard forint
* Mikrohitel 6sszesen 7 milliard forint

A visszatéritend6 tamogatasok megtériilése elengedhetetlen feltétele a rendszer hossza tava miko-
désénck. Ennek el6zetes felmérésére a tesztlizemi rendszer adatai alapjan részletesen is megbecsiil-
tiik, hogy a kombinalt termékek atlagos jovedelmezdség és megtériilési id6 (esetiinkben 8 év) esetén
— maradvany értéket is figyelembe véve — megtériilnek-e. A modszer Iényege, hogy a visszatéritendd
forrasok altal 1étrehozott befektetések szakaszosan halmozott jelenlegi értékre diszkontalt hozamait
szembe allitjuk a kiindulasi forrasokkal. A szamitasokat a kertészeti ¢és az allattartdo gazdasagokra
szlikitve végeztiik el.

A szamitasok soran a kovetkezo feltételezésekkel éltiink:

+ atartos jovedelmezdség a 8 ¢év alatt nem valtozik;

* a finanszirozas tovabbi elemei (sajat erd, vissza nem téritendd tamogatas, hitel, stb.) az eldirt
iitemben rendelkezésre allnak;

* a beruhazasok finanszirozasanal 10 szazalékot tesz ki a sajat erd, 40 szazalékot a vissza nem
téritendd tamogatas. A fennmaradé 50 szazalék egynegyedét (12 szazalékot) finanszirozzak a
pénziigyi kozvetitok sajat forrasbol, haromnegyedét (38 szazalékat) a hitelalap fedezi;

* eldre nem lathato okok miatt a beruhazasok 10 szézaléka nem valdsul meg;

+ adiszkontrata 3,92 szazalék;

* az allattenyészt6 és a kertészeti agazatok aranya 70:30.

A szamitas 1épései:

* a visszatéritend tamogatasok finanszirozasi aranya alapjan szamitjuk az Osszes generalt
beruhazast;

* meghataroztuk a legutolsé harom év (2010-2012) sulyozott adatai alapjan a kertészeti és az
allattartdo gazdasagok tartos, befektetett eszk6zaranyos jovedelmezdségét (adozas elétti ered-
mény/befektetett eszkdzok;

* tiz éves id6sor alapjan kiszamitottuk, hogy a két vizsgalt izemtipusban 8 év alatt a befek-
tetett eszkozoket milyen aranyban irjak le, azaz meghataroztuk az atlagos maradvany érték
nagysagat;
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* a két lizemtipus jovedelmezdéségét valamint maradvany értékét a beruhazasok aranyaban
atlagoltuk;

* a potldlagos beruhazasok és a jovedelmezdség alapjan 8 évre kiszamitottuk az atlagos jove-
delem tomeget;

* aszamitott jovedelmet és a maradvany értéket jelen értékre diszkontaltuk;

* avisszatéritend6 tamogatasokra aranyositott diszkontalt jovedelmet 6sszehasonlitottuk a kiin-
dulasi forrasosszeggel.

56. tablazat: A megvalosulé beruhazastol varhato gazdasagi eredmények a mezégazdasagban

Paraméterek
Visszatéritendd tamogatas (millio HUF) 18 000
Finanszirozas hanyad (szazalék) 38%
Diszkont rata (szazalék) 3,92%
Megvalosuld beruhdzas (szazalék) 90%
ATK eszkozaranyos jovedelmezéség (szazalék) 13,00%
Kertészet eszkdzaranyos jovedelmezdség (szazalék) 17,00%
ATK aranya 70,00%
Finanszirozasi szerkezet és megtériilés
Sajat eré 10% 4737
Vissza nem téritend6 40% 18 947
Visszatéritendd 38% 18 000
Hitel 12% 5684
Osszes generalt beruhazas 100% 47 368
Osszes (korrigalt) beruhazis 42 632
Stulyozott jovedelmezdség 14,20%
Eves jovedelem 6 054
Kumulalt, diszkontalt jovedelem 40 893
Maradvanyérték 15637

Forras: Az AKI Vallalkozaselemzési Osztalyan késziilt szamitasok

40. abra: A pénziigyi eszk6zok szerepe a beruhazas megvalosulasaban

Vissza nem téritendd tamogatas
(40 szazalék) Beruhézas
oOsszege
Visszatéritend6 forras |
(50 szazalék)
Onerd

Pénziigyi eszkdz (10 szazalék)

Egy¢éb kiilso forras pl. hitel (75 szizalék)

Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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Az eredmények alapjan a kertészeti és allattenyésztési agazat eszkézaranyos jovedelmezdsége
kozott 4 szazalékpont kiilonbség adodik, az allattenyésztd gazdasagok esetében 13 szazalék, mig a
kertészeti agazatok esetében 17 szazalék a mutatd értéke, amely alapjan a sulyozott atlagos jovedel-
mez0ség 14,2 szazalék (56. tablazat). Az agazati sajatossagoknak — tartésabb beruhazasok nagyobb
aranya az allattenyésztésben — megfeleléen a maradvanyértékek kozott szamottevd kiilonbség
mutatkozik, a kertészet esetében 24,5 szazalék, mig az allattenyésztésnél 41,9 szazalék. Mindezek
figyelembe vételével, szamitasaink alapjan a generalt jovedelem nettd jelenértéke 6,4 szazalékkal
magasabb a visszatéritend6 tamogatasoknal, ami fedezetet ad a referencia kamat megfizetésére, igy
a rendszer bevezetése indokolt.

A kombinalt pénziigyi eszkoz (18 milliard forint) példank szerinti felhasznalasa 90 szazalékos
megvaldsulasi arany esetén mintegy 42 milliard forintnyi beruhazast general.

Ehhez adddik hozza a mikrohitel hatasa. Azzal egyiitt a mez6gazdasagban a pénziigyi eszk6zok
altal megmozgatott forras a kdvetkezéképpen alakul:

* A visszatéritendd timogatds, amennyiben az a kombinalt eszk6z keretében banki forras bevo-
nasaval kertil felhasznalasra, mintegy 6 milliard forint tobblet banki forrast eredményez. Ehhez
a tamogatott garancia altal nytjtott biztonsag is hozzajarul. Szamitasba kell venni, hogy a visz-
szatéritendé tamogatasok a kihelyezést kovetd tiirelmi id6 lejartaval, a torlesztéseknek meg-
felel6 litemben fokozatosan visszatériilnek, ¢és ismét kihelyezhetéek. Ennek alapjan, abban
az esetben, ha a rendszer 2015-ben bevezetésre keriil, a pénziigyi id6szak végéig (2020-ig) a
rendelkezésre allo 18 milliard forint, 6sszesen mintegy 21-26 milliard forint kihelyezését teszi
lehetévé, ami tovabbi 2-2,5 milliard forint idegen forras bevonasat generalja.

* A mikrohitelhez kiils6 forras bevonasa nem kapcsolodik.

* Az clézbekhez hozzaadodik a beruhazasi érték 10 szazalékat kitevo sajat forras dsszege, ami
a példankban 6sszesen (kombinalt eszk6znél és mikrohitelnél egyiittesen) mintegy 5 milliard
forint.

A felsoroltakat 0sszegezve a 25 milliard forint 6sszegli pénziigyi eszk6zoket biztositd forras
Osszesen mintegy 50 milliard forint kiilsé forras bevonasat teheti lehetévé. A vissza nem téritendd
tamogatast és a mikrohitelt is figyelembe véve az eléz6ekkel egyiitt mintegy 110 milliard forint beru-
hazasi toke jelenhet meg az agazatban.

Ez a nagysagrend mar jelentds hatassal lehet a két agazat fejlodésére és igy a gazdasag egészére
is. Ha figyelembe vessziik, hogy a 2007-2012 ko6z6tti, még be nem fejez0dott pénziigyi idészakban,
az allattenyésztés ¢s a kertészet agazataiban a megitélt, de fel nem hasznalt tdimogatasi 6sszegekbdl
a tanulmany 5. fejezetében bemutatottak alapjan mintegy 57 milliard forint megitélt tamogatas nem
kertilt felhasznalasra, akkor ez azt jelenti, hogy 6sszesen mintegy 140 milliard forint 6sszegii beru-
hazas nem valosult meg ezekben az agazatokban.

Szamitasaink szerint — figyelemmel az allattenyésztés és kertészet 70:30-as aranyara, valamint
arra, hogy a két alagazat stlyozott atlagként szamolva az 1 forint beruhazasra esé bruttd termelési
érték 1,12 forint — az atlagos termelési érték alapjan, az ily mdédon megvaldsuld beruhazasok mintegy
123,2 milliard forint tobblet termelési értéket allitanak eld. Egyuttal ezek az agazatok munkaigényes
agazatok is, igy nagymértékben jarulnak hozza 0j munkahelyek 1étrehozasahoz, a vidéki népesség
megtartasahoz. Becslésilink szerint, amennyiben a példankban szerepld beruhazasok megvalosulnak
— figyelembe véve, hogy a két agazatban az egy munkahelyre es6 beruhazasok atlagos nagysaga az
elébbi aranynak megfelelden 13,35 millio forint — 6sszesen, mintegy 8,2 ezer ij munkahely johetne
létre.
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Ezek az aranyok indokoljak, hogy biztositsuk idegen forras bevonasanak a lehetdségét. Ugyanak-
kor a mez6gazdasagi agazatban, mint ahogy azt mar az elé6zékben is bemutattuk, idegen téke, kiilo-
nosen kockazati toke bevonasara, tOkebefektetésként csak nagyon korlatozottan latunk lehetdséget,
ezért azzal nem szamolunk.

Elelmiszeripar

A kertészeti és allattenyésztési agazatokhoz hasonloan az elsédleges feldolgozassal foglalkozo
¢lelmiszeriparban is megbecsiilhetd a pénziigyi eszk6zok varhatd pénziigyi-gazdasagi hatasa. Az
¢élelmiszeripar esetében jelentkezd, mintegy 32 milliard forintos hiteligénybdl kiindulva azzal sza-
moltunk a kovetkez6 pénziigyi idészakban — figyelembe véve a rendszer indul6 jellegét —, hogy 25
milliard forintot érdemes ezen célra elkiiloniteni.

A 25 milliard forint 6sszegii visszatéritend6 tdmogatas kombinat eszkdz formajaban torténd kihe-
lyezése 7,9 milliard forint banki forras bevonasat, 26,3 milliard forint vissza nem téritendé tamogatas
kifizetését és 6,6 milliard forint sajat eré bevonasat jelenti (57. tablazat, 41. abra). Ezek eredménye-
ként az élelmiszeriparban elvileg mintegy 66 milliard forint beruhazas valosulhat meg, amely hozza-
vetblegesen 59 milliard forintnyi beruhazast generalodik.

41. adbra: A pénziigyi eszkozok szerepe az élelmiszeripari beruhazasok megvalésulasaban

| Vissza nem téritendé tamogatas
Beruhazas Onerd
osszege
. L B i Toke-
| Visszatéritendd forras befektetés
Onerd
Tagi
e L] , . . N koleson
| Egy¢éb kiilso forras pl. hitel | | Pénziigyi eszkoz

Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A mezbgazdasagnal alkalmazott modszernek megfeleléen az élelmiszeriparban is levezethetd a
megvalosuld projektek jovedelemtermeld képessége alapjan a projektek megtériilése. Figyelembe
véve, hogy a pénziigyi eszk6zok megvaldsitasa csak jovedelmet termeld beruhazasok esetében
lehetséges, a jovedelmezdség meghatarozasakor a nyereséges vallalkozasok jovedelmezdségébol
indultunk ki. Szamitasaink szerint a megvalosulo beruhdzasok révén 8 év alatt keletkezd jovedelem
fedezetet nyujt a visszatéritendé tamogatasra, kitermeli a sajat er6t, és ezen feliil még minimalis
jovedelem is keletkezik.

Az eszkoz 2015. évi bevezetése esetén az Ujra kihelyezések révén a 25 milliard forint
30-35 milliard forint forrast jelent, amely tovabbi 2—3 milliard forint idegen forras bevondsat is maga
utan vonja.

Az élelmiszeripar esetében javasolt masik pénziigyi eszkoz, a tokebefektetésre szant forras kerete
mintegy 30 milliard forint. A t6kealapbdl finanszirozott tékejuttatast 30 szazalék idegen forrassal
sziikséges kiegésziteni??, hogy ne mindsiiljon allami timogatasnak, illetve a bevonhaté forrast noveli
a tOkejuttatassal azonos 0sszegli tagi kolcson lehetdsége. A harom Osszeg egyiitt 69 milliard forint

2 Ebben az esetben a tékejuttatas nem mindsiil allami tamogatasnak, igy arra nem vonatkoznak a timogatasi szabalyok.
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toke beruhazasat teszi lehetdvé, amelynél a korabbiakhoz hasonloan ugyancsak 90 szazalékos meg-
valdsulassal szamolva nagysagrendileg 62 milliard forint beruhazas johet 1étre.

57. tablazat: A megvalésulo beruhazastél varhaté
gazdasagi eredmények az élelmiszeriparban

milli6 HUF
Paraméterek
Visszatéritend6 tdmogatas 25 000
Finanszirozas hanyad 38%
Diszkont rata 3,92%
Megvalosuld beruhdzas 90%
Eszkozaranyos jovedelmezdség 8,10%
Finanszirozasi szerkezet

Sajat eré 6579
Vissza nem téritend6 26 316
Visszatéritendo 25000
Hitel 7 895
Osszes generalt beruhazas 65 789
Osszes (korrigalt) beruhazas 59211
Jovedelmezbség 8,10%
Eves jovedelem 4796
Kumulalt, diszkontalt jovedelem 8 év alatt 32398
Maradvanyérték 15341

Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

A hitel és tokebefektetés egyiittesen mintegy 120 milliard forint beruhazast jelenthet. Az élel-
miszeriparban a nyereséges vallalkozasok egységnyi eszkozértékére 3,64-szer akkora termelési
érték esik, ami azt jelenti, hogy a 120 milliard forint beruhazas nagysagrendileg 440 milliard forint
termelési érték novekedést eredményez. A beruhdzas — ugyancsak az élelmiszeripart jellemz6 muta-
toszamok alapjan — 11,8 ezer munkahelyet teremthet.

A masodlagos élelmiszer feldolgozasban tevékenykedd vallalkozasok szamara, mint azt mar
korabban jeleztiik, hasonlo nagysagrendi pénziigyi eszkoz 1étrehozasa indokolt. Ez esetben a masod-
lagos élelmiszeripar teriiletén jelentkezé multiplikator hatas Iényegében megegyezik az elsddleges
¢lelmiszeripar esetében becsiilt hatassal, azaz tovabbi 400 milliard forint termelési érték névekmény
¢és 10—12-ezer f6 munkahely névekmény érhet6 el.

A pénziigyi eszk6zok szamitott mértékili alkalmazasa a mezdgazdasagban és ¢lelmiszeriparban
egyiittesen érdemi fejlesztést tehetne lehetévé és jelentds eredményt generalhat. Az egyiittesen 230
milliard forint 6sszegli beruhazas szamitasaink szerint 523 milliard forint bruttd termelési érték
novekedést és 20 ezer f6 foglalkoztatas boviilést eredményezhet. Ha ehhez hozzaszamitjuk a masod-
lagos élelmiszer feldolgozas becsiilt tobbletét, akkor 900 milliard forintot meghaladd termelési érték
novekmény, és 30 ezer Gij munkahely érhet6 el a beruhazasok teljes megvaldsulasa esetén.
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Piactorzitas és kiszoritd hatas vizsgalata

A javasolt pénziigyi eszkozok kitlizott célnak megfelelé felhasznalasa, a gyakorlatban torténd
alkalmazhatdosaga nagymértékben fiigg attol, hogy a miikddés feltételrendszerét, szabalyrendszerét
mennyire tudjuk rugalmasan alakitani. Abban az esetben, ha minden aron ragaszkodunk azokhoz a
feltételekhez, miszerint a palyazonak bankképesnek és hitelképesnek is kell lennie, ugy a hitelképes,
de nem bankképes gazdalkodéi kor tovabbra sem fog tudni elegendd forrashoz jutni. Ez esetben
érvényesiilhet normal bankhitel kiszoritd hatds. Amennyiben a sziikséges rugalmassagot biztositani
tudjuk, nem jelentkezik kiszoritd hatas, az agazat finanszirozasi lehetdségei béviilnek, javul a vissza
nem téritend6 timogatasok felhasznalasanak aranya.

Eves feliilvizsgalat és értékelés szilkségességének bemutatasa

Minden pénziigyi, beruhazasi terv megvaldosulasanak értékelése, nyomon kdvetése, az esetlegesen
sziikséges valtoztatasok idében torténd végrehajtasa a terv sikeres végrehajtasanak elengedhetetlen
feltétele.

Az eléz6 altalanossagon til az éves feliilvizsgalatot, értékelést tamasztja ala, hogy 1j ,,termékrol,
termékekrdl” van szo6, amelyek egyfel6l nem ismertek az agazat szerepldi el6tt, raadéasul a vissza
nem téritendd tamogatasokkal szemben ezek az eszk6zok, még ha kedvezményesen is, de visszaté-
ritendéek, mikdzben beleszamitanak a tamogatas intenzitasba. Ezért a termel6k korében folyamatos
ismertetésre és értékelésre van sziikség. Masfeldl az 0j termék ,,forgalmazoi” szamara is 01j a rendszer
az 1j szabalyozas megtanulasa, begyakorlasa ohatatlanul nehézségekkel jar és sziikségessé tehet val-
toztatasokat. Az 0j rendszer nem minden eleme illeszkedik feltétleniil minden tekintetben a gyakor-
lathoz, ezért valtoztatasok lehetnek indokoltak, amelyeket iddben meg is kell tenni.

Az éves feliilvizsgalatok és értékelések a sziikséges valtoztatasokon tal lehetévé teszik a fejlédés
folyamatos nyomon kovetését, az esetleg sziikséges pénziigyi keretek idoben torténd atcsoportosi-
tasat, a rendelkezésre allo keretek minél jobb kihasznalasat, a kdvetkezd pénziigyi tervezési idoszak
megalapozasat.

A pénziigyi eszk6zok alkalmazasanak eredményeir6l a kovetkezd indikatorok szolgalhatnak
érdemi informacioval:

* Elnyert, de meg nem valosult beruhazasok aranyanak csokkenése;

¢ Elbiralasi id6 rovidiilése;

* A pénzigyi kozvetitok altal nyujtott hitelek novekedése a célteriileteken;

* A pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodd garancia igénybevételének ndvekedése;

* Beruhazasok értékének emelkedése a megcélzott vallalkozasi csoportoknal;

» Hozzaadott érték novekedése a célteriileteken.

138



Osszefoglalas

Osszefoglalas

Pénziigyi eszk6z6k alkalmazasa az élelmiszergazdasagban

Tanitdé Dezsé (szerk.) és Lamfalusi Ibolya (szerk.)

1. Magyarorszag a 2014-2020-as iddszakban a mez6gazdasagi, ¢lelmiszeripari és halaszati aga-
zatok esetében visszatéritend6 tamogatasok bevezetését tervezi a finanszirozasi lehet6ségek
bovitése céljabdl. A pénziigyi eszkozoket jovedelmezd, de a piaci finanszirozasi forrasokhoz
valamilyen okbdl (pl. méret, fedezethiany) hozzajutni nem képes vallalkozasok vehetik igénybe.
Ezen vallalkozasi csoportok behatarolasa céljabol GAP elemzést végeztiink.

2. Avizsgalat alkalmaval beigazolddott azon hipotézisiink, hogy a teriiletalapti tamogatasok egyes
mezbégazdasagi agazatokat megvédtek a valsag hatasaitol. A mezdgazdasagban a kertészeti és
allattenyésztési agazatok kis- és kozepes vallalkozasai, valamint egyéni gazdasagai, az élel-
miszeriparban ugyancsak a kis- és kozepes vallalkozasok, valamint a haldszati agazatban is a
kis- ¢és kozepes vallalkozasok esetében azonositottunk be piaci alapon nem, vagy nehezen finan-
szirozhato vallalkozasi csoportokat. A finanszirozasi hianyossagok okai elsésorban a méret, az
atlagosnal alacsonyabb, de még pozitiv jovedelemtermeld képesség, fedezethiany, illetve az
egyéni gazdasagok esetében a csekély dokumentacios kotelezettség miatt a hitelfelvételhez
elégtelen adminisztracio.

3. Attekintettiik az el3z$ pénziigyi idészak még jelenleg is tartd programjainak (Daranyi Ignac
Terv, Halaszati Operativ Program) eddigi tapasztalatait. A termeld beruhdzasokat, azon beliil
is az elnyert, de meghitsult palyazatokat vizsgaltuk, mivel ez az a teriilet, amelyet a pénziigyi
eszkozok a jovoben megceélozhatnak, és sikeresen hozzajarulhatnak ezek megvaldsulasahoz. Az
emlitett programok tapasztalatai ramutattak, hogy a beddlt palyazatok aranya éppen azokban
az agazatokban (kertészet, allattenyésztés, élelmiszeripar) volt magas, amelyeket a jovedelem-
tamogatasi rendszer nem preferal, és ahol ebbdl adéddan a finanszirozasi probléma fokozottan
jelentkezik. Ezekben az dgazatokban mintegy 13—15 szazalék a meg nem valosult beruhazasi
tamogatasok aranya.

4. A bed6lés okaira vonatkozoéan nem all rendelkezésre pontos informacio. Az okok kozott sze-
repel a finanszirozassal 6sszefiiggd hidnyossag, ugy, mint a sajat er hianya, illetve a bankok
szamara kell6 fedezet hidnya, vagy a megvaltozott pénziigyi és piaci koriilmények stb. A mély-
interjuk tapasztalatai alapjan ez utobbi szorosan dsszekapcsolodik az atfutdsi id6 kérdésével,
a bed6lés aranya jellemzdéen azon jogcimeknél volt magas, ahol az elbiralasi id6 kiilondsen
hosszu volt.

5. A tamogatési programokon tilmenden az azokhoz kapcsolodo specidlis agrarfinanszirozasi
eszkozt, az Agrarfejlesztési Hitelprogramot is megvizsgaltuk. A Hitelprogram keretében tor-
tént ugyan forraskihelyezés az elmult idészakban, annak 6sszege a vidékfejlesztési programbol
nyujtott fejlesztési tamogatasokhoz képest azonban csekély. A Program alapvetd problémaja
a magas fedezetelvaras mellett, hogy a kedvezményes hitel igénylésének eljarasi rendje nem
volt 6sszehangolva a vissza nem téritendd tamogatas igénylésével, amely a tdmogatastartalom
szamitasa miatt kulcskérdés lett volna.

6. Az agazati sajatossagokat, a korabbi specialis agrarfinanszirozasi eszk6zoket, és mas, nem agrar-
terlileten mar alkalmazott visszatéritendé timogatasok tapasztalatait figyelembe véve 6sszesen
harom pénziigyi eszkozt dolgoztunk ki. Ezek egyike a kombinalt eszkdz, amely egyablakos
rendszerben teszi lehetdvé a piacinal alacsonyabb kamatozast vissza nem téritendd, valamint a
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visszatéritendd forrasok igénylését, ezaltal orvosolja az el6bbiekben vazolt eljarasi problémat,
és jelentGsen roviditi az elbiralasi idét.

Masik eszkoz a mikrohitel, amely ugyancsak a piacinal alacsonyabb kamatozast, és amely-
nek mértéke a de minimis timogatas maximalis nagysagabdl kiindulva keriilt meghatarozasra.
A mikrohitelhez tdmogatott garancia kapcsolodik.

Harmadik eszkoz az allami tipusu tokebefektetés, amely az alacsonyabb jovedelmezdségt,
kozepes méretll, stabilan miikodé vallalkozasok szamara lehet elérhetd, amelyek a tékebefekte-
tésre alkalmas formaban miikodnek.

A kombinalt eszkoz a kertészeti és allattenyésztési, az élelmiszeripari és a halaszati agazatban
is érdemben hozzajarulhat a vissza nem téritendé tamogatasok lehivasahoz, megvalositasahoz.
A mikrohitelt a mez6gazdasagi de minimis 0sszegébdl kiindulva terveztiik, ezért alkalmazasa
is — maximalt nagysagat tekintve — elsdsorban a mezdgazdasagi agazatban lehetséges.

Az élelmiszeripar jelenlegi helyzetét tekintve vélhetéen kevéssé fordul eld, hogy a vissza nem
téritendd tamogatas igénybevétele nélkiil valésul meg beruhazas, ezért ott a kombinalt terméket
javasoljuk. A tékebefektetés jellemzoinél fogva, illetve mert a tokebefektetések megkivannak
egy bizonyos tarsasagi format és méretet, elsésorban az élelmiszeriparban teszi lehetévé ezen
eszkoz alkalmazasat. Az élelmiszeriparban erre sziikség is van az agazat jelenlegi helyzetébol
valé kilenditése, az amortizacidt érdemben meghaladd beruhazasok megvalositasa érdekében.

A harom eszkoz mellett felmeriilt a tamogatott garancia, mint pénziigyi eszkoz lehetésége is,
de a mar jol miikodo és bejaratott garancia-rendszer nem teszi sziikségessé ennek bevezetését.
Lényeges ugyanakkor, hogy a Programhoz kapcsolodod szabalyozas oly modon keriiljon kiala-
kitasra, hogy a garancia a vissza nem téritend6 tamogatasok kedvezményezettjei szamara elér-
hetd legyen. A jelenlegi unids tarsfinanszirozasu program a garancia, és mas pénziigyi eszkdzok
alkalmazasat nem tamogatja, sét az egyes vissza nem téritendé tamogatasi jogcimek esetében
(pl. allattarto telepek korszeriisitése, kertészet korszerisitése, mezégazdasagi termékek érték-
novelése) a maximalis tamogatasi intenzitas kihasznalasaval lényegében kizarja azokat. fgy a
gazdalkodok a vissza nem téritendd tamogatasokhoz kapcsolddo fejlesztések teljes forrassziik-
ségletének eldteremtésekor nem tudtak tovabbi, tamogatastartalommal bird pénziigyi eszk6z6-
ket igénybe venni. A 2014-2020-as vidékfejlesztési program esetében mindenképpen sziikséges,
hogy a vidékfejlesztési program szamoljon e forrasokhoz tamogatott garancia igénybevételével.

A programtervezés jelenlegi fazisaban az egyes intézkedésekre allokalt vissza nem téritendd
tamogatasok Osszege még kialakuloban van. Jelen informéacidink szerint a mez6gazdasagban
171,0 milliard forint, az élelmiszeriparnal 183,1 milliard forint azon intézkedések keretdsszege,
amelyeknél a pénziigyi eszkozok bevezetése felmeriilhet. Ezen keretdsszegekbdl, valamint a
multbéli beruhazasi tapasztalatokbdl kiindulva meghataroztuk, hogy az egyes agazatokban
mekkora a pénziigyi eszkdzok forrasigénye. Tekintettel arra, hogy 0j eszkdz bevezetésérdl van
sz0, amelynek szabalyai még kialakitasra varnak és bevezetéséhez, megismeréséhez is id6 kell,
ezért ovatosan jartunk el. Szamitasaink alapjan a mezégazdasagban 25-30 milliard forint hitel
jellegli pénziigyi eszkozigény jelentkezik, mig az élelmiszeriparban ez 3035 milliard forint.

A halaszati agazat esetében a 2014-20-as pénziigyi periodusban a beruhazasi jellegli tamogatasok
pénziigyi kerete 11,2 milliard forint, amelynek pénziigyi eszkoz forrasigénye 1 milliard forint.
A halaszati agazat esetében markans indok nem tamasztja ala a pénziigyi eszkdzok bevezetését,
mégis kisérletképpen javasoljuk az agazat timogatasi keretének megfeleld aranyt, nagysagrendi-
leg 1 milliard forint nagysagl pénziigyi eszkdz bevezetését a halaszati agazatban is.
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Az élelmiszeriparban az agazati sajatossagokat is figyelembe véve javasoljuk, hogy a téke-
alap nagysaga az elsédleges feldolgozassal foglalkozé vallalkozasok igénye alapjan 30 milliard
forint legyen.

Figyelembe véve a réselemzés eredményeit, a 2007-2012 kozotti megvalodsitott beruhazasokat,
illetve ugyanezen id6szakban eddig felhasznalt beruhazasi tamogatasokat, valamint a 2014-
2020-as pénziigyi idoszak keretosszegeit, a mezogazdasagi és az elsédleges élelmiszeripari aga-
zatban felhasznalasra keriil6 pénziigyi eszkozok forras igénye 6sszesen 90—100 milliard forint.

Ugyan a pénziigyi eszk6zok konkrét intézkedésekhez kapcsolodoan keriilnek tervezésre és a
megvaldsitaskor meghirdetésre is, a Programban — induld rendszerrdl 1évén sz6 — fontosnak
tartanank egy soron szerepeltetni a pénziigyi eszkozoket, nem pedig konkrét intézkedések-
hez kapcsolni a keretosszegeket. Ezaltal atcsoportositas nélkiil rugalmasan felhasznalhato az
Osszeg barmely megcélozott intézkedés céljara. Ez az 0sszeg varhatéan hat év (2015-2020)
alatt évente novekvd mértékben elosztva keriilhetne felhasznalasra, fenntartva az atcsoportosi-
tas lehetOségét.

A pénziigyi eszkdzok pénziigyi, gazdasagi-tarsadalmi hatdsainak szamszertisitésénél a jelzett
pénziigyi eszk6zoknél alacsonyabb Osszegekre végeztiik el szamitasainkat. A mezdgazdasagnal
18 milliard forint kombinalt eszkdzzel, és 7 milliard forint mikrohitellel szamoltunk, az élelmi-
szeriparban 25 milliard forint kombinalt eszkdzzel és 30 milliard forint tékealappal. A halaszati
agazat esetében — tekintettel a pénziigyi eszkdz nagysagrendjére — nem vizsgaltuk a gazdasagi
hatasokat.

A pénziigyi eszkozok bevezetése 90 szazalékos megvaldsulassal szamolva a mezdgazdasag-
ban 110 milliard forint beruhazast general. Az élelmiszeriparban a kombinalt eszk6z révén
—ugyancsak 90 szazalé¢kos megvaldsulasi arany esetén — 59 milliard forintnyi beruhazast johet
1étre. Ehhez jon hozza a 30 milliard forint tékebefektetési alap, amely 30 szazalékos mértéki
idegen forras bevonasa és a tOkeemeléssel megegyez6 tagi kdlcson nytjtasa esetén Gsszesen
69 milliard forint forrashoz juttathatja az arra alkalmas tarsasagokat.

A megcélzott teriilet jovedelmezdségi viszonyainak figyelembe vételével vizsgaltuk a beruha-
zasok megtériilését, az azok megvaldsitasa révén keletkez6 termelési érték novekedést és 1j
munkahelyek 1étrejottét. A pénziigyi eszk6zok szamitott mértéki alkalmazasa a mez6gazdasag-
ban és élelmiszeriparban is lehetdvé teszi a visszatéritendd tamogatas kitermelését, és jelentds
fejlesztést tenne lehetdvé. Az egyiittesen 230 milliard forint 6sszegii beruhazas 523 milliard
forint brutto termelési érték novekedést és 20 ezer f6 foglalkoztatas boviilést eredményezhet. Ha
ehhez hozzaszamitjuk a masodlagos élelmiszer-feldolgozas becsiilt tobbletét, akkor 900 milli-
ard forintot meghalad6 termelési érték ndvekmény, és 30 ezer f6 munkahely novekedés érhetd
el a beruhazasok teljes megvalosulasa esetén.
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The use of financial instruments for financing agri-food industry

TANITO, Dezsé (ed.) and LAMFALUSI, Ibolya (ed.)

Hungary is planning the introduction of repayable subsidies for the agricultural, food and fish-
ery sectors for the 2014-2020 period in order to expand the financial opportunities. Financial
instruments can be taken by enterprises who are profitable but — for any reason (eg. size, lack
of funds) — they are not able to obtain other market sources of funding. In order to localize this
group of businesses we made a GAP analysis.

During analysis our hypothesis was confirmed that the area based subsidies have protected
certain agricultural sectors from the effects of the crisis. In agriculture the small and medium
size enterprises (SME’s) and individual farmers, in the food industry also the SME’s, and in the
fishery industry also the SME’s are identified as business groups who are not able to or hardly
able to be financed by market sources of funding. The reasons for the sub-optimal financing situ-
ation are primarily the size, the lower than average but still positive profitability, lack of funds,
and the lack of documentation for individual farmers can cause the failure of the credit rating.

We reviewed the experiences of the ongoing programs of previous financial period (Daranyi
Ignéc Plan, Fishery Operational Program). We examined the productive investments and those
applications, which were supported by the authority, but were not implemented. These situa-
tions can be aimed by financial instruments and can contribute to the successful implementation
in the future. The experiences of these programs have shown that the applications that failed
were high in those sectors (horticulture, animal husbandry, food) which are not supported by
income subsidies, and therefore where the funding problems increasingly occur. In these sectors
the share of unrealized investment subsidies are about 13-15 percentage.

There is no exact information about the reasons why these investments failed. The reasons
related to the lack of financial deficiency such as lack of own financial resources and the changes
in financial and market conditions, etc. Based on in-depth interviews the latter is closely linked
to the issue of lead time, the defaulting rate is typically high where the evaluation period takes
particularly long time.

In addition to the support programs we also examined the related agricultural financing facil-
ity, the Agricultural Development Loan Program. Under the loan program, outsourcing has
occurred in the past, but the amount is small compared to the development assistance for the
rural development program. Beside the main problem of the program which is the high demand
of funds, the process order of discount loan was not coordinated to the non-refundable subsidy
claiming, which would have been a key issue for the calculation of the aid amount.

Considering the sectoral specificities, the former special funding of agriculture, and other expe-
riences of repayable subsidies that have been used in non-agricultural areas, we developed three
financial instruments. One of these is a combined loan that allows one-step administration and
lower interest rate loans than the market rate of non-repayable and repayable supports. This
instrument solves the procedural problems outlined above, and significantly making processing
times shorter.

The second one is a micro-loan instrument, which has lower interest rate than the market rate
and its value is calculated from the maximum of ,,de minimis” subsidy amount. Supported guar-
antee is provided to the micro-loan.
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The third type is the public capital investment, which may be available to medium- enterprises
with lower profitability, stable operating business and which operation make them suitable for
capital investments.

The combined tool can substantially contribute to the implementation of the non-repayable
subsidy in the sectors of horticulture, farming, food and fishery. The micro-loan was calculated
on the basis of upper limit of agricultural ,,de minimis” subsidies, therefore it is also means this
opportunity can be exploited primarily in the agricultural sector.

According to the current situation of the food industry an investment less likely occur without
using a non-repayable subsidy, hence we suggest the combined product. Due to the characteris-
tics of capital investments, the usage of this instrument is possible especially in the food indus-
try because this requires specific corporate form and size. This is necessary in food industry to
achieve positive net investments.

Beside this three tools, supported guarantee also occurred as a possibility of a financial instru-
ment, but the earlier established and well-functioning guarantee system does not require this
introduction. It is important that regulation associated with the program would be determined so
that the guarantee should be available for beneficiaries of the grants. The current EU co-funded
programs are not supporting the guarantee, and the use of other financial assets and even in the
case of non-repayable support measures (e.g. modernization of livestock farms, modernization
of horticulture, increasing the value of agricultural products) the utilizing action of the maxi-
mum subsidy essentially excludes them. Thus, farmers for the total resource needs of improve-
ments related to a subsidy, were not able to take further meaningful financial support tools. It
is absolutely necessary that the Rural Development Program calculates supported guarantee
related to the subsidies for the 2014-2020 rural development program.

In the current phase of the program planning, the allocation of subsidies for each measure are
in progress. According to our present information the financial sources for which these financial
instruments can be used in agriculture and in food industry are designed to HUF 171.0 bil-
lion and HUF 183.1 billion, respectively. With this envelope and with their past experiences
of investments, we determined the size of resource needs of the financial assets in each sector.
Taking into account that this new instruments is in the introduction phase, and regulations are in
progress, we were carefully. Based on our calculations the financial asset needs are HUF 25-30
billion loan while in food industry this value is HUF 30-35 billion.

In the fishery sector in the 2014-20 financial period, the amount of financial investments subsi-
dies are HUF 11.2 billion, which needs 1 billion financial instruments resource. In the fishery
sector there is no a strong reason that supports the introduction of financial instruments, but we
suggest - as an experiment - the allocation of HUF 1 billion subsidy in fishery sector also.

In the food industry, regarding the sectoral characteristics we also suggest that the size of the
capital fund should be HUF 30 billion based on the needs of the primary processing firms.

Considering the results of the gap analysis, the experiences of implemented in agri-food econ-
omy and the previous practices of financial instruments applied between 2007-2012 in Hungary
and the allocated amounts for the 2014-2020 financial period, the capital demand of the financial
instruments in agri-food sector is HUF 90-100 billion.

Although the financial instruments are planned and implemented according to concrete meas-
ures, as in case of starting program, it would be more effective designing one simple found for
these instruments and not splitting according to the instruments. Thus this amount can be used
more flexible for any target measure. This found should be distributed in increasing amount dur-
ing the six year period (2015-2020), with the possibility of a transfer between instruments.



Summary

17.

18.

19.

On quantification of the financial, economic and social impacts of financial instruments, we
performed our calculations with lower amounts than indicated capital investments. In the agri-
culture we calculated the HUF 18 billion combined loan and HUF 7 billion of micro-loans.
In the food industry the estimated value of combined loans and public capital investments are
HUF 25 billion and HUF 30 billion, respectively. In the fishery sector, due to the low financial
framework programmed the effect of financial instruments are not analyzed.

Supposing a 90 per cent implementation rate in agricultural industry, the introduction of finan-
cial instruments will generate HUF 110 billion investment. In the food industry with the sane
implementation rate the combined loans will lead to HUF 59 billion investment. In addition to
this HUF 30 billion public capital investment can provide HUF 69 billion financial source to
the companies with 30 percent of foreign source involvement and providing shareholders’ loans
equivalent to a capital increase.

Considering the profitability conditions of the targeted areas we examined the return on invest-
ment, the production value growth of its implementation and job creation. The calculated value
of financial instruments in the agriculture and food industry allows the return of the repayable
subsidies and can enable significant investment development of the sector. The total amount of
HUF 230 billion investment may result HUF 523 billion of gross production value increase and
employment growth by 20 thousands people. If we add the secondary food processing estimated
surplus to this, then more than HUF 900 billion production value growth and 30 thousand jobs
can be available in case of the realization of investments.
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Pénziigyi eszk6z6k alkalmazasa az élelmiszergazdasagban

Tanitdé Dezsé (szerk.) és Lamfalusi Ibolya (szerk.)

A pénziigyi eszkozok alkalmazas az élelmiszergazdasagban c. tanulmanyban a szerzok azt vizs-
galtak, hogy a visszatéritend6 tamogatasok a mezdgazdasag, halaszat és az élelmiszeripar mely szeg-
menseiben, és milyen formaban segithetnék az dgazati szereplok mitkodését. A pénziigyi eszkdzok
sziikségességét megalapozando gap elemzés a mezégazdasagban a kertészeti és allattenyésztési aga-
zatok kis- és kozepes vallalkozasai, valamint egyéni gazdasagai, az élelmiszeriparban ugyancsak
a kis- és kozepes vallalkozasok, valamint a halaszati agazatban is a kis- és kozepes vallalkozasok
esetében tart fel piaci alapon nem, vagy nehezen finanszirozhat6 vallalkozasi csoportokat. Az agazati
sajatossagokat, a korabbi specialis agrarfinanszirozasi eszkozoket, és mas, nem agrarteriileten mar
alkalmazott visszatéritendé tamogatasok tapasztalatait figyelembe véve Osszesen harom pénziigyi
eszkozt dolgoztunk ki a célcsoportok szamara. Valamennyi szegmensben javasoljuk a kombinalt
eszkOz bevezetését, amely a visszatéritendd és vissza nem téritendd eszkoz egyiittes alkalmazasat
tenné lehetové, illetve a mikrohitelt, amely vissza nem téritendd forras nélkiil is igénybe vehetd
kedvezményes kamatozasu hitel. Az élelmiszeriparban az agazati sajatossagokra valo tekintettel az
elébbi pénziigyi eszkozok mellett sziikségesnek tartjuk allami tipust tokebefektetés alkalmazasat is.
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The use of financial instruments for financing agri-food industry
TANITO, Dezsé (ed.) and LAMFALUSI, Ibolya (ed.)

In the research “The use of financial instruments for financing agri-food industry in the food
industry” the authors examined that financial instruments in which segments of agriculture, fisher-
ies and food industry and in what form can help the operation of producers. The gap analyses that
aimed to investigate the necessity of financial instruments showed that in agriculture the small and
medium size enterprises (SME’s) and individual farmers, in the food industry also the SME’s, and
in the fishery industry also the SME’s are identified as business groups who are not able to or hardly
able to be financed by market sources of funding. Taking into account the sectoral specificities, the
former special funding of agricultural and other non-repayable grants have been used out of agri-
food areas, three financial instruments were developed for the target segments. In each segment, we
propose the introduction of a combined instrument, which would make possible the common use of
repayable and non-repayable supports, as well as micro-credit, which is low-interest loan available
without non-refundable source. Add to this in the food industry we also advise to apply public capital
investments.
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1
1
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- : hitel hitel
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Forras: Kemény et al., (2010)

# A vastag nyilak az aruk aramlasi iranyat jel6lik (sziirke nyilak a gépek adasvételét), mig a vékonyak a finanszirozas csatornait, melyek koziil
ebben az dbraban csak a mezégazdasag iranydban megnyilvanulé finanszirozast mutattuk be.
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2. melléklet: Az NHP L. iitemének allomanya az agrarszektorban

milliard HUF
- Ebbél: -
Megnevezés (fssl;'::g L. Pillér L. Pillér f}lss:;ls':;
1uj hitelek kivaltott hitelek

Mezogazdasag, erdégazdalkodas, halaszat 84,9 48,0 36,9 14,7
Mezdgazdasag 83,9 47,3 36,6 14,6
Erddgazdalkodas 0,6 0,6 0,0 0,0
Halaszat 0,4 0,1 0,3 0,1
Elelmiszeripar 45,3 22,6 22,7 12,8
Elelmiszer 33,5 16,3 17,2 8,8
Ital 11,7 6,3 5,5 4,1
Dohany 0,0 0,0 0,0 0,0
Nemzetgazdasag dsszesen 472,0 290,0 182,0 229,0

Forras: MNB adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan
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3. melléklet: A kereskedelmi bankok altal a mezégazdasag szamara kinalt hitelkonstrukciok

A mez6gazdasagi vallalkozasok szamara a bankok jelenleg is a hiteltermékek széles korét nyujt-
jak, amelyek k6zott kedvezményes hitelprogramok, a timogatasokhoz kapcsolodo finanszirozasi for-
mak, valamint a hitelintézet sajat hitelkonstrukcioi egyarant fellelhetok (58. tablazat). A latszolag sok
lehetdséget kinald konstrukciokat azonban érdemes tartalmilag attekinteni.

Az OTP 6sszesen specialis agrarhiteleinek soraban dsszesen tizendt féle terméket kinal, amelybdl
hét valamilyen allami szerepvallalassal mikodé kedvezményes konstrukcid. A fennmarado nyolcbol
négy tamogatas eléfinanszirozasahoz kapcsolodik, egy jelzalog-fedezet mellett nyujthato birtokfej-
lesztési hitel, egy kozraktarjegy fedezetii hitel, amely a gabonaagazat részére jelenthet forrast, egy
integratori hitel, amely nagyobb méretet feltételez, a fennmaradd egy pedig az OTP Agrar és Vallal-
koz6i Folyoszamlahitel, amely rovid tava likviditasi gondok megoldasara lett kidolgozva.

58. tablazat: Az agrarfinanszirozassal leginkabb foglalkozé bankok agrarhitelei

oTP Budapest Bank
OTP Agrar és Vallalkozoi Folyoszamlahitel

Novénytermesztési hitel (integratori hitel)
Agrér Széchenyi Kartya Uj Magyarorszag agrarfejlesztési hitelprogram
Tertiletalapt ¢s AKG (agrar-kornyezetgazdalkodasi)
tamogatasok el6finanszirozasa

Tertiletalapti tamogatasok 100 szazalékos eléfinanszi-
rozéasa

Kozraktarjegy fedezete mellett nyujtott hitel

Uj Magyarorszag agrarforgoeszkoz hitelprogram

Egyéb mez6gazdasagi kozvetlen tamogatasok eléfinan-

szirozasa

Tamogatasok eldéfinanszirozasa, termdfolvasarlas és
beruhazas finanszirozas a Novekedési Hitelprogram
forrasabol

Integratori hitel

Kozraktarjegy fedezetii hitel

Birtokfejlesztési hitel

Uj Magyarorszag Agrar Fejlesztési Hitelprogram
Uj Magyarorszag TESZ Forgoeszkoz Hitel

MFB Agrar Forgoeszkoz Hitelprogram

MFB Agrar Forgbéeszkdz Vis Maior Hitel

EXIM export eléfinanszirozo hitel élelmiszeripari
vallalkozasok szamara

Kozvetlen timogatasok eléfinanszirozasa

UJ Magyarorszag TESZ hitel

Agrar Forgoeszkoz Vis Maior Hitelprogram

Raiffeisen Bank

Agrartamogatas el6finanszirozas

Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogram

K&H

Takarékszovetkezetek

MEFB Agrar Forgdeszkoz Hitelprogram

K&H mezbégazdasagi éven beliili forgdeszkoz finanszi-

rozas

K&H mezogazdasagi gépberuhazasok finanszirozasa

K&H mezbégazdasagi tamogatas-eléfinanszirozas

K&H Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogram
K&H Uj Magyarorszag Agréar Forgoeszkoz Hitelprog-

ram
K&H Agrar Forgoeszkodz Vis Maior hitelprogram

Mezogazdasagi Forgdeszkozhitel tamogatasok
eléfinanszirozasara forint alapti k6lcsonként

Uj Magyarorszag TESZ Forgoeszkdz Hitelprogram

Gazdakartya (forgéeszkozhitel)
Uj Magyarorszag Agrar Fejlesztési Hitelprogram
Uj Magyarorszag TESZ Forgoeszkoz Hitel

MFB Agrar Forgoeszkoz Hitelprogram

MFB Agrar Forgéeszkdz Vis Maior Hitel

Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan (2014. aprilis 7-i adatok alapjan)
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sy

repvallalassal miik6d6 kedvezményes konstrukcio, egy kozraktarjegy fedezeti hitel, egy a kozvetlen
tamogatasok eléfinanszirozasa, egy pedig névénytermesztési hitel integratorok részére.

A Kereskedelmi és Hitelbank kinalataban ugyancsak hét hiteltermékbdl négy az MFB termékpa-
lettajahoz kothetd, egy tamogatas eléfinanszirozas, a fennmarado két konstrukeié (mezdgazdasagi
gépberuhazasok finanszirozasa, valamint az éven beliili forgoeszkoz finanszirozas) elvileg lehetésé-
get jelent allattenyésztok szamara is.

A Raifeisen Bank két kifejezetten agrarfinanszirozasi terméket kinal, ezek egyike agrartamogatas-
eléfinanszirozas, a masik az Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogram.

A takarékszovetkezetek termékei kozott megintcsak az MFB hitelprogramjai lelhetok fel, illetve
a Gazdahitel-kartya, amelynél 11 millio forint feletti hitelosszeg mellett ingatlanfedezet sziikséges,
valamint a tdmogatasok eldfinanszirozasa.

A bemutatottak alapjan lathato, hogy az agrarfinanszirozasban legnagyobb szerepet jatsz6 pénzin-
tézetek kinalatanak zomét az MFB kedvezményes programjai adjak, illetve a tamogatasok el6finan-
szirozasahoz kapcsolodnak. A tamogatasi rendszer altal nem preferalt agazatok piaci koriilmények
kozott csak nagyon korlatozottan juthatnak hitelhez. Mindezt a pénzintézeti szakemberekkel foly-
tatott szakmai beszélgetések is alatdmasztottak. A banki szegmens szamara a szant6foldi novény-
termesztéssel foglalkozd vallalkozasok akvizicids célpontok. A hitel visszafizetése a tamogatasok
révén biztositott, igy ezen szereplok részvételével a pénzintézetek alacsony kockazatu hitelportfoliot
allithatnak Gssze.
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4. melléklet: Az MFB fébb hitelprogramjainak rovid bemutatasa (Agrarjelentés, 2013)

Uj Magyarorszag Agrarfejlesztési Hitelprogram, amelynek keretében az MFB Zrt. és a hitelprog-
ramhoz csatlakozott hitelintézetek éven tuli lejaratd beruhazasi hitelt nyujtanak a mezdgazdasagi
vallalkozasoknak beruhdzasokhoz, tovabba fejlesztési és beruhazasi targya palyazatokhoz kapcso-
l6dodan. A hitelprogram 2012-ben két Gj hitelcéllal egésziilt ki. Az Eurdpai Mez6gazdasagi és Vidék-
fejlesztési Alapbdl induld tamogatasban nem részesiil, mezdgazdasagi vallalkozasba kezdé fiatal
gazdak kedvezményes hitelt igényelhetnek a mezdgazdasagi csoportmentességi rendelet alapjan,
legfeljebb 50 millié forint 6sszegben legfeljebb 40 000 eurd tamogatastartalommal, amelyet termo-
foldvasarlashoz és allatvasarlashoz is felhasznalhatnak, tovabba a szabad mezdgazdasagi de minimis
kerettel rendelkezé mezdgazdasagi termeldk is igényelhetnek kedvezményes termd6fold vasarlasi
hitelt de minimis keretiik terhére, ugyancsak maximum 50 milli6 forint 6sszegben. Mindkét j hitel-
c¢l esetében az AVHGA kezességvallalasa segiti el6 a hitel felvételét.

MFB Agrar Forgoeszkoz Hitelprogram, melynek célja a mezégazdasag, kiilondsen az allatte-
nyésztés forgdeszkoz finanszirozasi helyzetének javitasa. A Kormany az allattenyésztést tamogatod
intézkedések részeként megfeleléen 2012-ben a hitelprogram kib&vitésre keriilt, és forgdeszkoz
finanszirozas mellett, az ugyancsak beruhazasnak mindsiil6 tenyészallat vasarlasra is felhasznalhato.
Emellett kiboviilt a hitelfelvevok kore a KKV-nak nem mindsiilé vallalkozasokkal is. Ez utobbi
modositas elsdsorban az integratorok (tobbek kozott husipari vallalatok) programbol torténd finan-
szirozhatosagat szolgalja.

Uj Magyarorszag TESZ Forgoeszkoz Hitelprogram. Tekintettel arra, hogy az agrargazdasagi
integraci6é tamogatasa kiemelt gazdasagpolitikai cél, valamint arra, hogy a z6ldség-gytimoélcs ter-
mékpalyan miikodé integracios szervezetek (TESZ-ek) likviditasa a gazdasagi valsag kovetkeztében
meggyengiilt, a hitelprogram modositasra kertilt, melynek kovetkeztében a programban alkalmazott
maximalis futamidd 5 évrol 7 évre emelkedett, ezen beliil a tiirelmi id6 2 évrél 4 évre novekedett.

MFB Fagykar 2011. Forgoeszkoz Hitelprogram, amelynek keretében a 2011. évben igazoltan
fagykart szenvedett mezdgazdasagi termeldk rendkivill kedvezé kondiciok mellett igényelhettek
hitelt. A vallalkozas az tigyleti kamat és a hitelfelvételhez kapcsolodo koltségek kiegyenlitéséhez 100
szazalékos mértékli allami tdmogatasban részesiilhetett. A hitel futamideje maximum 20 év, legfel-
jebb 3 év tiirelmi idével. A hitelprogramban 1,8 milliard forint keriilt lekotésre. 2010 vége 6ta fut az
MFB Agrar Forgoeszkoz Vis Maior Hitelprogram, melyet az elharithatatlan kiils6 oknak (vis maior)
mindsiilé események miatt kart szenvedett mezégazdasagi termeld vallalkozasok igényelhetnek.
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5. melléklet: Az élelmiszeripar finanszirozasi csatornai*
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Forras: Késziilt az AKI Pénziigypolitikai Osztalyan

6. melléklet: MFB Elelmiszeripari Bankgarancia Program

A pénziigyi és gazdasagi valsag élelmiszer-feldolgozo vallalkozasokra gyakorolt hatasanak mér-
séklése, ¢és e vallalkozasok miikodoképességének, illetve versenyképességének javitasa érdekében
keriilt kialakitasra az MFB Elelmiszeripari Bankgarancia Program 30 milliard forint keretosszeggel,
melynek keretében az élelmiszer-feldolgozoé vallalkozasok forgdeszkoz hiteliik vagy kolesoniik toke
Osszegének maximum 80 szazalékara az MFB Zrt-t6] bankgaranciat igényelhetnek. 2012-ben még
kedvezobbé tettiik a program feltételrendszerét, a bankgarancia minimum 6sszege 200 millié forint-
rol 40 millié forintra csokkent, valamint a vallalkozasok (KKV és nem KKV egyarant) legfeljebb
1,5 milli6 eurénak megfelelé garanciavallalasig kedvezményes, évenként maximum 1,5 szazalék
garanciadij mellett is igénybe vehetik a bankgaranciat.

2 A vastag nyilak az aruk aramlasi iranyat jelolik (sziirke nyilak a gépek adasvételét), mig a vékonyak a finanszirozas csatornait, melyek koziil
ebben az abraban csak a mez6gazdasag iranyaban megnyilvanulo finanszirozast mutattuk be.
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7. melléklet: A kombinalt termék szamitasahoz kapcsolodé képletek levezetése

A sziikséges sajaterd (S) a beruhdzas értékének minimum 10 szézaléka:
§>0,1- B,

A tamogatas intenzitas, a vissza nem téritendé tamogatas tamogatastartalma a beruhazas értéké-
nek (B) maximum 40 szazaléka,

TT,<04 - B,
ahol 77, a vissza nem téritendd tamogatés timogatéstartalma.
Vissza nem téritendd tamogatds:
A vissza nem téritend6 tamogatas timogatastartalma a timogatas teljes 0sszegének jelenértéke.

— Ql QZ Qn
TT, (1+i)0 + (I-I—i)l +...+ (1+i)"_1 ,

ahol

Qj: a tobb részletben folyositott tamogatas j évi dsszege (j = 1...n),
i : diszkont kamatlab a tamogatas odaitélésének napjan.

A piaci kamatndl alacsonyabb kamat tamogatastartalma:

Kedvezményes kamatozast hitel tamogatastartalma® az elvi és a valds kamatfizetések kiilonbo-
zetének jelenértéke.

_ Ql. }/;”Ef _Ql. rk + QZ. ’;ef _QZ. rk + o+ Qn. rref _Qn. r/(

Ty (1+i)’ (1+i) ' 1+

ahol

O:a kedvezményes hitel tokerészének j év elején fennmarado része (j = 1...n),
T referencia kamatlab a tamogatas odaitélésének napjan,

r, - kedvezményes kamatlab a timogatas odaitélésének napjan,

i : diszkont kamatlab®® a timogatas odaitélésének napjan.

Amennyiben a kamat- ¢és téketorlesztés nem évenként torténik, akkor a képletben szerepl6 kamat-
labakat a kamatperiddusoknak megfelelden modositani kell, a hitel tékerészét pedig nem évenként,
hanem kamatperiddusonként kell szamitani.

2 A2009. majus 19. a 11/2009. sz. MFB Ko6zlemény alapjan.
% A referencia alapkamatlab 100 bazisponttal novelt értéke.
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Ha az adott tiirelmi id6szak utan a toketorlesztd részletek azonos nagysaguak és azonos id6k6zon-
ként kovetik egymast, akkor az alabbi formula is alkalmazhato a tamogatastartalom kiszamitasara:

. l P-m l Fm
1+i (1+—) (1+—)
r"/_rk) m. m . m +1
m m

TTH=Q-(

ahol

0 : a kedvezményes hitel teljes tOkerésze

P : a kedvezményes hitel futamideje években (beleértve a tiirelmi idészakot is)

F . tiirelmi id6szak (években)

m : évenkénti kamatperiodusok szama

Az intézmeényi kezességvallalas kedvezményes garanciadijbol adodo tamogatastartalma

Az intézményi kezességvallalas timogatastartalma szintén az elvi és a tényleges garanciadijak
kiilonbozetének jelenértéke.
_QI'PD—QI‘GD+Q2'PD—Q2‘GD+ +Qn'PD_Qn’GD
e O T

T,

ahol

Q/. : a hitel garantalt 6sszege a kezességvallalas j évében a hitelszerz6dés alapjan (j = 1...n),

PD : a piaci garanciadij évenkénti dijfizetés esetén,

GD : a kezességvallalasi szerz6dés szerinti kedvezményes garanciadij évenkénti dijfizetés esetén,
i : az elfogadd dontés idépontjaban érvényes diszkont kamatlab.

Ha nem évenként torténik a dijfizetés, akkor ebben az esetben is modosithato a képlet a megfeleld
kamatperiddushoz igazitva.

Azonos 6sszegli, azonos 1d6kdzonkénti toketorlesztés esetén a garanciadijhoz kapcsolddo tamo-
gatastartalom az alabbi alakban is megadhato:

. l.P*m l.F*m

1

Lh+= 1+—
PD GD).“m.( 2 () »

m m

TT, =Q~(

ahol

O : a hitel garantalt tékerésze

P : a garancia futamideje években (beleértve a tiirelmi id6szakot is),
F : tiirelmi id6szak (években)

m : évenkénti garancia periodusok szama
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A tovabbiakban feltételezziik, hogy a vissza nem téritendd tamogatas kifizetése a tamogatas meg-
itélésének évében, egy Osszegben torténik, igy a timogatastartalom kiszamitasa nem igényel kiilon
miiveletet, hiszen a tamogatastartalom maga a kifizetett vissza nem téritendd tamogatas értéke.

A konnyebb attekinthetéség kedvéért vezessiik be az alabbi jeloléseket:

1 1
. I,P*m_ l.F*m
T | G
R =Lf_l. 'm. m m +1 1
! (m m) i i-(P~F) M
m
1 1

. i Pm i Fm
1
e (1_’_7) (1+7)
R, (Q—@) L 1l ()
m m

ahol

T referencia kamatlab a tdmogatas odaitélésének napjan,

r, - kedvezményes kamatlab a timogatas odaitélésének napjan,

PD : a piaci garanciadij évenkénti dijfizetés esetén,

GD : akezességvallalasi szerz6dés szerinti kedvezményes garanciadij évenkénti dijfizetés esetén,
i : diszkont kamatlab a tamogatas odaitélésének napjan.

0 : a kedvezményes hitel teljes tOkerésze,

P : a kedvezményes hitel futamideje években (beleértve a tiirelmi id6szakot is),

F : tiirelmi idészak (években),

m : évenkénti kamatperidodusok szama.

A fenti jeloléseket alkalmazva a timogatastartalmak az alabbi alakra hozhatok, feltéve, hogy a tel-
jes hitel 25 szazaléka kedvezményes kamatozasu, illetve a hitel teljes dsszegére kotelez a garancia
megkotése:

IT,=025-0-R,,
TT,=0 "R,
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0,5- B -TT,
LA ——— 4 §=B
025-R,, +R,
TT, _p_g._ 05B
" 025-R,+R, 025'R, +R,
1 05-B
T, |[l-————|=B-S-———"———
025-R, +R, 025-R, +R,
‘B
Bos__ 0B
0,25 R, + R,

T, =

v 1
1_7
( 0,25~RH+RG)

TT, ismeretében Q tobbféleképpen is megadhato, ebbdl a legegyszerlibben szamithato.
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8. melléklet: A kedvezményes kamatozasu forgoeszkoz hitellel
kombinalt termék tamogatastartalma

A kedvezményes garanciadijjal rendelkezd forgoeszkozhitel felvétele a beruhazas megvalositasa
utan lehetséges. A tamogatastartalom jelenértékét ebben az esetben is a tdmogatas odaitélésének
idopontjara szamitjuk ki, ami azt jelent, hogy figyelembe kell venni a beruhazas megvalositasanak
id6tartamat is.

_Q:PD-0-GD 0,PD-0,-GD _0,-PD-0,GD
Nk Nk Nk+tn-1 )
(1+z) (l+z) (l+l)

TTc

ahol

Q/. . a forgdeszkozhitel garantalt Gsszege a kezességvallalas j évében a hitelszerz6dés alapjan
(G=1..n),
PD : a piaci garanciadij évenkénti dijfizetés esetén,

GD : a kezességvallalasi szerz6dés szerinti kedvezményes garanciadij évenkénti dijfizetés
esetén,

i : az elfogadd dontés idépontjaban érvényes diszkont kamatlab,
k :a beruhdzas megvalodsitasanak idétartama (években).

Ha nem évenként torténik a dijfizetés, akkor ebben az esetben is modosithato a képlet a megfeleld
kamatperiddushoz igazitva.

Azonos Osszegli, azonos 1d6kdzonkénti toketorlesztés esetén a garanciadijhoz kapcsolddd tamo-
gatastartalom az alabbi alakban is megadhato:

i 1-k'm i Pem i Frem
||t ()

m

1+
PD GD)(

m m

IT :QF'(

ahol

0, : akedvezményes forgdeszkozhitel teljes tokerésze,

P, : a hitel futamideje években (beleértve a tiirelmi id8szakot is),
F, : tiirelmi idészak (években),

m : évenkénti garancia periddusok szama,

k :a beruhdzas megvaldsitasanak id6tartama (években).
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A jelolések késobbi egyszeriisitése érdekében a kedvezményes garanciadijjal kiegészitett forgo-
eszkozhitelre vonatkozoan vezessiik be a kovetkezo jeloléseket:

1 1

I-k'm i Prm i Fem
)| () ()
m . m m +1

i
i i (P, - Fy)
m

m_co)

R.. =

Az (1) és (2) jeloléseket is alkalmazva a tamogatastartalmak az alabbi alakra hozhatok, feltéve,
hogy a beruhazasi hitel 25 szazaléka kedvezményes kamatozasu, illetve a hitel teljes sszegére kote-
lezé a garancia megkotése, tovabba a forgbdeszkdzhitel szintén teljes 6sszegét tekintve garanciakoteles.

IT,=025-0-R,,
TT,= Q"R
TTFG = QF ’ RF'G
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