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Osszefoglalé

A Nemzetkozi Gabonatanacs (IGC) novemberi tajékoztatasa szerint a 2019/2020. gazdasagi évi termést ado bliza
globalis terméteriilete harom év utan eldszor néhet, kdzel 220 millié hektarra (+1 szazalék).

Az USA-ban a 2017. évinél valamivel tobb, 372 milli6 tonna kukoricatermést jeleznek az IGC szakértoi.

Az idén Romania valt az EU legnagyobb kukoricatermel6jévé: 4,7 tonna/hektar hozam (+24 szdzalék) mellett 2,5
millio hektarrdl 12 millio tonna (+22 szazalék) tengeri keriilt a tarolokba.

A vilag legnagyobb szdjababtermel6jénél, az USA-ban kozel 36 millio hektaron fejez6dott be a szojabab betaka-
ritasa, és 3,5 tonna/hektar hozam mellett rekordtermés, 125 millié tonna (+4 szazalék) keriilt a tarolokba.

A parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) 370 eurd/tonna ala ereszkedett a repcemag fronthavi jegyzése november
utolso napjaiban.

A vilag két meghatarozo napraforgomag-termeldjénél, Oroszorszagban és Ukrajnaban az Oil World elemz6i 27,1
millié tonna napraforgdmag-termést jeleznek, ami 2,6 millié tonnaval mulja feliil a 2017. évi kibocsatast.

Az F.O. Licht elemz6i szerint a vilag biodizel-termelése (zsirsav-metil-észter és hidrogénezett novényi olaj
egyiitt) 36,8 millié tonna lehet 2018-ban, 4 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban.
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Gabonapiaci jelentés

Buaza

A Nemzetkdzi Gabonatanacs (IGC) novemberi tajé-
koztatasa szerint a 2019/2020. gazdasagi évi termést
ado buza globalis termdteriilete harom év utdn eldszor
néhet, kozel 220 millio hektarra (+1 szazalék). A buza-
termelésben vildgelsé Europai Unidban az 6szi buza ter-
méteriilete 24,3 millié hektarra (+6 szazalék) n6 a Tal-
lage francia piacelemz6 vallalat el6rejelzése szerint. A
fobb termeld tagorszagok koziil Franciaorszagban 4
szazalékkal 5,1 milli6 hektarra, Németorszagban 8 sza-
zalékkal 3,3 millio hektarra, Lengyelorszagban 4 szaza-
1ékkal 2.4 milli6 hektarra béviil a ndévény altal elfoglalt
tertilet. Az Egyesiilt Kiralysagban, Romaniaban és Bul-
garidban az el6z6 évihez hasonl¢ teriiletrdl, sorrendben
1,8 millio, 2 millié és 1,1 millio hektarrol arathatjak le
a termést a gazdak jovo nyaron. Magyarorszagon az Ag-
rarminisztérium (AM) tajékoztatasa szerint 937 ezer
hektaron, az eldiranyzott teriilet 97 szazalékan keriilt a
foldbe a vetémag 2018. november 7-ig.

Az IGC prognozisa szerint Ukrajnaban nem valtozik
a ndvény terméteriilete, 6,9 millié hektar adhat termést
jovore is, ugyanakkor Oroszorszagban 2 szézalékkal
26,6 millié hektarra néhet.

Az USA-ban az egy évvel korabbinal 3 szazalékkal
nagyobb teriiletet, dsszesen 16,5 millié hektart foglalhat
el az szi €s a tavaszi buza az el6ttiink all6 szezonban.

Az Oroszorszagban termelt 12,5 szazalék fehérjetar-
talmu, decemberi szallitasi malmi buza kikotoi ara
8 dollarral 232 dollar (USD)/tonnara csékkent a 2018.
oktober eleje és november eleje kozott. Ezt a trendet ko-
vetve Németorszagban az oktoberinél 9 euroval olcsob-
ban, tonnanként 237 dollar/tonna aron kotottek szerzo-
dést a decemberi szallitmanyokra novemberben. A dec-
emberben Rouen-ba érkez6 (FOB) malmi buzat
238 dollar/tonnaért (—4 eurd) kinaltak november 8-an.
A decemberi szallitast takarmanybtiza franciaorszagi és
romaniai/bulgariai exportara egyarant 4 dollarral esett a
megfigyelt periddusban, elébbi 238 dollar/tonnara,
utobbi 218 dollar/tonnara.

Magyarorszagon atlagosan 57 ezer forint/tonna ko-
riili afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi ron keres-
kedtek az étkezési buzaval november negyedik hetében
az AKI PAIR adatai szerint, ami 23 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos idOszakanak arat.

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) a buza front-
havi jegyzése 180-190 dollar/tonna tartomanyban moz-
gott november folyaman. A parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) 200 eurd/tonna koriil hullimzott a ter-
mény legkdzelebbi lejaratra sz610 jegyzése ezalatt.

Kukorica

Az 1GC legfrissebb, novemberi el6rejelzésében
1073 milli6 tonnara jelzi a kukorica 2018/2019. gazda-
sagi évi globalis termését, ami 2,5 szazalékkal feliil-
mulna az egy évvel korabbit. A felhasznalas volumené-
nek 1112 millié tonnara torténd ndvekedése (+4 szaza-
1€k) esetén a zarokészlet akar 13 szazalékkal apadhat.

Az USA-ban a 2017. évinél valamivel tobb, 372 mil-
1i6 tonna kibocsatast jeleznek az IGC szakért6i. Orosz-
orszagban beigazolodtak a korabbi varakozédsok, és
11 millié tonna kukorica keriilt a tarolokba az idén 6sz-
szel, jollehet ez a volumen 17 szazalékkal elmarad a
2017. évitdl. Ukrajnaban ellenben rekordhozam mellett
a korabban vartat (30 millié tonna) és a 2017. évit
(24 milli6 tonna) egyarant jocskan feliilmualo 33,5 millio
tonna termést takaritottak be a gazdak.

A Tallage szerint az Eurépai Unioban 8,4 milli6 hek-
tarrol (—1 szazalék) 7,1 tonna/hektar hozam (+2 szaza-
1€k) mellett 60 millié tonna (+1 szazalék) kukoricat ta-
karitottak be a gazddk az idén. Franciaorszagban a ter-
mésatlag 15 szazalékos romlasa és a betakaritott teriilet
5 szazalékos zsugorodasa a termés 19 szazalékos visz-
szaesését eredményezte, igy mindossze 11,8 millio
tonna kukorica keriilt a tarolokba. Ezzel az eredménnyel
Franciaorszag az EU meghatarozo kukoricatermeldinek
rangsoraban a masodik helyre szorult. Ebben az évben
Romania valt az EU legnagyobb kukoricatermel6jéve,
4,7 tonna/hektar hozam (+24 szazalék) mellett 2,5 mil-
li6 hektarrol 12 millio tonna (+22 szazalék) tengeri ke-
riilt a tarolokba. Magyarorszag 7,4 millié tonna koriili
kibocsatasaval megorizte harmadik helyét (AM). Olasz-
orszagban 8 szazalékkal 6,2 milli6 tonnara nétt az idei
termés, kdszonhetden a hozam javuldsénak. Franciaor-
szag mellett Németorszag szenvedett el jelentds termés-
kiesést az idén a rendkiviil forrd, aszalyos nyari id6 ko-
vetkezményeként, igy ott 2,8 millié tonna kukorica ter-
mett. Az egy évvel korabbinal 38 szazalékkal alacso-
nyabb terméshez a hozam 24 szazalékos romlasa
(8,0 tonna/hektar) és a teriilet 22 szazalékos zsugoro-
dasa egyarant hozz4jarult.
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Az USA kivételével vilagszerte ereszkedett a kuko-
rica ara az északi félteke betakaritasaval boviild kinalat
eredményeként oktober folyaman. Az Amerikai Egye-
siilt Allamokban a csapadékos id6 hatraltatta a betaka-
ritast és a gazdak is vonakodtak megvalni arujuktol, ami
akadalyozta az ar csokkenését, igy ott az oktober ele-
jihez hasonldan 169-172 dollar/tonna (USA) aron szer-
z6dtek a decemberi—januari szallitasu kukoricara nov-
ember elején is. Ugyanakkor a Fekete-tenger térségében
4-8 dollarral 165-177 dollar/tonnara siillyedt a kovet-
kez6é negyedévben kiszallitand6 kukorica kikotdi ara,
ami jelzi a régid boséges tartalékait. A Franciaorszag-
ban megtermelt, decemberben feladand6 arut az oktober

elejinél 5 dollarral, a braziliait 10 dollarral olcs6bban
értékesitették: elobbi 203, utdbbi 170 dollar/tonnaba ke-
rilt november 8-an. Magyarorszagon a fizikai piacon
atlagosan 48 ezer forint/tonna termeldi aron forgott a
termény az AKI PAIR adatai szerint november negye-
dik hetében, az egy évvel korabbinal 3 szazalé¢kkal ma-
gasabb arszinten.

A kukorica fronthavi jegyzése 140 dollar/tonnara
ereszkedett a chicagdi arut6zsdén november masodik
felében. Ezzel egy idében a parizsi arutézsdén
170-175 eurd/tonna tartomanyban ingadozott a termény
legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése.
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1. tdblazat: A gabonafélék termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 46. hét 2018. 46(.;;2;/:1(3:)3. 45. hét 2018. 46(.:;2;/31(3(;. 46. hét
Etkezési buza 57 203 99 128
Takarmanybuza 57 091 104 126
Takarmanykukorica 47 280 103 110
Takarmanyarpa 52 415 97 134

Megjegyzés: A termelGi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A buza legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

iﬁi‘gﬁi‘;‘ Mértékegység ~ 2018.11.21. 2018.11.22.  2018.11. 23.
Bugiapesti Ertéktézsde Malmi buza — HUF/tonna — — —
(BET) Takarméanybiiza - HUF/tonna - - -
Parizsi arut6zsde |
(Euronext/MATIF) Buza 2018. december EUR/tonna 199 201 199
Chicagdi drutbzsde Biza 2018. december  USD/tonna 183 - 184

(CME/CBOT)

Megjegyzes: A malmi bizat 2017. mdjus 2., a takarmanybtzat 2016. szeptember 1-t6] nem jegyzik a BET-en.
Forréas: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2018. 11. 21. 2018. 11. 22. 2018. 11. 23.
Budapesti Ertéktézsde (BET) - HUF/tonna - - -
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2019. januar EUR/tonna 174 175 174
Chicagdi arut6zsde (CME/CBOT) 2018. december USD/tonna 142 - 141

Megjegyzés: A takarmanykukoricat 2018. szeptember 3. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2018. november 23.)

Szallitasi hataridé

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé

CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buiza)

EUR/tonna HUF/tonna uUsD/tonna HUF/tonna
BUZA
2018. december 199 64 009 2018. december 184 51 844
2019. marcius 203 65 053 2019. marcius 186 52 632
2019. majus 204 65 535 2019. majus 189 53 236
2019. szeptember 187 60 074 2019. julius 191 53982
2019. december 189 60 716 2019. szeptember 195 55103
2020. marcius 191 61439 2019. december 200 56 577
KUKORICA
2019. januar 174 55 898 2018. december 141 39914
2019. marcius 177 56 701 2019. marcius 146 41182
2019. junius 180 57 825 2019. majus 149 42 050
2019. augusztus 184 59 110 2019. julius 152 42 849
2019. november 173 55576 2019. szeptember 153 43 250
2020. januér 168 53809 2019. december 156 43939

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat:

A fébb termények kiilonbo6zo lejaratra sz6lé kontraktusainak belso volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2018. 11. 16. (sz4zalék) 2018. 11. 23. (szAzalék)
Butiza 2018. december 183,57 21,0 19,6
Kukorica 2018. december 141,33 14,6 13,5
Szdjabab 2019. januar 323,71 18,6 17,2
Szojadara 2018. december 336,99 17,7 16,5

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk varakozasait tiikroz6 volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
¢ében az elkdvetkezd 365 napban 68 szdzalékos valoszintiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonboz6 arutoézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2018. november 20.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedd/

feldolgozo/sth. Swap kereskeddok Pénziigyi befektet6k Egyéb
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Buza 57 169 140086 90316 9510 17 082 79070 118712 80903 77 810 28329 39713
Kukorica 518 189 783246 218157 37465 85 812 220820 230672 222639 167452 58505 129188
Szobjabab 262 966 292352 117752 14888 22 345 73778 126957 93782 61751 50919 47536
Szo6jadara 144 188 267352 71802 6742 30805 53271 52047 47618 46 139 8222 54 227

3 Spread — Kiilonbozeti iigylet.

Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

5. abra:
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7.abra: A takarmanykuKorica heti termeldi ara Magyarorszagon (2016-2018)
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8. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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7. tablazat:

A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2018. 11. 03. 2018. 11. 10. 2018. 11. 17. 2018. 11. 24.
USA, FOB HRW USD/tonna 235 229 234 230
. gj‘ggﬁ‘;ﬂmg’ FOB Rouen USD/tonna 227 232 232 234
E Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 228 228 231 228
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 218 223 223 221
Romania, FOB Constanta EUR/tonna 199 n. a. 186 n. a.
< USA, FOB NOLA USD/tonna 167 165 162 159
;—): Fekete-tenger, FOB USD/tonna 162 166 165 166
% Romania, FOB Constanta EUR/tonna 157 156 166 137
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 176 176 176 176
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 228 235 234 234
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 236 237 238 238
< Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.

Forras: Hammersmith, Eurdpai Bizottsag, IGC

e

8. tablazat: A gabonafélék eurdpai termeldi ara

EUR/tonna
2018. 43. hét 2018. 44. hét 2018. 45. hét 2018. 46. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 184 184 194 194

% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 204 204 205 201
é B Franciaorszag, DELPORT Rouen 200 200 201 203
Romania, DEPSILO Banat 144 149 172 166

, Bulgaria, DEPPROD Dobrich 161 166 166 171
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 204 204 205 202
E S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire n. a n.a. n. a. n. a.
% = Romania, DEPSILO Oltenia 151 154 135 149
- Egyesiilt Kiralysag, FGATE 194 188 189 186
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 130 130 130 130
5 Németorszag, DEPSILO Hamburg n. a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 168 169 171 177
X Romania, DEPSILO Oltenia 131 127 132 133

. Bulgaria, DEPPROD Burgas n. a. n. a. n. a. n. a.
% N Németorszag, DEPSILO Hamburg 205 206 207 203
E &  Franciaorszig, DELPORT Rouen 205 205 205 206
g - Romania, DEPSILO Muntenia 199 168 190 170
T Egyesiilt Kirlysig, FGATE 187 186 188 185

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikot6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. —nincs adat.
Forras: Eurépai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tdblazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 46. hét/

2018. 46. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2017.46.hét  2018.45. hét  2018.46. hét  2017.46. hét  2018. 45. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1321 2040 1801 136 88
Omlesztett
HUF/kg 71 77 78 110 101
Finomliszt tonna 2212 3216 2 866 130 89
zsakos
BL 55 HUF/kg 72 81 82 113 101
tonna 996 1770 1150 116 65
zacskos
HUF/kg 84 90 93 110 103
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jdkos tonna 22 12 17 7 139
BFF 55 HUF/kg 85 99 102 121 104
tonna 39 73 73 188 100
zacskos
HUF/kg 93 98 101 108 102
| tonna 147 1435 1357 182 95
B 3 Omlesztett
}’_eher kenyér- HUF/kg 68 76 77 114 101
iszt
BL 80 tonna 639 1036 936 147 90
zsakos
HUF/kg 69 79 79 115 100
tonna 328 424 411 125 97
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 75 83 81 109 98
TL 50 tonna 69 101 69 100 68
zsakos
HUF/kg 80 87 89 112 103
Btkezési bliza- tonna 57 120 84 149 70
dara AD zacskos
ara HUF/kg 94 99 101 108 102

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. oktober/

2018. oktéber/

Mértékegység 2017. oktéber  2018. szeptember  2018. oktober 2017. oktober  2018. szeptember
(szazalék) (szazalék)

tonna 9 406 8545 9261 98 108
Brojlertap

HUF/tonna 89 655 93 368 93742 105 100

tonna 7916 9 156 8 804 111 96
Hizbsertéstap

HUF/tonna 69 803 76 106 76 456 110 100

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2017. januar—augusztus 2018. januar—augusztus Vzi’ltoz,é s
(szazalék)
10019900 Buza, nem vetd 1964,91 109141 55,5
Export 10039000 Arpa, nem vetd 639,03 315,48 49,4
10059000 Kukorica, nem vetd 2 754,26 1598,75 58,0
10019900 Buza, nem vetd 99,71 99,09 994
Import 10039000 Arpa, nem vetd 17,95 9,07 50,6
10059000 Kukorica, nem vetd 47,68 48,80 102,3
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurépai Unié aktualis export-import engedélyei
ezer tonna
2017. julius 1.— 2018. julius 1.— Vailtozas
2017. november 19. 2018.november 18. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 8216 6 006 73,1
Export Arpa 2191 2066 94,3
Kukorica 439 707 161,0
Buza (durum és liszt nélkiil) 1244 1752 140,8
Import Arpa 307 84 27,4
Kukorica 5570 7131 128,0
Forrés: Europai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2017/2018% 2018/2019 2017/2018% 2018/2019® 2017/2018% 2018/20199
BUZA
Termelés 763 734 767 729 734 702
Felhasznalas 745 746 739 739 736 726
Export 183 179 176 171 162 156
Import 183 179 176 171 162 156
Zarokészlet 279 267 273 262 233 209
KUKORICA
Termelés 1076 1098 1047 1073 996 1039
Felhasznalas 1086 1132 1072 1112 1018 1052
Export 151 161 152 159 154 165
Import 151 161 152 159 154 165
Zarokészlet 341 308 305 266 280 266

3 Elozetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az Oil World piacelemzé vallalat novemberi elére-
jelzésében rekord-szdjababtermésre, 366 millié ton-
nara szamit a vilagon a 2018/2019. gazdasagi évben.
Az északi féltekén 174 millié tonnat jeleznek a szak-
értok, ami 3 szazalékkal mualna felil a 2017. évi ered-
ményt. Ugyanakkor a déli féltekén egyeldre igen ova-
tosak az elorejelzések, tekintettel arra, hogy ott
2019 tavaszan kertil betakaritasra a 2018/2019. gazda-
sdgi évi termés: a 191 milli6 tonnara prognosztizalt ki-
bocsatas 11 szazalékkal szarnyalna tal az idei kibocsa-
tast.

A vilag legnagyobb szdjababtermeldjénél, az
USA-ban kozel 36 milli6 hektaron fejez6dott be a sz6-
jabab betakaritasa, és 3,5 tonna/hektar hozam mellett
rekordtermés, 125 milli6 tonna (+4 szazalék) keriilt a
tarolokba. Ukrajnaban 1,7 millié hektarrol 4,3 millio
tonna szojabab termett, az atlagos hozam
2,6 tonna/hektar az APK-Inform tajékoztatasa szerint.
Oroszorszagban ennél gyengébb, 1,5 tonna/hektar at-
lagterméssel 2,6 millié hektaron (94 szazalék) Ossze-
sen 4 millid tonna sz6jababot takaritottak be a gazdak
november végéig. Az Europai Unidban 990 ezer hek-
tarrol (+2 szazalék) 2,8 tonna/hektar (+3 szazalék) ho-
zam mellett 2,7 millié tonna szojabab (+6 szazalék)
keriilt a tarolokba.

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) a szdjabab
fronthavi jegyzése 320 dollar (USD)/tonna koriil inga-
dozott november végén.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint a fel-
dolgozok atlagosan 130 ezer forint/tonna kortili afa és
szallitasi koltség nélkili aron értékesitették a full-fat
szojat november negyedik hetében. A belfoldi ujter-
mést, 51-53 szazalék egyiittes fehérje- és zsirtartalmua
szojababot atlagosan 109 ezer forint/tonna afa és szal-
litasi koltség nélkiili termeldi aron vasaroltak a feldol-
goz0k, kereskeddk november negyedik hetében.

Repcemag

Az Oil World legfrissebb progndzisa szerint a rep-
cemag és a canola globalis termelése 4 szazalékkal el-
marad az egy évvel korabbitol a 2018/2019. gazdasagi
évben, 64,2 milli6 tonna lehet. Tekintettel arra, hogy

ez a volumen 1,5 millié tonnaval alulmulna az eldre
jelzett felhasznalast (sajtolas és egyéb célu), a zaro-
készlet 6,9 millid tonnara apadhat a szezon végére
(18 szazalék). A folyo évi szezon termelésére vonat-
kozo eldrejelzés nem végleges, mivel Kanadaban és
Ausztralidban még nem fejez6dott be a canola betaka-
ritasa. Kanadaban a 2017. évinél valamivel kisebb,
21 milli6 tonna termést jeleznek a szakértok. Ezzel
szemben Ausztralidban tovabbra sem tul biztatoak a
kilatasok, az egy évvel korabbihoz képest a termés
akar 40 szazalékkal is visszaeshet, mindossze 2,2 mil-
1i6 tonnaval szamolnak az elemzok.

Mindekdzben befejezddott az 6szi kaposztarepce
vetése az északi féltekén. Az Europai Unioban a vetés
idején uralkod¢ tartos szarazsag jelentdsen hatréltatta
a szant6foldi munkakat, igy a Tallage prognoézisa sze-
rint alig 6,2 milli6 hektarrol (—10 sz4zalék) arathatnak
repcemagot a gazdak 2019 nyaran.

A parizsi (Euronext/MATIF)
370 eurd/tonna ala ereszkedett a repcemag fronthavi
jegyzése november utolso napjaiban. Magyarorszagon

arutdzsdén

110 ezer forint/tonna koriili afa és szallitasi koltség
nélkiili termel6i aron forgott a repcemag november ne-
gyedik hetében.

Napraforgémag

Kozel 52 milli6 tonna lehet a 2018/2019. gazdasagi
évi globalis napraforgdmag-termés, ami mindenkori
rekordnak szamit. Az Oil World el6rejelzése szerint ez
a volumen éppen fedezi a feldolgozoipar névekvo igé-
nyét, igy a zarokészletben nem varhat6 érdemi valto-
zas (3,7 milli6 tonna).

A vilag két meghataroz6 napraforgémag-termel6-
jénél, Oroszorszagban és Ukrajnidban az Oil World
elemz6i 27,1 millid6 tonna termést jeleznek, ami
2,6 milli6 tonnaval malja feliil a 2017. évi kibocsatast.
Az Eurdpai Unidban 9,6 millié tonna termés keriilt a
tarolokba, ami kissé elmarad az egy évvel korabbi re-
kordtol.

Magyarorszagon a fizikai piacon atlagosan 88 ezer
forint/tonnéért cserélt gazdat a napraforgdbmag novem-
ber negyedik hetében az AKI PAIR adatai szerint.
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14. tablazat: A napraforgémag és a repcemag heti termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 46. hét 2018. 46. h(ft/Z(!lS. 45. hét 2018. 46. ht’}t/20'17. 46. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 97 197 112 102
Repcemag 117 473 112
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
15. tablazat: A széjabab havi termel6i ara Magyarorszagon
HUF/tonna
Mindsités 2018, szeptember 2018. oktéber 2018. oktober/,201§. szeptember
(szazalék)
<51% ProFat 104 265
51-53% ProFat 104 428 105 713 101
Szdjabab
>=53% ProFat -
Mindsités nélkiili 102 565 105 187 103

Forras: AKI PAIR

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.

16. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi x P
hataridé Mértékegység 2018. 11. 21. 2018.11.22. 2018.11.23.
Budapest Ertektdzsde Napraforgdbmag - HUF/tonna - - —
(BET)
Repcemag - HUF/tonna - - -
Parizsi arutézsde .
(Euronext/MATIF) Repcemag 2019. februar EUR/tonna 370 370 370
Chicagéi drutzsde Szdjabab 2018. november UsD/tonna 324 - 324
(CME/CBOT) '

Forras: BET, Euronext, CME Group

Megjegyzés: A napraforgémagot 2017. oktober 2., a repcemagot 2017. szeptember 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.

16




XXI. évfolyam, 23. szam, 2018

jegyzése

ka

” ”

es szarmaze

4

Az olajmagok

t6zsdén (2017-2018)

4

hicagéi aru

7

0 jegyzése a c

16

6

A szédjabab kiilonb6z6 hataridore sz

9. abra:

e
D

A0

400 === m o

380

|

|

|
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
l l
T T
(e} (=)
© <
™ ™

eBuUoyasN

L

280

€Tt
JANY
1117

L GOTT
- 0E0T
- ¥2°0T
- 8T°0T

1ot
90°0T

- 0€°60
- ¥2°60

8160
¢1'60
90°60
1€°80

- G2'80

6180
€180
£0°80
T0°80
9¢'L0
0¢'L0
v1°L0
80°L0
¢0°L0
9290
0290
¥1°90
8090
2090
L2'S0
12°G0
G1'G0
60°G0
€0's0

2019. majus

=tr=7019. marcius

=8—2019. januar

Forras: CME Group

t6zsdén (2017-2018)

0i aru

4

6 jegyzése a chicag

16

()

10. abra: A széjadara Kiilonb6z6 hataridore sz

BB rmmmm

T e

m

I

I

I

]

I

I

I

m

[}

[} [}

I I

“ |
o o
o [ee]

<t (9p]
BUL0Y/ASN

320

€1t
LTTT
11711
SO'TT
0c0T

- 20T

81°0T
1ot
9007
0€'60

- ¥2'60

8160
¢1'60
9060
T€°80
G280
6180
€180
10'80
10°80
9¢’.L0
0’0
¥1°L0
80°L0
¢0°L0
9290
0290
190
8090
2090
L2'S0
12'S0
G1°'S0
60'S0
€0's0

2019. marcius

=#—2019. januar

=e—2018. december

Forras: CME Group

17



Gabona és Ipari Novények
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17. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2018. november 23.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2019. februar 370 118 863

2019. méjus 373 119 666

2019. augusztus 369 118541
REPCEMAG

2019. november 372 119 505

2020. februar 373 119 826

2020. méjus 372 119 344

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2019. januar 324 91422
2019. marcius 329 92 834
) 2019. méjus 334 94 224

SZOJABAB

2019. jalius 338 95 492

2019. augusztus 340 95989

2019. szeptember 340 96 093

2018. december 337 95173

2019. januar 339 95 859

] 2019. marcius 342 96 605

SZOJADARA

2019. méjus 345 97 570

2019. jalius 349 98 565

2019. augusztus 351 99 033

Forras: Euronext, CME Group

18. tablazat: A névényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszaghan és Ausztriaban (2018. november 20.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 613 197 078
Napraforgoolaj (finomitott) 793 254 995
Olaszorszag
Szdjaolaj (nyers) 618 198 687
Szdjaolaj (finomitott) 678 217992
Napraforgodara ) 255 82011
Ausztria
Repcedara 265 85 227

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

13. abra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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19. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurédpai kikotoi ara

USD/tonna
2018.11. 03 2018. 11. 10. 2018. 11. 17. 2018. 11. 24.
USA
FOB NOLA 335 335 336 332
Brazilia
FOB 406 392 378 364
EU
CIF, USA-bdl 359 373 378 n. a
BAB
EU n. a n. a n. a n.a
) CIF Braziliabol - & -a. ¥ .a.
SZOJA o
ekete-tenger
FOB 347 347 347 345
Argentina, Up River
FOB 376 380 368 360
DARA EU 362 367 368 n.a
CIF Rotterdam .a.
OLAJ EU 747 734 723 729
FOB
Franciaorszag
FOB Rouen 420 433 430 427
EU, 00
CIF Hamburg 431 432 428 n. a.
Ausztralia
MAG FOB 424 449 447 442
Kanada
REPCE FOB 399 399 392 389
Ukrajna
FOB 424 425 422 423
DARA EU 268 280 277 n. a
FOB Hamburg .a.
OLAJ EU 855 874 869 n.a
FOB Hollandia .a.
EU
CIF Amszterdam 37 380 378 n. a.
MAG EU 361 365 360 358
FOB Bordeaux
Ukrajna
FOB 338 335 335 340
NAPRAFORGO gfﬁ’”a 250 242 238 na
DARA o
Ukrajna
FOB 235 235 230 225
EU
FOB Rotterdam 695 695 680 n. a.
OLAJ )
Fekete-tenger
FOB 650 648 638 n. a.
NYERS PALMAOLA]J E|UF 510 500 455 n.a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva); CIF —
Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett rendeltetési kikoto);

n. a. — nincs adat.

Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Eurdpai Bizottsag, IGC
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Olajmagpiaci informacidk

20. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 46. hét/ 2018. 46. hét/

Megnevezés Meértékegység  2017. 46. hét 2018. 45. hét 2018. 46. hét 2017. 46. hét 2018. 45. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 147 1085 738
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 211913 207 777 98
tonna 6373 7342 6 869 108 94
Napraforgodara
HUF/tonna 48 841 63 410 61 948 127 98
) tonna - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - -
tonna 1551 742 48
Repcedara
HUF/tonna 71714 71472 100

L= Adatvéde!mi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Forras: AKI PAIR

21. tablazat: A full-fat szoja, a szojadara és a széjaolaj feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Mértékegység 2018. 45. hét 2018. 46. hét

tonna 326 354

Full-fat szoja
HUF/tonna 132 266 129 988

tonna

Szdjadara
HUF/tonna

tonna _ B

Szbjaclaj HUF/tonna

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem kozo6lhetd adat.

Megjegyzés: Full-fat szoja: 33% fehérje, 12% olaj, max. 12% viz. Szdjadara: Low-Pro, Mid-Pro, High-Pro §sszesitve. Az ar az afat és a szallitasi koltséget
nem tartalmazza.

Forras: AKI PAIR

22. tablazat: Az importbél szirmazo szjabab és szojadara behozatali ara Magyarorsziagon

2018. oktéber

Mértékegység
Szallitas ideje: 2018. oktéber—2018. december

tonna

Szo6jabab (GM-mentes)
HUF/tonna

tonna 2 836

Széjadara (GM)?
HUF/tonna 105 374

tonna

Szo6jadara (GM-mentes)
HUF/tonna

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem koz6lhet6 adat.
%) Szarmazasi orszag: GM széjadara (FCA Koper) — Brazilia/nem jelolt
Forras: AKI PAIR
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23. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna

2017. januar—augusztus  2018. januar—augusztus Valtozas (szazalék)

1205 Repcemag 500,39 453,98 90,7
Export 1206 Napraforgémag 202,42 355,58 175,7
2304 Szodjadara 94,51 87,39 92,5
1205 Repcemag 55,10 65,92 119,6
Import 1206 Napraforgoémag 46,94 69,02 147,0
2304 Szodjadara 302,08 298,71 98,9

Forras: KSH

24, tablazat: A vilag olajmagmérlege

millié tonna

USDA Qil World Tallage
2017/2018% 2018/2019" 2017/2018% 2018/2019" 2017/2018% 2018/2019”
SZOJABAB
Termelés 339 367 341 366 339 369
Felhasznalas 295 308 344 351 343 359
Export 153 155 153 160 153 156
Import 154 152 155 157 153 156
Zarokeészlet 100 112 92 107 99 109
REPCEMAG
Termelés 74 71 67 64 72 69
Felhasznalas 71 71 64 66 73 75
Export 16 17 16 17 16 18
Import 15 17 16 17 16 18
Zarokészlet 7 6 8 7 8 6
NAPRAFORGOMAG
Termelés 47 50 50 52 49 49
Felhasznalas 47 50 50 52 49 49
Export 2 2 3 3 3 3
Import 2 2 3 3 3 3
Zarokészlet 3 4 4 4 4 4

3 Elézetes adat.

® ElSrejelzés.

n. a. —nincs adat.

Forras: USDA, Oil World, Tallage
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Biolzemanyag melléklet

Az F.O. Licht elemz6i szerint a vilag biodizel-terme-
1ése (zsirsav-metil-észter és hidrogénezett névényi olaj
egyiitt) 36,8 millio tonna lehet 2018-ban, 4 szazalékkal
tobb, mint egy évvel korabban. A kibocsatas Indonézi-
aban (+29 szazalék), az USA-ban (+16 szazalék), Thai-
foldon (+10 szazalék) és Braziliaban (+9 szazalék) bo-
viilhet jelentdsen. 2019-re tovabbi 10 szazalékkal
40,6 milli6 tonnara néhet a globalis termelés. A felhasz-
nalas a 2017. évihez képest 12 szdzalékkal 37,9 millid
tonnara emelkedhet, 3 szazalékkal haladhatja meg a
varhato kibocsatast.

Az F.O. Licht szakért6i 13,3 millié tonna biodizel
termelését (zsirsav-metil-észter és hidrogénezett nové-
nyi olaj egyiitt) valosziniisitik az Europai Unioban
2018-ban (-5 szazalék), mig a felhasznalas 15,2 millié
tonna lehet (+12 szazalék). Az unid biodizel-kivitele
800 ezer tonnara néhet az idén (+33 szdzalék). 2018. ja-
nuar—augusztus kozott 316,6 ezer tonna zsirsav-metil-
észter tavozott a kozosségbdl, 57 szazalékkal tobb, mint
egy évvel korabban, elsésorban az USA (132,8 ezer
tonna), Svajc (72,5 ezer tonna) és Peru (57,4 ezer tonna)
piacaira. Az elemz6k szerint a tagorszagok biodizel-be-
hozatala jelentésen, 143 szazalékkal 2,9 milli6 tonnara
néhet 2018-ban. Az év elsé nyolc honapjaban 2,5 millid
tonna importtermék érkezett a harmadik orszagokbol,
jorészt Argentinabol (1,2 millié tonna), Indonéziabdl
(538,5 ezer tonna) és Malajziabol (433,9 ezer tonna). A
2018. januar—augusztus kozott beszallitott mennyiség
111 szazalékkal haladta meg a 2017. évi teljes behoza-
talt (1,2 milli6é tonna).

Németorszagban a biodizel nagykereskedelmi éara
2018. augusztus—szeptember kozott 2 szazalékkal
1184 eur6/m3-re csokkent, majd 2018 oktoberében
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6 szazalékkal 1258 eur6/m*-re emelkedett. Ez az arszint
az egy évvel korabbit 2 szazalékkal haladta meg
(UFOP).

Az F.O. Licht szakért6i szerint az USA biodizel-ter-
melése 7,7 milli6 tonna lehet 2018-ban (+16 szazal¢k).
2018. januar—augusztus kozott az egy évvel korabbinal
kozel 17 szazalékkal tobb, 3,9 millié tonna biodizelt
(zsirsav-metil-észter) allitottak el6. Az Egyesiilt Alla-
mok biodizelexportja a 2017. évit 12 szazalékkal halad-
hatja meg (350 ezer tonna) az idén, 2018. januar—au-
gusztus kozott 261,6 ezer tonna kertilt kivitelre. A be-
hozatal 1 csokkenhet 2018-ban
(2017: kozel 2 milli6 tonna). Az év els6 nyolc honapja-
ban 311,1 ezer tonna zsirsav-metil-észter (+2 szazalék)
érkezett az USA-ba, jorészt Kanadabol (212,6 ezer
tonna). A 2018. évi felhasznalas volumene az egy évvel

milli6 tonnara

korabbinal 5 szazalékkal kevesebb, 8,2 millid tonna le-
het, melybdl az év els6 hét honapjaban 3,6 millio tonna
zsirsav-metil-észter kertilt feldolgozasra.

Brazilia biodizel-termelése 4,1 milli6é tonnara emel-
kedhet 2018-ban (2017: 3,8 milli6 tonna), mig a fel-
hasznalas 21 szazalékos ndvekedését prognosztizaljak
az F.O. Licht elemz6i: 4,5 milli6 tonna varhato a folyo
szezonban. 2018. januar—szeptember kozott 3,4 millio
tonna biodizelt (zsirsav-metil-észter) Aallitottak elé
(+25 szazalék). A felhasznalas volumene az egy évvel
korabbinal 25 szazalékkal tobb, kozel 3 millié tonna
volt 2018. januar—augusztus kozott.

A londoni arut6zsdén (ICE) az asvanyolaj legkoze-
lebbi lejaratra sz0l6 jegyzése 7 szazalékkal nott
2018. augusztus—szeptember kozott, 79,1 dollar
(USD)/barrel volt, majd oktoberben tovabbi 3 szazalék-
kal 81,3 dollar/barrelre emelkedett.
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15. dbra: A repceolaj-metil-észter ara Németorszagban (2017-2018)
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Megjegyzés: —10-12 °C, EN14214
Forras: F.O. Licht, UFOP

16, dbra: A bioetanol ara a nyugat-europai kikotokben (2017-2018)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, FOB ARA T2
Forrés: F.O. Licht
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17. abra: Az IPE Brent dsvanyolaj legkozelebbi hataridére szol6 jegyzésének havi atlaga a londoni arutézsdén

(2017-2018)
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Forras: HGCA, ICE

25. tablazat: Néhany nagy termel6 orszag biodizelmérlege

ezer tonna
Eurépai Unio USA Brazilia
2017% 20189 2017% 20189 2017% 2018

Termelés 14 087 13 346 6616 7700 3776 4100
FAME 11449 10 766 5316 6 250 3776 4100

HVO 2638 2580 1300 1450 - -

Felhasznalas 13511 15174 8 564 8170 3347 4 547
FAME 11189 12531 6612 6 445 3347 4 547

HVO 2322 2643 1952 1725 - -

Export 601 800 313 350 1 -
FAME 337 500 313 350 1 -

HVO 264 300 - - - -

Import 1192 2900 1956 1 000 - -
FAME 1192 2800 1324 500 - -

HVO - 100 632 500 - -

Zirokészlet 2955 1703 1274 1454 1233 786

Megjegyzés: FAME — zsirsav-metil-észter; HVO — hidrogénezett n6vényi olaj.
3 Elozetes adat.

® ElSrejelzés.

Forrés: F.O. Licht

26



XXI. évfolyam, 23. szam, 2018

27






