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Osszefoglalé

A Tallage francia piacelemz6 vallalat legfrissebb, szeptemberi elérejelzésében 126,8 millio tonnara lefelé korri-
galta az Eur6pai Unid 2018/2019. gazdasagi €vi buzatermését.

Az északi féltekén kezdetét vette a 2018/2019. gazdasagi évi kukoricatermés betakaritasa. Az USA-ban minden
id6k masodik legnagyobb volumene, 378 millié tonna kukorica keriilhet a tarolokba.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint a feldolgozok atlagosan 135 ezer forint/tonna koriili afa és szallitasi
koltség nélkiili aron értékesitették a full-fat szojat (33 szazalék fehérje-, 12 szazalék olaj- és legfeljebb 12 szazalék
viztartalmu) szeptember els6 hetében.

Az Europai Unidban 19 milli6 tonnara csokkent az idei repcetermés, ezzel elveszitette vezetd repcetermeldi po-

Az Europai Bizottsag adatai szerint az unioban a fehércukor atlagara 2018 juniusaban 361 eurd/tonna volt,
2 széazalékkal csokkent az egy honappal korabbi atlagarhoz képest, de tovabbra is lényegesen alacsonyabb, mint a
jelenleg érvényes (404 eurd/tonna) referenciaar.
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Gabonapiaci jelentés

Buaza

Az USA agrarminisztériumanak (USDA) legfris-
sebb, szeptemberi projekcioja szerint a 2018/2019. gaz-
dasagi év globalis buzatermelése az egy évvel korabbi
rekordnal 3 szazalékkal kisebb, 733 milli6 tonna lehet,
aminek 85-90 szazaléka mar a tarolokban van. Az elem-
76k a termelésnél 2 szazalékkal tobb buzafelhasznalas-
sal szamolnak vilagszerte, igy a boséges készletek kissé
apadhatnak, és 261 millié tonna maradhat a foly6 sze-
zon végén a taroldkban.

A meghataroz6 buzatermel6 és -exportald orszagok
mar javaban értékesitik Gjtermésiiket a vilagpiacon. A
Tallage francia piacelemz6 vallalat legfrissebb, szep-
temberi eldrejelzésében 126,8 millio tonnara lefelé kor-
rigalta a vilag els6 szami biizatermeljeként szamontar-
tott Europai Unid 2018/2019. gazdasagi évi termését.
Ez a mennyiség 15,1 milli6 tonnaval mulja alul az egy
évvel korabbit és 2012 ota a legalacsonyabb. A legna-
gyobb termeldnek szamitd Franciaorszagban és Német-
orszagban egyarant romlott a hozam, aminek eredmé-
nyeként elobbinél 8 szazalékkal 33,5 millid tonnara,
utobbinal 18 szazalékkal 20,0 millié tonnara esett a ter-
més. Az Egyesiilt Kiralysagban 14 milli6 tonna (-4 sza-
zalék), Lengyelorszagban 9,6 millié tonna (—17 szaza-
1€k) buza termett. Romaniaban a 2017. évinél 6 szaza-
lékkal kevesebb, 6sszesen 8,1 millio tonna blzat arattak
a gazdak 2018 nyaran, Bulgaridban pedig 14 szazalék-
kal 5,4 milli6 tonnara csokkent a kibocsatas. Magyaror-
szagon az Agrarminisztérium (AM) tajékoztatasa alap-
jan 947 ezer hektarrol 4,8 milli6 tonna buza kertilt a ta-
rolokba, szemben a 2017. évi 5,2 millié tonnaval.

A sziikiil6 kibocsatas az unio6 kivitelének és tartalé-
kainak csokkenését eredményezheti: a Tallage progno-
zisa szerint az el6z6 szezonban kiszallitottnal 8 szaza-
1ékkal kevesebb, 18,8 millié tonna unios buza keriilhet
harmadik orszagokba, ¢€s a készletszint 28 szazalékkal
10 milli6 tonnara eshet a folyd szezon végére. Az export
lanyhulasa miatt az EU a negyedik helyre cstszhat a vi-
lag vezeté buzaexportéreinek rangsoraban, holott egy
évvel korabban még a masodik volt. Kivitel tekinteté-
ben Oroszorszag, az USA és Kanada egyarant megel6z-
heti az uniot.

Ugy tiinik, Oroszorszag megérzi vezeté biizaexpor-

s

évi szezonban kiszallitott 41,4 milli6 tonnatol jocskan
elmarado volument, 35 milli6 tonnat vihet a nemzetkozi
piacra, amit a 16,5 szazalékkal 71 milli6 tonnara csok-
ken6 termelése magyaraz (USDA). A masodik legna-
gyobb mennyiség (29 milli6 tonna) az USA kik6toit
hagyhatja el a foly6 évi szezonban. Ez az el6z6 gazda-
sagi évinél 26 szazalékkal nagyobb volumen az 51 mil-
1i6 tonnara ragé termelésbol (+8 szazalék) és a boséges
tartalékokbol — a felhasznalas novekedése mellett is —
kényelmesen fedezhet6 az USDA projekcidja szerint. A
képzeletbeli dobogo harmadik fokdn Kanada allhat, mar
ami az exportot illeti: a 31,5 milli6 tonnara jelzett kibo-
csatasbol 24 millié tonnat helyezhet el kiilpiacain a fo-
ly6 gazdasagi évben.

A chicag6i arutézsdén (CME/CBOT) 180 dollar
(USD)/tonna alé siillyedt a btiza legkézelebbi lejaratra
sz0106 jegyzése szeptember kdzepéig, mikdzben a parizsi
arut6zsdén (Euronext/MATIF) 195-200 eurd/tonna tar-
tomanyban ingadozott. A juliusi arrali utan vilagszerte
mérséklodott a kenyérgabona ara 2018 augusztusaban.
Az oroszorszagi ujtermésre (szeptemberi hatarido,
12,5 szazalékos fehérjetartalom) az egy hoénappal ko-
rabbinal 26 dollarral olcsobban, 213 dollar/tonnaért ko-
tottek szerz6dést. A Franciaorszagban megtermelt,
szeptemberben feladandd malmi buzara 235 dollar/ton-
naért (—20 dollar) volt érdeklodés szeptember elején.
Ugyanakkor a németorszagi, 12,5 szazalékos fehérjetar-
talmu, szeptemberi szallitasu termény kikot6i ara (FOB)
238 dollar/tonna volt (—20 dollar), ami magasabb az
USA-bol szarmazdénal (234 dollar/tonna, —21 dollar).
A takarmanybuza szeptemberi kikotéi ara (FOB)
215 dollar/tonna (—12 dollar) volt Bulgariaban és Ro-
maniaban, 202 dollar/tonna mas fekete-tengeri exporto-
roknél (-8 dollar), mig a franciaorszagi takarmanygabo-
nara — a malmival megegyez6 aron — 235 (20 dollar),
az Egyesiilt Kiralysagban megtermeltre 234 (-24 dol-
lar) dollar/tonnaért szerzodtek. Magyarorszagon a fizi-
kai piacon az étkezési buza atlagosan 52 ezer fo-
rint/tonna, a takarmanybuza 49 ezer forint/tonna afa és
szallitasi koltség nélkiili termeldi aron forgott szeptem-
ber elsé hetében az AKI PAIR adatai szerint.
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Kukorica

Az USDA szeptemberi projekcidjaban a 2016/2017.
gazdasagi évi rekordtol 1 szdzalékkal elmarado, 1069
millio tonna kukoricatermésre szamit vilagszinten a
2018/2019. évi szezonban. A felhasznalas egészen 1106
millié tonnaig béviilhet, igy a tartalékok 157 milli6 ton-
nara csokkenhetnek a 2018/2019. évi szezon végére.

Az ujtermés betakaritasaig Braziliabol és Argentina-
bol szerezhetik be sziikségletiiket az importérok. A két
dél-amerikai orszagban a nyar folyaman fejez6dott be a
2017/2018. gazdasagi évi termés betakaritdsa, ami a
rendkiviil kedvezotlen iddéjaras miatt szamottevOen
csokkent az egy évvel kordbbihoz képest: Brazilidban
82 milli6 tonna, Argentinaban 32 milli6 tonna tengeri
keriilt a tarolokba (egylittvéve —18 szazalék). Ebbdl a
volumenbdl 25 és 27 milli6 tonna cserélhet gazdat a vi-
lagpiacon a 2018/2019. gazdasagi évben, ami a globalis
forgalom (158 milli6 tonna) 33 szazaléka.

Az északi féltekén kezdetét vette a 2018/2019. gaz-
dasagi évi termés betakaritasa. Az USA-ban 378 millio
tonna kukorica keriilhet a tarolokba, ami minden idok
masodik legnagyobb termése. Ezzel szemben az Euré-
pai Unidban tovabb romlottak a terméskilatasok: a Tal-
lage szeptemberi adatai szerint a 2018/2019. gazdasagi
évben legfeljebb 58,4 millié tonna kukoricat takarithat-
nak be a gazdak. Franciaorszagban 21 szazalékkal
11,5 millié tonnara, Németorszagban 37 szazalékkal
2,9 milli6 tonnara eshet a termelés. Lengyelorszagban a
termoteriilet névekedése sem képes kompenzalni az at-
lagtermés varhatd gyengiilését és a 2017. évinél 7 sza-
zalékkal kevesebb termény, 3,7 millié tonna kertilhet a

tarolokba az idén. Romaniaban (10,9 milli6 tonna), Ma-
gyarorszagon (7,3 millid tonna, Agrarminisztérium),
Olaszorszagban (6,2 milli6 tonna) és Spanyolorszagban
(3,3 millio tonna) biztatoak maradtak a kilatasok. A
2017. évinél kisebb uniés gabonatermés (buza: —11 sza-
zalék; arpa: —3 szazalék; kukorica: —1,5 szazalék) az im-
port boviilését eredményezi a folyd szezonban. A Tal-
lage varakozasai szerint kukoricabol rekord volumen,
21 millié tonna érkezhet a harmadik orszdgokbol.

A buzaéval parhuzamosan a kukorica ara is gyengiilt
vilagszerte. Az oktdberi szallitdsu argentinai termény
ara 19 dollarral 161 dollar/tonnara esett augusztus eleje
és szeptember eleje kozott. Az USA-bol szarmazo ter-
mény kikotoi ara (FOB) 13 dollarral 167 dollar/tonnara
csokkent ezalatt. Az oktdberi szallitasu franciaorszagi
termény ara 21 dollarral 209 dollar/tonnara és a brazi-
liaié 11 dollarral 178 dollar/tonnara csdokkent. Az ukraj-
nai kukoricara 174 dollar/tonna (21 dollar), a roma-
niai/bulgariai szarmazasura 180 dollar/tonna (-16 dol-
lar) aron lehetett szerz6dni az oktoberi szallitmanyok
esetében.

A kukorica legkdzelebbi lejaratra szolo jegyzése
130-140 dollar/tonna tartomanyban hullamzott a chica-
g0i arutézsdén 2018. szeptember els6 felében, mialatt a
parizsi arutézsdén 180 eurd/tonna ald ereszkedett. Ma-
gyarorszagon, az AKI PAIR adatai szerint a fizikai pia-
con atlagosan 46-47 ezer forint/tonna termeldi aron cse-
rélt gazdat a takarmanykukorica szeptember elso heté-
ben, az egy évvel korabbinal 9 szazalékkal magasabb
aron.



Gabona és Ipari Novények

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 36. hét 2018. 36(.;;2;/:1(33. 35. hét 2018. 36(.:;2;/31(33. 36. hét
Etkezési buza 52 056 98 115
Takarmanybuza 49 175 95 111
Takarmanykukorica 46 689 101 109
Takarmanyarpa 53 955 108 144

Megjegyzés: A termeldi ar az afét €s a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A buza legkozelebbi lejaratra szolé jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

iﬁ‘:gﬁ;ﬁ)‘ Mértékegység ~ 2018.09.12.  2018.09.13.  2018.09. 14.
Buglapesti Ertéktézsde Malmi btiza - HUF/tonna - - -
(BET) Takarmanybuiza - HUF/tonna - - -
Parizsi arut6zsde ,
(Euronext/MATIF) Buza 2018. december EUR/tonna 200 197 198
Chicagdi drutbzsde Biza 2018. szeptember  USD/tonna 177 173 176

(CME/CBOT)

Megjegyzés: A malmi buzat 2017. méjus 2., a takarmanybuzat 2016. szeptember 1-t61 nem jegyzik a BET-en.
Forrés: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra sz6lo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2018. 09. 12. 2018. 09. 13. 2018. 09. 14.

Budapesti Ertéktézsde (BET) - HUF/tonna - - -
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2018. november EUR/tonna 178 175 176
Chicagéi arutézsde (CME/CBOT) 2018. szeptember USD/tonna 134 132 133

Megjegyzés: A takarmanykukoricat 2018. szeptember 3. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
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toézsdén (2017-2018)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2018. szeptember 14.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buiza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna uUsD/tonna HUF/tonna
BUZA
2018. december 198 63 984 2018. szeptember 176 48 750
2019. mércius 201 64 874 2018. december 188 51940
2019. majus 202 65 278 2019. marcius 195 53 850
2019. szeptember 185 59939 2019. méjus 200 55290
2019. december 187 60 344 2019. jhlius 202 55 879
2020. marcius 188 60910 2019. szeptember 206 56 835
KUKORICA
2018. november 176 57 027 2018. szeptember 133 36671
2019. januar 179 57917 2018. december 138 38261
2019. marcius 183 59 211 2019. marcius 143 39 565
2019. junius 187 60 506 2019. majus 147 40502
2019. augusztus 190 61 557 2019. jhlius 149 41 155
2019. november 175 56 623 2019. szeptember 151 41699

Forras: Euronext, CME Group

5.tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szolo kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2018. 09. 07. (szazalék) 2018. 09. 14. (szAzalék)
Buza 2018. szeptember 176,37 24,1 24,2
Kukorica 2018. szeptember 132,67 17,4 16,1
Szdjabab 2018. szeptember 301,81 18,3 17,6
Szojadara 2018. szeptember 338,64 18,3 18,8

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozésait tiikrozé volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
¢ében az elkdvetkezd 365 napban 68 szdzalékos valosziniiséggel £15,8 szazalék eltérés véarhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonboz6 arutoézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)

a fobb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2018. szeptember 11.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedd/
feldolgozo/stb.

Swap kereskeddk

Pénziigyi befektet6k

Egyéb

Vételi Eladasi Vételi

Eladasi  Spread?d

Vételi Eladasi

Spread®  Vételi

Eladasi Spread?

Buza 36 223 164 447 97481

4537 26 775

91 549 79974

67 112 70 765

36817 30100

Kukorica 479 020 720222 220229

29 753 54 160

258836 342728

174476 232034

78 934 98 963

Szojabab 294 544 309269 132459

21 209 31226

77326 156221

104320 76703

64 360 52723

Szo6jadara 137 451 299477 82471

1327 27720

70 301 41797

59891 50960

8962 47 687

3 Spread — Kiilonbozeti iigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission



Gabona és Ipari Novények

Termeloi és kikotoi arak

5. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR

6.

dbra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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7.abra: A takarmanykuKorica heti termeldi ara Magyarorszagon (2016-2018)
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8. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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7. tablazat:

A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2018. 08. 25. 2018. 09. 01. 2018. 09. 08. 2018. 09. 15.
USA, FOB HRW USD/tonna 250 251 242 243
) gj‘ggﬁfg’f;lﬁ& FOB Rouen USD/tonna 239 242 231 234
E Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 223 220 219 218
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 211 209 208 207
Romania, FOB Constanta EUR/tonna 172 n. a. 174 192
< USA, FOB NOLA USD/tonna 163 165 163 157
S Fekete-tenger, FOB USD/tonna 187 186 181 178
% Romania, FOB Constanta EUR/tonna 170 n. a. n. a. n.a.
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 212 187 184 180
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 238 244 232 236
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 227 230 225 231
< Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, Eurdpai Bizottsag, IGC

e

8. tablazat: A gabonafélék eurdpai termeldi ara

EUR/tonna
2018. 33. hét 2018. 34. hét 2018. 35. hét 2018. 36. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 179 184 184 184

% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 214 206 205 206
<2 Franciaorszag, DELPORT Rouen 207 208 199 201
Romania, DEPSILO Banat 157 167 165 139

. Bulgaria, DEPPROD Dobrich 161 161 161 161
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 214 205 206 206
E S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 208 n.a. 196 186
% = Romania, DEPSILO Oltenia 147 153 157 155
- Egyesiilt Kiralysag, FGATE 199 195 190 192
< Bulgaria, DEPPROD Pleven n. a. n. a. n. a. n. a.
5 Németorszag, DEPSILO Hamburg n. a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 182 n. a. n. a. 185
X Romania, DEPSILO Oltenia n. a. 112 132 134

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 153 153 153 153
% N Németorszag, DEPSILO Hamburg 210 203 203 205
E &  Franciaorszig, DELPORT Rouen 207 207 200 202
g - Romania, DEPSILO Muntenia 152 151 166 173
T Egyesiilt Kirdlysig, FGATE 186 186 186 186

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikot6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. —nincs adat.
Forras: Eurépai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tdblazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 36. hét/

2018. 36. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2017.36.hét  2018.35. hét  2018.36.hét  2017.36.hét  2018. 35. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1077 1537 1881 175 122
Omlesztett
HUF/kg 71 73 75 106 102
Finomliszt tonna 1998 3003 2845 142 95
zsakos
BL 55 HUF/kg 70 76 78 111 102
tonna 725 912 1089 150 119
zacskos
HUF/kg 80 85 82 102 96
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jdkos tonna 22 21 15 70 74
BFF 55 HUF/kg 80 91 103 129 114
tonna 39 67 61 154 90
zacskos
HUF/kg 93 95 94 101 98
| tonna 878 1315 1316 150 100
B 3 Omlesztett
}’_eher kenyér- HUF/kg 66 70 71 108 101
iszt
BL 80 tonna 651 1035 904 139 87
zsakos
HUF/kg 68 74 76 111 103
tonna 274 570 566 207 99
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 74 74 75 102 101
TL 50 tonna 65 43 48 74 113
zsakos
HUF/kg 79 84 84 107 100
Btkezési bliza- tonna 40 59 115 288 197
dara AD zacskos
ara HUF/kg 94 96 91 96 94

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. augusztus/

2018. augusztus/

Meértékegység  2017. augusztus 2018. julius 2018. augusztus  2017. augusztus ~ 2018. augusztus
(szazalék) (szazalék)

tonna 11618 9058 8 786 76 97
Brojlertap

HUF/tonna 86 272 91 257 94 138 109 103

tonna 13173 7997 8472 64 106
Hizbsertéstap

HUF/tonna 70 826 75 269 76 356 108 101

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2017. januar—junius 2018. januar—junius (Z;?thlzzl:)
10019900 Buza, nem vetd 1530,31 728,64 47,6
Export 10039000 Arpa, nem vetd 308,29 135,31 439
10059000 Kukorica, nem vetd 2 205,80 1313,82 59,6
10019900 Buza, nem vetd 76,04 54,48 71,6
Import 10039000 Arpa, nem vetd 11,76 6,92 58,9
10059000 Kukorica, nem vetd 44,67 48,61 108,8
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurépai Unié aktualis export-import engedélyei
ezer tonna
2017. jalius 1.— 2018. julius 1.— Viltozas
2017. szeptember 10. 2018. szeptember 9. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 4 486 2659 59,3
Export Arpa 1011 1269 125,5
Kukorica 123 44 35,8
Buza (durum és liszt nélkiil) 540 634 1174
Import Arpa 260 50 19,2
Kukorica 3019 2657 88,0
Forrés: Europai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2017/2018% 2018/2019 2017/2018% 2018/2019® 2017/2018% 2018/20199
BUZA
Termelés 758 733 758 716 732 695
Felhasznalas 741 746 736 734 733 724
Export 183 182 176 174 178 175
Import 183 182 176 174 178 175
Zarokészlet 274 261 266 248 226 197
KUKORICA
Termelés 1034 1069 1045 1064 994 1031
Felhasznalas 1067 1106 1078 1105 1026 1053
Export 150 158 151 156 154 165
Import 150 158 151 156 154 165
Zarokészlet 194 157 297 256 277 255

3 Elozetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az Oil World mellett az USA agrarminisztériuma
(USDA) is rekord-szojababtermést var a 2018/2019.
gazdasagi évben a vilagon: a 369 millio tonnara jelzett
kibocsatas 32 millié tonnaval mulna feliil az egy évvel
korabbit. A vilag jelenleg még elsé szamu szdjabab-
termel6jénél, az Amerikai Egyesiilt Allamokban az
elemzok 128 millié tonna (+8 millié tonna) szdjabab
betakaritasat valoszintisitik az 6sz folyaman. A déli
félteke kibocsatasara vonatkozoan még igen bizonyta-
lanok az eldrejelzések, tekintettel arra, hogy a kdvet-
kezd szezon termését ado dllomanyt még el sem vetet-
ték. Mindenesetre az elemzok 120,5 millié tonnas re-
kordtermés betakaritasat valoszintsitik Braziliaban és
57 milli6 tonnat Argentinaban.

A szojabab fronthavi jegyzése 300-310 dollar
(USD)/tonna tartomanyban hullamzott a chicagoi aru-
tézsdén (CME/CBOT) szeptember elsé felében. Ma-
gyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint a feldolgo-
z6k atlagosan 135 ezer forint/tonna koriili &fa és szal-
litasi koltség nélkiili aron értékesitették a full-fat sz6-
jat (33 szazalék fehérje-, 12 szazalék olaj- és legfel-
jebb 12 szazalék viztartalm() szeptember elsé heté-
ben. A kereskedok 2018 juliusdban tonnanként
114,2 ezer forint (FCA Koper) koriili importaron ko-
tottek szerzodést a 2018. julius—szeptember kdzott jo-
részt Braziliabol érkez6 GM-szo6jadarara.

Repcemag

Az USDA az egy évvel korabbinal 3 milli6 tonna-
val kevesebb, 71,7 milli6 tonna repcemag- €s canola-
termésre szamit vilagszinten a juliusban kezdddott
2018/2019. gazdasagi évben. Kiindulva abbdl, hogy
az elorejelzés szerint ez a volumen varhatdéan nem fe-
dezi a felhasznalast (sajtolas és egyéb célu egylittvéve
71,9 milli6 tonna), a zarokészlet 6 milli6 tonnara apad-
hat a szezon végére.

Az Euro6pai Uniodban 19 millié tonnara csokkent az
idei repcetermés, ezzel elveszitette vezetd repceterme-
els6 szam canolaexportéreként is szamontartott Ka-
naddban — ahol rendszerint majus—juniusban vetik az
olajmagot —az USDA elemz6i 21,1 milli6 tonna canola
betakaritdsara szdmitanak, ami az egy évvel korabbit
200 ezer tonnaval mulna alul. Ausztralia canolaterme-
lése 13 szazalékkal 3,2 millid tonnara eshet a
2018/2019. gazdasagi évben. Az eurdpai piac szem-
pontjabol meghatarozo Ukrajnaban ugyanakkor a
2017. évinél 17 szazalékkal tobb, 2,6 millio tonna rep-
cemagot takaritottak be a gazdak.

A parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) 370-375
eurd/tonna tartomanyban jegyezték a repcemagot a
legkdzelebbi lejaratra vonatkozoan szeptember elsd
felében. Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint
108 ezer forint/tonna koriili afa és szallitasi koltség
nélkiili termeldi dron forgott a repcemag szeptember
els6 hetében.

Napraforgémag

Az USDA projekcioja szerint a napraforgémag glo-
balis termelése 49,8 milli6 tonnara boviilhet a
2018/2019. gazdasagi évben, ami varhatdan éppen fe-
dezi a felhasznalast (sajtolas és egyéb célu, 49,5 millio
tonna), igy a zarokészlet 3 milli6 tonna koriil maradhat
2019 augusztusaban.

A vilag legnagyobb napraforgdolaj-exportdreiként
szamontartott Ukrajnaban és Oroszorszagban egyiitte-
sen 2 milli6 tonnaval 26 millié tonnara néhet az idei
napraforgomag-termés. Az Eurdpai Unidoban — kissé
alulmtlva a 2017. évit — 9,6 millié tonna napraforgo-
magot takarithatnak be a termel6k az idén.

Magyarorszagon a fizikai piacon atlagosan
92-93 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat az olajmag
szeptember els6 hetében az AKI PAIR adatai szerint.

15



Gabona és Ipari Novények

14. tablazat: A napraforgémag és a repcemag heti termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 36. hét 2018. 36(.5121:;;/31(33. 3S. hét 2018. 36(.:;2;/:1%}3. 36. hét
Napraforgomag 92 465 96 96
Repcemag 108 294 98 99

Megjegyzés: A termeldi ar az afét €s a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra sz6lo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi o .
hataridé Mértékegység 2018. 09. 12. 2018.09.13.  2018.09. 14.

Budapesti Ertéktézsde Napraforgémag - HUF/tonna - -
(BET)

Repcemag - HUF/tonna - -
Parizsi arutézsde
(Euronext/MATIF) Repcemag 2018. november EUR/tonna 368 368 370
Chicagoi arutézsde .
(CME/CBOT) Szojabab 2018. szeptember USD/tonna 305 302 302

Megjegyzés: A napraforgémagot 2017. oktober 2., a repcemagot 2017. szeptember 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
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Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése

9. abra: A széjabab Kkiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)

420 -

400 - mmmm T oo

380%M‘

e L

c

[}

2

B 340 fommmmmm

S

320 === mmmmmmmmm oo s m oo m o oo—o oo —— oS

300 === -

280 T m—— 1"""™1 """"*1 ""17T "“"*"1T ""*1 "“""1T "1 ""T " """T1T "1 T "1 "1 "1 "1 "1 T "1 "T "“"T "“"T 1
AN OO O M O O© M O I~ & «+1 00 I o 0 IO N OO © M O I~ MM O M~ < o Ix <
O O 1 N M O 1 N N O «+01 =1 N O O 1 N N O 0 N N O «+d 1 N 0 O
® o B B S S0 WL S S S Y S NN NN B LB 6P S
O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o

=—o—2018. szeptember  ==#==2018. november 2019. januar

Forras: CME Group

10. abra: A széjadara Kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)
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hicagoi arutézsdén (2017-2018)
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2018. szeptember 14.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2018. november 370 119717

2019. februar 371 119 879

2019. méajus 371 119 879
REPCEMAG

2019. augusztus 361 116 805

2019. november 365 118 019

2020. februar 366 118 504

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2018. szeptember 302 83423
2018. november 305 84 338
i 2019. januar 310 85 740

SZOJABAB

2019. marcius 315 87 061

2019. méjus 320 88 379

2019. jalius 323 89 397

2018. szeptember 339 93 603

2018. oktdber 337 93 147

, 2018. december 340 94 032

SZOJADARA

2019. januar 341 94 184

2019. marcius 340 93941

2019. méjus 340 93 941

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2018. szeptember 11.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 653 211743
Napraforgoolaj (finomitott) 788 255 552
Olaszorszag
Szojaolaj (nyers) 673 218 233
Szdjaolaj (finomitott) 733 237704
Napraforgodara ) 245 79 556
Ausztria
Repcedara 255 82 804

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

13. abra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

14, dbra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

USD/tonna
2018. 08. 11. 2018. 09. 01 2018. 09. 08 2018. 09. 15.
USA
FOB NOLA 319 320 319 310
Brazilia
FOB 382 376 375 371
EU
CIF, USA-bél 372 n. a. n. a. n. a.
BAB
EU n.a n.a n. a n.a
i CIF Braziliabol o o e e
SZOJA Fok
ekete-tenger
FOB n. a. n. a. 357 362
Argentina, Up River
FOB 380 367 369 382
EU
DARA CIF Rotterdam 387 n. a. n. a. n. a.
OLAJ EU 755 762 757 743
FOB
Franciaorszag
FOB Rouen 433 430 429 423
EU, 00
CIF Hamburg 433 n. a. n. a. n. a.
Ausztralia
MAG FOB 449 440 442 434
Kanada
REPCE FOB 408 407 404 405
Ukrajna
FOB 436 431 434 432
EU
DARA FOB Hamburg 280 n. a. n. a. n. a.
EU
OLAJ FOB Hollandia 855 n. a. n. a. n. a.
EU
CIF Amszterdam 390 n.a. n.a. n.a.
MAG EU 380 383 376 373
FOB Bordeaux
Ukrajna
FOB 368 365 357 355
. Ukrajna
NAPRAFORGO DAE 260 n. a. n. a. n. a.
DARA i
Ukrajna
FOB 245 235 225 225
EU
FORB Rotterdam 730 n. a. n. a. n. a.
OLAJ .
Fekete-tenger
FOB 710 n. a. n. a. n. a.
, EU
NYERS PALMAOLAJ CIF 544 n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva); CIF —
Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett rendeltetési kikoto);

n. a. — nincs adat.

Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Eurdpai Bizottsag, IGC
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szarmazékaik feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 36. hét/ 2018. 36. hét/

Megnevezés Meértékegység  2017. 36. hét 2018. 35. hét 2018. 36. hét 2017. 36. hét 2018. 35. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 3585
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 207 873
tonna 3683 9311 8 050 219 86
Napraforgodara
HUF/tonna 50 570 61 291 56 049 111 91
) tonna -
Nyers repceolaj
HUF/tonna -
tonna 2010
Repcedara
HUF/tonna 66 003

L= Adatvéde!mi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Forras: AKI PAIR

20. tablazat: A full-fat széja, a szojadara és a széjaolaj feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Meértékegység 2018. 35. hét 2018. 36. hét

tonna 420 291
Full-fat szoja

HUF/tonna 135710 134 953

tonna

Szdjadara
HUF/tonna

tonna

Szbjaclaj HUF/tonna

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Megjegyzés: Full-fat szdja: 33% fehérje, 12% olaj, max. 12% viz. Szdjadara: Low-Pro, Mid-Pro, High-Pro dsszesitve. Az ar az afat és a szallitasi koltséget
nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

21. tablazat: Az importbél szirmazé széjabab és szojadara behozatali ara Magyarorsziagon

2018. augusztus

Mértékegység
Szallitas ideje: 2018. augusztus—2018. oktéber

tonna -

Szo6jabab (GM-mentes)
HUF/tonna -

tonna 14 577
Széjadara (GM)?

HUF/tonna 108 488

tonna
Szo6jadara (GM-mentes)

HUF/tonna

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zolhet6 adat.
3 Szarmazasi orszag: Brazilia/nem jelolt; paritas: FCA Koper.
Forras: AKI PAIR
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22. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2017. januar—junius 2018. januar—junius Valtozas (szazalék)
1205 Repcemag 298,43 292,46 98,0
Export 1206 Napraforgémag 164,78 269,21 163,4
2304 Szodjadara 74,31 71,90 96,8
1205 Repcemag 11,71 16,10 137,5
Import 1206 Napraforgoémag 33,34 66,30 198,9
2304 Szodjadara 227,88 223,98 98,3

Forras: KSH

23. tablazat: A vilag olajmagmérlege

millié tonna

USDA Qil World Tallage
2017/2018% 2018/2019" 2017/2018% 2018/2019" 2017/2018% 2018/2019”
SZOJABAB
Termelés 337 369 339 363 337 360
Felhasznalas 294 308 343 352 344 357
Export 154 157 153 156 157 159
Import 152 154 154 155 157 159
Zarokeészlet 95 108 91 102 96 99
REPCEMAG
Termelés 75 72 65 67 73 79
Felhasznalas 72 72 66 65 70 71
Export 16 17 17 17 16 17
Import 15 17 16 17 16 17
Zarokészlet 7 6 8 8 8 5
NAPRAFORGOMAG
Termelés 47 50 49 51 49 49
Felhasznalas 48 49 50 51 49 49
Export 3 2 3 3 3 3
Import 2 2 3 3 3 3
Zarokészlet 3 3 4 4 4 4

3 Elézetes adat.

® ElSrejelzés.

n. a. —nincs adat.

Forras: USDA, Oil World, Tallage
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Cukorpiaci jelentés

A New York-i arutézsdén (ICE) a nyerscukor front-
havi jegyzése a 2018. augusztus 31-i 234 dollar
(USD)/tonnarol 257 dollar/tonnara emelkedett szeptem-
ber 13-ra. A londoni arutézsdén (LIFFE) a fehércukor
fronthavi jegyzése az augusztus 31. — szeptember 13.
kozotti idészakban 326335 dollar/ tonna k6zott moz-
gott. A fehércukor vilagpiaci atlagara juliusban 284
eurd/tonna volt, 3 szazalékkal mérséklodott a juniusihoz
képest.

Az Europai Bizottsag adatai szerint az unioban a fe-
hércukor atlagara 2018 juniusaban 361 eurd/tonna volt,
2 szazalékkal csokkent az egy honappal korabbi atlagar-
hoz képest, de tovabbra is Iényegesen alacsonyabb, mint
a jelenleg érvényes (404 eurd/tonna) referenciaar.

A Nemzetkozi Cukorszervezet (I1SO) augusztusi el6-
revetitése szerint a globalis cukortermelés 185 millio
tonna lehet a 2018/2019. gazdasagi évben, lényegében
azonos az el6z6 szezon 184 millié tonnas termelésével.
A vilag cukorfogyasztisa 1 szdzalékkal 178 milli6 ton-
nara emelkedhet a megfigyelt idészakban, igy a cukor-
tobblet 6,7 millié tonna lehet. A globalis cukorkészlet 4
szazalékkal 98 milli6 tonnara emelkedhet a 2018/20109.
gazdasagi évben.

24

Az Eurdpai Bizottsag szeptemberi eldrevetitése sze-
rint a cukorrépa termoteriiletét sujtoé kedvezotlen id6ja-
rés (forrosdg, aszaly) hatdsara az uniés cukorrépahoza-
mok romlottak az augusztusi varakozasokhoz képest. A
kozosségben a cukorrépa hozama hektaronként 73,3
tonna lehet az idén, ami 2 szazalékkal maradna el az
el6z6 ot év atlaghozamatol. Az atlagosnal alacsonyabb
hozamokkal
tonna/hektar), Lengyelorszagban (56,5 tonna/hektar),
Franciaorszagban (87,5 tonna/hektar), és az Egyesiilt
Kiralysagban (68,4 tonna/hektar). Az eldrevetités sze-
rint Daniaban és Svédorszagban is az atlag alatt marad-
hat a cukorrépa hozama, dacara az utobbi hetek joté-
kony esdzéseinek. Az atlagosnal magasabb hozamok
igérkeznek Romaniaban (42,6 tonna/hektar) és Olaszor-
szagban (59,8 tonna/hektar) is.

Az Agrarminisztérium szeptemberi tdjékoztatasa
szerint Magyarorszagon 15,4 ezer hektarrol 64,4
tonna/hektar hozam mellett, csaknem 994 ezer tonna
cukorrépat takarithatnak be. Kaposvaron a cukorrépa-

szamolnak  Németorszagban (71,7

feldolgozasi kampany a szokasos rend szerint mar au-
gusztus végén/szeptember elején megkezdddott.
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Arutézsdén L. (2017-2018)
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17. abra: A fehércukor kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a londoni arutézsdén I. (2017-2018)
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Forras: LIFFE

18. abra: A fehércukor kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a londoni arutézsdén II. (2017-2018)
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Forras: LIFFE
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19. abra:
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Forras: KSH

20. abra:
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A kristalycukor havi fogyasztoi ara Magyarorszagon (2016-2018)

1. 11 V. V. VI. VIL. VIII. IX. X. XI. XIl.

2016 e=—t=—2017 -—0=-2018

A kristalycukor havi fogyasztoi ara az Europai Unié néhany tagorszagaban (2017-2018)

|.||L||u||v.|v.|VL|vn¢vnd|x.|x.|XL|xn. I |H.|HL|IV¢ V.|VL|VH¢VHL

2017 2018
Magyarorszdg === Szlovikia  ==@== Franciaorszag

Forras: Magyarorszag, Szlovakia és Franciaorszag statisztikai hivatalai
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21. abra: A cukor vilagpiaci, uniés és referenciaara (2017-2018)

EUR/tonna
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Forras: Eurdpai Bizottsag

22,

abra:

Az afrikai, karib-tengeri és csendes-6ceani térség orszagaibél szarmazé fehér- és nyerscukor ara®

az Eurépai Uniéban (2017-2018)
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3 CIF — Cost, Insurance and Freight (kéltség, biztositas és fuvardij — megnevezett rendeltetési kikoto).
Forras: Eurdpai Bizottsag
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23. abra: A globalis cukortermelés, -fogyasztas és a zarokészlet varhato6 alakuldsa

200

180

160

140

millia tonna
—-
= [
= =

[==]
L=

60

20162017
B Termelés EFogyasztas MZardkészlet

Forras: Europai Bizottsag/ISO

24. tablazat: A cukorrépa termésatlaga az Eurépai Unioban

tonna/hektar
2017 20187 Az e;’;‘lggaﬁt & cmult i?leSv/ atlaga ?;)Z?Z/:l%g
(szazalék)

EU - 73,3 74,9 97,9 -
Ausztria 70,1 71,6 73,3 97,6 102,0
Belgium 93,7 81,6 81,4 100,2 87,0
Csehorszag 66,6 64,0 64,9 88,5 96,1
Németorszag 83,8 71,7 75,5 94,9 86,0
Dania 71,4 58,3 65,6 89,0 82,0
Spanyolorszag 95,0 96,1 93,0 103,3 101,2
Finnorszag 36,6 35,5 38,7 91,8 97,2
Franciaorszag 95,1 87,5 89,6 97,6 91,9
Horvatorszag - 63,6 61,1 104,0 -
Magyarorszag - 61,2 61,4 100,5 -
Olaszorszag - 59,8 57,3 104,3 -
Litvania 55,8 53,5 55,3 96,8 95,9
Hollandia 93,3 84,0 84,0 100,1 90,0
Lengyelorszag 67,9 56,5 59,2 106,5 83,0
Romania 40,8 42,6 40,5 114,0 113,0
Svédorszag 63,2 60,6 65,8 92,0 95,9
Szlovakia 55,0 57,3 58,5 97,9 104,1
Egyesiilt Kiralysag - 68,4 71,3 95,9 -

3 Elérevetités. n. a. — nincs adat.
Forras: Eurépai Unio
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25. tablazat: Az Eurépai Unié cukormérlege (2010-2030)

milli6 tonna

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2020 2025 2030
Cukorrépa-termelés 1052 1251 1148 1090 1310 1019 1118 1306 1260 1219 1184
EU15 87,6 104,8 94,2 88,8 106,7 84,5 88,6 1069 103,3 100,0 97,1
EU13 17,6 20,3 20,6 20,2 24,3 17,3 23,2 23,6 22,7 219 21,3
Cukortermelés? 16,1 18,5 17,1 16,7 19,6 14,9 16,8 20,5 19,5 19,1 14,7
Cukorkvota 13,5 13,5 13,5 13,5 13,5 13,5 13,5 0,0 0,0 0,0 0,0
EU15 13,6 15,7 14,2 13,6 16,2 12,3 13,2 16,9 16,0 15,6 15,3
EU13 2,5 2,9 29 31 3,5 2,6 3,6 3,6 3,5 3,5 3,6
Felhasznalas 18,9 18,6 18,6 19,1 19,6 18,5 18,4 18,5 18,3 17,9 17,5
Import 3,4 33 3,6 31 2,7 29 2,3 13 1,4 1,4 13
Export 1,0 2,0 1,3 1,4 1,4 13 1,3 3,0 2,6 2,7 2,6
Nyitokészlet? 1,6 1,2 2,4 3,2 2,6 4,0 19 1,3 1,6 1,5 1,5
Zarokészlet? 1,2 2,4 3,2 2,6 4,0 1,9 1,3 1,6 1,6 1,5 1,6
EU cukorar (EUR/tonna) 5150 6790 723,0 600,0 4250 428,0 4430 359,0 403,0 4030 3940
Vilagpiaci ar (EUR/tonna) 5430 4400 3920 3550 351,0 388,0 4450 3440 3630 3620 354,0
¥ A cukortermelés és az el6z6 évi atmenSkészletek Gsszege, nem tartalmazza az etanolkészletet.
b A készletek tartalmazzak az eléz6 évrdl atvitt mennyiségeket.
Forras: Europai Bizottsig
26. tablazat: Az Euroépai Unio izogliikkozmérlege (2010-2030)
milli6 tonna
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2020 2025 2030
Termelés 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 11 15 19
EU15 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 04 0,5 0,6
EU13 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 1,0 1,3
1zogliikozkvota 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0
[zogliikoz-felhasznalas 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 1,0 1,4 1,8
Import 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

Forras: Eurdpai Bizottsag
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