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Osszefoglalé

Marcius kézepén Eurdpa északi, kozépso és keleti térségébe fagypont alatti hOmérsékletet és sok csapadékot hozod
1égtomeg érkezett, amelynek az Gsszel elvetett novényzet fejlodésére gyakorolt hatdsa még nem ismert.

Az argentinai kukoricatermés-kilatasok romlasa, valamint az USA-bol szarmaz6 termény iranti élénk vilagpiaci
kereslet eredményeként a kukorica ara 30 dollarral 198 dollar/tonnara (USA FOB Gulf) n6tt 2018. februar 9. és mar-
cius 9. kozott.

Az AKI PAIR adatai szerint 2018 februarjaban tonnanként atlagosan 109 ezer forint (FCA Koper) kériili importa-
ron kotottek szerzodést a magyarorszagi keresked6k a 2018. februdr—aprilis kozotti idészakban jorészt Braziliabol és
Argentinab6l indulé6 GM-szdjadara-szallitmanyokra.

Az Oil World szakért6i szerint a 2017/2018. gazdasagi év els6 félévének élénk exportja utan jelentés lanyhulas
varhat6 a repcemag globalis kereskedelmében.

Az eurdpai gazdak néhany héten belill — amennyiben a vizzel taltelitett talajok allapota megengedi €s a homér-
séklet is tartosan emelkedik — elkezdhetik a 2018/2019. gazdasagi évi termést add napraforgd vetését. A Tallage
tajékoztatdsa szerint az Eurdpai Unidban 4,2-4,3 milli6 hektart foglalhat el a ndvény ebben az évben, csakugy, mint
2017-ben.

Az egy évvel korabbinal 27 szazalékkal alacsonyabb aron érkezett az etanol a nyugat-europai kikotékbe 2018
februarjaban (F.O. Licht). Az union kiviili orszagokbol kobméterenként 461,3 eurdért vették at az import6rok a ter-
méket.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A szokatlanul enyhe és csapadékos januar utan a feb-
ruari lehtilés eltéré mértékben érintette az Eurdpai Unid
tagorszagainak ¢szibuza-allomanyait. A Tallage francia
piacelemz6 vallalat szakértdi szerint a balti és skandi-
nav orszagokban, tovabba Lengyelorszagban az 0szi
buza terméteriiletének 3-15 szazalékat érhette fagykar.
Eurépa mas térségeiben marcius elején nem mutatko-
zott jelent6sebb, hideghullam okozta karosodas az dsz-
szel vetett allomanyokban. Ugyanakkor tovabbi aggo-
dalomra ad okot, hogy marcius kozepén Europa északi,
kozEépso és keleti térségébe fagypont alatti hOmérsékle-
tet és sok csapadékot hozo 1égtomeg érkezett, amelynek
a novényzet fejlodésére gyakorolt hatdsa még nem is-
mert.

Az USA siksagi teriiletein a tartos szarazsag miatt az
Oszibuza-allomanyok (HRW — piros keményszemii 6szi
bliza) a megszokottnal gyengébb allapotban voltak mar-
cius elején, ami jelentdsen ndvelheti a terméscsokkenés
kockazatat. Az USA-bol szarmaz6 6szi bliza kikotdi ara
(FOB Gulf) tonnanként 19-23 dollarral (USD) nétt
2018. februar 9. és marcius 9. k6z6tt, ami csak részben
magyarazhaté az észak-amerikai orszag iddéjardsa
okozta aggodalmakkal. Ezzel egy idoben ugyanis Ar-
gentinaban az élénk export kovetkeztében jelentdsen
megcsappantak a 12,5 szazalék fehérjetartalma butza-
készletek. Emellett igen erds az oroszorszagi buza iranti
vilagpiaci kereslet, azonban a termény szarazfoldi szal-
litasa a kikotokig az elégtelen infrastruktira miatt sok
helyen jelentds akadalyokba iitkdzik, ami a konnyebben
mobilizalhaté készletek keresletét 6sztonzi. Ez a rubel
er6sodésével egyiitt szintén az aremelkedés iranyaba
hatott: a 12,5 szazalékos fehérjetartalma buza kikotoi
ara 11 dollarral 210 dollar/tonnaig er6sodott. A Roma-
niabol/Bulgariabol szarmazé malmi mindségii buza ki-
kotéi ara (FOB) 6 dollarral 204 dollar/tonnaig emelke-
dett ezalatt. A Franciaorszagban megtermelt malmi
buza 4ra 3 dollarral 205 dollar/tonnéara nétt. A dragulas
ellenére tovabbra is az ukrajnai takarmanybuza a leg-
versenyképesebb a térségben (+13 dollar, 202 dol-
lar/tonna), 2 dollarral olcsobb a bulgariainal. Magyaror-
szagon atlagosan 49 ezer forint/tonna koriili afa €s szal-

litasi koltség nélkiili termeldi aron kereskedtek az étke-
z¢€si, 45 ezer forint/tonna aron a takarmanybtzaval mar-
cius elején az AKI PAIR adatai szerint.

A chicagoi arut6zsdén (CME/CBOT) a buza front-
havi jegyzése hataridévaltast kdvetden (2018. marcius-
r6l 2018. majusra) 172 dollar/tonndra esett marcius ko-
zepén. A parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) a ter-
mény 2018. marciusi jegyzése 157 eurd/tonna szinten
keriilt kivezetésre marcius 12-én. A 2018. majusi leja-
ratra szo6ldan 160—165 eurd/tonna tartomanyban jegyez-
ték a terményt a honap kdzepén.

Kukorica

Argentinaban a szaraz id6jaras okozta aggodalmak
miatt tovabb romlott a kukorica 2017/2018. gazdasagi
évi terméskilatasa. Az USA agrarminisztériumanak
(USDA) marciusi projekcidjaban a februarihoz képest 3
milli6 tonnaval lefelé, 36 milli6 tonnara korrigalta a dél-
amerikai orszag idei kukoricatermését, ami 5 millio ton-
naval mulna alul az egy évvel korabbit. Brazilidban még
mindig kérdéses, hogy a tervezett teriileten el tudjak-e
vetni a masodvetésli kukoricat a termel6k tekintettel
arra, hogy az optimalis vetési id6n beliil ez nem sikeriilt.
A vetés ugyan folyik, azonban a késén vetett alloma-
nyok terméskilatasai bizonytalanok, az USDA 94,5 mil-
li6 tonnat var, az egy évvel korabbinal 4 milli6 tonnaval
kevesebbet.

Az argentinai termés negativ korrekcioja, valamint
az USA-bdl szarmazd termény iranti élénk vilagpiaci
kereslet eredményeként a kukorica ara 30 dollarral 198
dollar/tonnara (USA FOB Gulf) n6tt 2018. februar 9. és
marcius 9. kozott (Tallage). Az Ukrajnaban feladott ku-
korica kikotdi ara 25 dollarral 205 dollar/tonnara emel-
kedett, mikdzben a Romaniabol/Bulgariabdl szarmazo
termény az egy honappal korabbinal 22 dollérral dra-
gabban, 207 dollar/tonnaért cserélt gazdat. A franciaor-
szagi kukorica versenyképessége javult, tekintettel arra,
hogy itt minddssze 10 dollarral 204 dollar/tonnara erd-
s0dott a termény ara. Argentinabol 194 dollar/tonnaért
exportaltak a tengerit (+15 dollar), igy a francia mellett
ez a legolcsobb a mediterran térségben az aprilis—junius
kozotti szallitasi hataridék vonatkozasaban. Julius és
szeptember kozotti szallitasi hataridovel a frissen beta-
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karitott argentinai és braziliai ujtermésre kthetok a leg- A parizsi arutézsdén 162—-165 eurd/tonna kozott inga-
elonydsebb szerzédések a régidban. Magyarorszagon az dozott a termény legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése
AKI PAIR szerint atlagosan 45 ezer forint/tonna terme- (2018. juniusi) ezzel egy idében. A BET-en 48-50 ezer
161 aron cserélt gazdat a termény marcius elején. Ez az forint/tonna kdzott stagnalt a takarmanykukorica kiilon-
arszint az egy évvel korabbit 7 szazalékkal multa feliil. b6z0 lejaratokra sz616 kurzusa.

A chicagoi arutézsdén 150 dollar/tonna koriil hul-
ldmzott a kukorica fronthavi jegyzése marcius derekan.

e

1. tablazat: A gabonafélék termel6i Ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 10. hét 2018. 10. h,et/2!)18. 9. hét 2018. 10. h(’et/20,17. 10. hét
(szazalék) (szazalék)
Etkezési buza 49 394 102 110
Takarmanybuza 44 876 93 105
Takarmanykukorica 45020 101 107
Takarmanyarpa 43758 121
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termelGi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
2. tablazat: A buza legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken
Szallitasi - .
hatarids Meértékegység  2018.03.14. 2018.03.15. 2018.03. 16.
Bugiapesti Ertékt('izsde Malmi buza - HUF/tonna — — -
(BET) Takarméanybiiza - HUF/tonna - - -
Périzsi arut6zsde , .
(Euronext/MATIF) Butiza 2018. majus EUR/tonna 165 166 165
Chicagoi arutézsde , .
(CME/CBOT) Buza 2018. majus USD/tonna 180 176 172
Megjegyzés: A malmi buzat 2017. méajus 2., a takarméanybuzat 2016. szeptember 1-t6] nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra sz6lo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken
Szallitasi hataridé Meértékegység 2018. 03. 14. 2018. 03. 15. 2018. 03. 16.
Budapesti Ertékt6zsde (BET) 2018. méajus HUF/tonna 48000 - -
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2018. junius EUR/tonna 166 165 165
Chicagbi arutézsde (CME/CBOT) 2018. marcius USD/tonna 153 152 151

Forras: BET, Euronext, CME Group




Gabona és Ipari Novények

jegyzése

A gabonafélék

tézsdén (2017-2018)

4

0i aru

6 hicag

4

6 jegyzése a c

01

ore Szo

7

74

A buza kiilonb6zo6 hatarid

1. abra:

- 9T°€0
L 60°€0
- ¢0'€0
- €¢°¢0
- 91°¢0
- 60°¢0
- ¢0°¢0
- 9¢'T0
- 6110
- ¢T'T0
- G010
- 6C°CT
L cccl
- GT°¢CT
- 80°¢CT
- 10°¢T
- Ve TT
- LTTT
- 0T 1T
- €0TT
- 20T
- 0¢0T
- €101
- 90°0T
- 6260
- ¢¢'60
- G1°60
- 8060
- 10°'60
- GZ'80
- 8180
- T1°80
7080

200

200 -

1
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
“
o
©
—

euuoyasn

L

120

2018. szeptember

—4—20138. julius

=0=2018. majus

Forras: CME Group

6i Arutézsdén (2017-2018)

6 jegyzése a chicag

4

]l

ore szo

7

%4

A kukorica kiilonb6zo hatarid

2. abra:

- 9T°€0
- 60°€0
- ¢0°€0
L €¢°¢0
- 91°¢0
- 60°C0
- 20°¢0
- 9¢'T0
- 6110
- ¢T'T0
- S0'TO
- 6C°CT
- cc'cl
- GT°¢CT
- 80°¢CT
- T0°CT
- VCTT
- LTTT
- OT'TT
- €0TT
- ,2'0T
- 02°0T
- €T°0T
- 90°0T
- 6¢°60
L ¢¢'60
- GT°60
- 80°60
- 1060
- G¢'80
- 81°80
- 1180
7080

200 T s

L

euuoyasn

120 o

100

2018. szeptember

=d=—018. julius

=0—2018. majus

Forras: CME Group



XXI. évfolyam, 5. szam, 2018

(2017-2018)

4

tozsdén

4

4

4

6 jegyzése a parizsi aru

4

A buza kiilonboz6 hataridore szol

L9 m = s

3. abra:

. b roreo
b I 111 [ 60E0
A R b -8.8 P 1 20€0
. T y | 1 peeeo
| I SRR
o I 1| feeeo
. IR el g | || oo
Lo N & ® 1 1 1 [
L ] opeme s d 1 lew
A LS s S e
P N L™ £ L L bsoTo
. e O | | 1 1
] | [emE k. L e
I I = A A /2
I o1 1 paat m T R STZI
1 1 1 1 1 1 . R 1 1 1 1 B
Lo b pSter | = oL 0 Leoer
| | | | | | i m @ [} | | | B
b I T {4 2 2 oo by
| | | 1 | | I . o <
I oo 0 ity 2 b Lo
- . A | | | |
. I N S I A ey
b A R R R U A 2 o111 feoTt
I I | I I I | . o — I | | |
. ey < L e
| . =) 1 1 | | .
Lo A S L1 toeor
Lo o1 1 poeot © b1 1 Leror
1 1 1 1 1 1 1 . =3 N 1 1 1 1
o IR R : A I O
b I I I I I
1 I e 5 I A
AR L e E
. IR pehedt S L) pereo
A A A 2 A N
| | | | | | | | 8060 M “ “ “ “ “ )
| A 2 B I
. I - o) e
P o111 paeso 2 L1 1 1 1 Lsrso
| | | | | | | lw._”wo m I | | | |
m m m “ m m m m Z P11 1 1 1 fpTrso
| . [ [ [ [ [ [ .
RIS . ol 10 0 0 N T 0o S i 1050
T T T T T T T T T Q o 0 o L0 o n (o] n (o] n o
S 8 g KoL g B g w DA BT R A |
A4 9 A9 +H «H A H o o o = = rUUOYNENT
BUUOIANT £ @
2 <

2018. november

—d—2018. augusztus

—o—2018. jlnius

Forras: Euronext



Gabona és Ipari Novények

5.4bra: A takarmanykukorica kiilonb6zé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2017—-2018)
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Megjegyzés: A takarmanykukoricat 2017. november 2—16. kézott nem jegyezték a BET-en.

Forras: BET

2018. szeptember

4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2018. marcius 16.)

Syallitési hataridé Euronext/MATIF, Parizs Sydllitési hataridé CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
EUR/tonna HUF/tonna? USD/tonna HUF/tonna®
BUZA
2018. majus 165 51 346 2018. majus 172 43298
2018. szeptember 169 52 748 2018. julius 178 44911
2018. december 173 53 839 2018. szeptember 184 46 483
2019. marcius 176 54 696 2018. december 192 48 446
2019. majus 177 55 086 2019. marcius 198 49 966
2019. szeptember 175 54 463 2019. majus 201 50 745
KUKORICA
2018. junius 165 51 268 2018. majus 151 37958
2018. augusztus 170 52 982 2018. julius 154 38792
2018. november 168 52 437 2018. szeptember 156 39 346
2019. januar 170 52 826 2018. december 159 40 042
2019. marcius 172 53 606 2019. marcius 162 40717
2019. junius 176 54 696 2019. majus 163 41 33

3 Az MNB 2018. marcius 14-i hivatalos euré arfolyaman szamolva.
® Az MNB 2018. marcius 14-i hivatalos dollar arfolyaméan szamolva.
Forras: Euronext, CME Group
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5. tablazat: A fébb termények Kiilonb6z6 lejaratra sz616 kontraktusainak belsé volatilitasa

B Elszamoloar Belsé volatilitas?®
Lejarat USD/t
( onna) 2018. 03. 09. (szdzalék) 2018. 03. 16. (szazalék)
Biiza 2018. méjus 171,81 25,4 23,6
Kukorica 2018. méjus 150,62 155 136
Szojabab 2018. méjus 385,59 15,0 14,4
Szojadara 2018. méjus 410,94 25,4 24,1

3 Belsé volatilitas (implied volatility): A piaci szereplék varakozasait tiikroz volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opcidk aktudlis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzés-
ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valoszintiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A Kiilonbozo arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2018. marcius 13.)

Poziciok szama

Termelo/kereskedd/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?

Buza 47 359 157169 117940 3774 12 137 82729 110095 51068 70317 41323 77140
Kukorica 401 212 997799 292225 30843 45440 379108 141465 175090 250832 73025 164738
Szo6jabab 226 003 491597 147484 19362 16013 209 152 8378 55708 82 143 81535 64425
Széjadara 75456 321581 91271 6 253 18 606 116 476 5320 25364 57004 21315 25754

3 Spread — Kiilonbozeti iigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

6. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR

7.abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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8. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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9. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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7. tablazat:

A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2018. 02. 24. 2018. 03. 03. 2018. 03. 10. 2018. 03. 17.
USA, FOB HRW USD/tonna 226 243 236 234
) gj‘ggfg’f;lﬁg’ FOB Rouen USD/tonna 204 208 204 207
E Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 203 203 203 205
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 191 194 191 195
Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. 157 n. a. 162
< USA, FOB NOLA USD/tonna 173 186 198 183
;—): Fekete-tenger, FOB USD/tonna 183 187 199 208
% Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. n. a. 145 n.a.
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 173 178 180 185
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 208 214 211 213
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 194 194 195 195
< Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, Eurdpai Bizottsag, IGC

e

8. tablazat: A gabonafélék eurdpai termeldi ara

EUR/tonna
2018. 7. hét 2018. 8. hét 2018. 9. hét 2018. 10. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 151 151 151 151

% ;C] Németorszag, DEPSILO Hamburg 167 169 168 168
é B Franciaorszag, DELPORT Rouen 162 164 164 162
Romania, DEPSILO Banat 140 134 141 141

. Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n. a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 163 164 166 166
E S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 146 146 146 148
% = Romania, DEPSILO Oltenia n. a. n. a. n. a. n. a.
- Egyesiilt Kiralysag, FGATE 156 157 159 160
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 143 143 143 143
5 Németorszag, DEPSILO Hamburg n. a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 153 152 152 158
X Romania, DEPSILO Oltenia 134 131 136 137

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 138 138 138 138
% N Németorszag, DEPSILO Hamburg 165 167 169 168
E &  Franciaorszig, DELPORT Rouen 162 169 169 167
g - Romania, DEPSILO Muntenia 120 120 120 123
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 147 147 151 152

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikot6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. —nincs adat.
Forras: Eurépai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tdblazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 10. hét/

2018. 10. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2017. 10. hét 2018. 9. hét 2018.10. hét  2017.10. hét 2018. 9. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 503 546 1416 282 260
Omlesztett
HUF/kg 66 72 72 109 99
Finomliszt tonna 1884 1597 1968 104 123
BL 55 zsakos
HUF/kg 69 74 74 107 100
tonna 803 767 656 82 86
zacskos
HUF/kg 80 88 86 108 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jdkos tonna 11 15 19 174 129
BFF 55 HUF/kg 83 89 88 106 99
tonna 25 49 58 232 119
zacskos
HUF/kg 89 96 90 102 93
| tonna 356 388 849 239 219
B 3 Omlesztett
}’_eher kenyér- HUF/kg 64 68 68 107 100
iszt
BL 80 tonna 498 489 742 149 152
zsakos
HUF/kg 66 70 71 106 101
tonna 211 256 226 107 88
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 72 80 80 112 101
TLS0 tonna 35 53 70 199 133
zsakos
HUF/kg 75 79 78 105 100
Btkezési bliza- tonna 42 66 45 109 69
dara AD zacskos
ara HUF/kg 89 98 96 108 98

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. februar/

2018. februar/

Mértékegység 2017. februar 2018. januar 2018. februar 2017. februar 2018. januar
(szazalék) (szazalék)

tonna 7254 15 450 7 336 101 47
Brojlertap

HUF/tonna 87590 90 315 90 793 104 101

tonna 7107 12 927 8893 125 69
Hizbsertéstap

HUF/tonna 68 563 70 156 72 858 106 104

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar—december 2017. januar—december Vé,ltoz,é s
(szazalék)
10019900 Buza, nem vet6 2307,96 283331 122,8
Export 10039000 Arpa, nem vet 635,41 937,12 1475
10059000 Kukorica, nem vetd 2 464,26 3 386,35 137,4
10019900 Btiza, nem vetd 183,17 129,79 70,9
Import 10039000 Arpa, nem veto 33,94 25,74 75,8
10059000 Kukorica, nem vetd 59,43 93,76 157,8
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurépai Unié aktualis export-import engedélyei
ezer tonna
2016. julius 1.— 2017. julius 1.— Vailtozas
2017. marcius 14. 2018. marcius 13. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 17 738 13873 78,2
Export Arpa 3710 3927 105,8
Kukorica 1857 817 44,0
Buza (durum és liszt nélkiil) 2399 3000 125,1
Import Arpa 340 394 115,9
Kukorica 7794 11997 153,9

Forrés: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA IGC Tallage
2016/20172 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2017/2018% 2018/20199
BUZA
Termelés 751 759 755 757 731 727
Felhasznalas 739 743 738 744 737 741
Export 182 184 176 174 177 186
Import 182 184 176 174 177 186
Zarokészlet 253 269 241 254 217 202
KUKORICA
Termelés 1075 1042 1088 1054 1002 1025
Felhasznalas 1058 1074 1047 1068 1023 1033
Export 142 152 138 147 148 153
Import 142 152 138 147 148 153
Zarokészlet 232 199 335 322 288 280

3 Elozetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az Oil World szakért6i ismét lefelé, 340 milli6 ton-
nara korrigaltdk a szdjabab varhat6 globalis termelését
a 2017/2018. gazdasagi évre, ami nem képes fedezni
az elore jelzett felhasznalast, igy a készletek 94 millio
tonnara csokkenhetnek a szezon végére. A modosi-
tasra azért volt sziikség, mert Argentindban tovabb
romlott a sz6jabab terméskilatasa. A marciusi progno-
zisban 42 millié tonna szojatermést valoszinisitettek
az elemzOk a dél-amerikai orszagban, azonban ha mar-
cius masodik felében sem érkezik jelentésebb meny-
nyiségll csapadék, ami a tartds szarazsag utan feltol-
tené a talajok vizkészletét, az sem elképzelhetetlen,
hogy az idei termés 40 milli6 tonna alatt marad.

A roml6 argentinai szojatermés-kilatasok miatt az
USA-bol szarmazd, marciusi szallitasti termény ex-
portara 14 dollarral 396 dollar/tonnara (FOB Gulf)
noétt 2018. januar 24. és februar 21. kozott (Tallage).
A braziliai szallitmanyok ekdzben az egy hdnappal
korabbinal 16 dollarral magasabb, 402 dollar/tonna
aron hagytak el Paranagua kikot6éjét februar 21-én. Az
USA-ban megtermelt szdjabab arelénye azonban a
magasabb szallitasi kdltség miatt nem elegend6 ahhoz,
hogy arivalis braziliaival versenyezzen a kinai piacon.
Argentinabo6l 392 dollar/tonna aron (+17 dollar) kotot-
tek szerz6dést a marciusi fuvarra februar masodik fe-
1ében, ekdzben az ukrajnai termény kikotéi ara 13 dol-
larral 403 dollar/tonnaig erds6dott.

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) marcius els6
felében 380 dollar/tonna koriili szintre ereszkedett a
szOjabab legkozelebbi lejaratra szOolo jegyzése. A
csOkkeno trendet varhatoan a fizikai piac is koveti.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint a fel-
dolgozok atlagosan 135-136 ezer forint/tonna koriili
afa és szallitasi koltség nélkiili aron értékesitették a
full-fat sz6jat marcius elején. 2018 februarjaban ton-
nanként atlagosan 109 ezer forint (FCA Koper) koriili
importaron kotottek szerzédést a magyarorszagi ke-
reskeddk a 2018. februar—aprilis kozotti idészakban
jorészt Braziliabol és Argentinabol indulé GM-szoja-
dara-szallitmanyokra.

Repcemag

Az Oil World szakért6i szerint a 2017/2018. gazda-
sdgi év elsd félévének ¢élénk exportja utdn jelentds
lanyhulas varhato a repcemag globalis kereskedelmé-
ben. A vilagpiacon kozel 9,5 millié tonna repce-
mag/canola fordult meg 2017. julius és 2018. januar
kozott, ami amellett, hogy 4 szazalékkal tobb az el6z6
szezon azonos periodusaban exportalt mennyiségnél,
mindenkori rekord. Kanada 6,7 milli6 tonna (+3 sza-
zalék) canolaexportjanak jelentds része Japanba, Ki-
naba, Mexikdba és az Egyesiilt Arab Emiratusokba ke-
riilt ez id0 alatt. Ausztralia kivitele késon indult a folyo
szezonban, igy minddssze 700 ezer tonnat szallitott
importoreinek (—41 szazalék). A kiesé mennyiséget
Ukrajna csak részben tudta potolni. A kiilpiaci forga-
lom iiteme Ausztralia EU-ba iranyulo kivitelétol, va-
lamint Kina kanadai canolamag iranti keresletétdl
fiigg az elottiink 4ll6 honapokban.

A szojabab és az olajmagdarak aranak emelkedése
a repcemag piacara is begytrtizott 2018. januar 26. és
februar 23. kozott, aminek az eurdpai fagykar miatti
félelemek is tamaszt adtak. A canola kanadai export-
ara 3 dollarral (USD) 405 dollar/tonnaig emelkedett
ezalatt, mikozben az ausztraliai Portlandben februar
végén 405 dollar/tonnaért (+2 dollar) adtak fel a ter-
ményt. Az ukrajnai terményt 435 dollar/tonnéaért (+10
dollar) kinaltak ugyanekkor. A franciaorszagi Neussha
szallitott repcemag ara a 2018. januar 26-ihoz képest
13 eurdval 359 eurd/tonnara nétt 2018. februar 23-ig.
A Rostockba érkez0 szallitmanyokra 353 eurd/tonna-
ért (+13 euro) kotottek szerzodést ugyanekkor, mikodz-
ben Hamburgba 348 eurd/tonna importaron (+6 euro,
CAF) érkezett repcemag februar 23-an. A franciaor-
szagi Rouen-ban ekkor 339 eurd/tonna volt a termény
ara (+9 eurd), mig Moselle-b6l 350 eurd/tonna (+9
eurd) aron (FOB) hajoztak ki azt. Magyarorszagon az
AKI PAIR adatai szerint 110 ezer forint/tonna koriili
afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi aron forgott a
repcemag marcius elején.

Kiindulva abbdl, hogy a parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) a repcemag fronthavi jegyzése 360
eurd/tonna koriili szintrdl 350 eurd/tonna ala siillyedt
marcius elsé felében, az olajmag aranak mérséklodése
varhato a fizikai piacon is.
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Napraforgémag

A korabban varthoz képest az Oil World elemz6i
lefelé korrigaltdk az idei napraforgdmag-termést Ar-
gentinaban és a Dél-afrikai Koztarsasagban: elobbinél
3,4 milli6 tonnat, utobbindl 730 ezer tonnat jeleznek a
2017/2018. gazdasagi évre. A termény globalis kibo-
csatasa igy 48,4 millio tonna lehet, ami 1,5 milli6 ton-
naval mulja alul az el6z6 szezonban betakaritott meny-
nyiséget. Tekintettel arra, hogy a varhat6 felhasznalas
éppen meghaladja ezt a volument, a zarokészlet kis-
mértéki csokkenése (—3 szazalék, 3,63 millio tonnara)
varhat6 a szezon végén.

Az eur6pai gazdak néhany héten beliil — amennyi-
ben a vizzel taltelitett talajok allapota megengedi és a
hémérséklet is tartosan emelkedik — elkezdhetik a
2018/2019. gazdasagi évi termést add allomany veté-
sét. A Tallage tajékoztatasa szerint az Eurdpai Unio-
ban 4,2-4,3 milli6 hektart foglalhat el a névény ebben

16

az évben, csakugy, mint 2017-ben.

A napraforgémag ara a franciaorszagi Bordeaux-
ban 381 dollar/tonna volt 2018. februar 23-an, nem
valtozott az egy honappal korabbihoz képest. Ezzel
szemben — a napraforgoolaj és a napraforgddara ara-
nak emelkedése nyoman — Amszterdamban (CIF) 12
dollarral 414 dollar/tonnara ndétt a termény ara
2018. januar 26. és februar 23. kdzott. Argentinaban a
januérinal 5 dollarral dragabban, 345 dollar/tonnéért
(FOB) értékesitették a terményt februarban. Ukrajna-
ban a napraforgdmag exportara 6,5 dollarral 376 dol-
lar/tonnara er6s6dott, mikozben a belpiacon 30 dollar-
ral 405 dollar/tonndra ugrott a termény ara jelezve az
otermésii készletek gyors apadasat. Magyarorszagon a
fizikai piacon atlagosan 93 ezer forint/tonnaért cserélt
gazdat a napraforgoémag marcius elején az AKI PAIR
adatai szerint.
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14. tablazat: A napraforgémag és a repcemag heti termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 10. hét 2018. 10. h'et/2918. 9. hét 2018. 10. ht’}t/20'17. 10. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 93 210 95 87
Repcemag 110 148 100 93
Megjegyzés: n. a. — nincs adat. A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
15. tablazat: A sz6jabab havi termel6i ara Magyarorszagon
HUF/tonna
Mindsités 2018, januar 2018. februar 2018. febru?r/2918. janudr
(szazalék)
<51% ProFat 112 811
51-53% ProFat
Szdjabab
>=53% ProFat
Minésités nélkiili
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: n. a. — nincs adat. A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
16. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken
Szallitisi Mértékegysé 2018.03. 14 2018. 03. 15 2018. 03. 16
hataridé gyseg IRt i i
Budapesti Ertéktdzsde Napraforgdbmag HUF/tonna - - -
(BET)
Repcemag - HUF/tonna - - -
Parizsi arut6zsde .
(Euronext/MATIF) Repcemag 2018. majus EUR/tonna 347 349 350
Chicagoi drutozsde Széjabab 2018. méjus USD/tonna 379 382 386
(CME/CBOT) ) -y

Megjegyzés: A napraforgémagot 2017. oktober 2., a repcemagot 2017. szeptember 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forrés: BET, Euronext, CME Group
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17. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2018. marcius 16.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna?

2018. majus 350 108 925

2018. augusztus 347 107 990

2018. november 351 109 315
REPCEMAG

2019. februar 355 110561

2019. méjus 357 111 107

2019. augusztus 349 108 691

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna®
2018. méjus 386 97 173
2018. jalius 390 98 173
i 2018. augusztus 390 98 264

SZOJABAB

2018. szeptember 385 97 006

2018. november 383 96 394

2019. januar 383 96 616

2018. méjus 411 103 561

2018. julius 413 104 032

] 2018. augusztus 409 103 115

SZOJADARA

2018. szeptember 406 102 256

2018. oktober 402 101 366

2018. december 402 101 227

3 Az MNB 2018. marcius 14-i hivatalos euré arfolyaman szamolva.
® Az MNB 2018. marcius 14-i hivatalos dollar arfolyaméan szamolva.
Forras: Euronext, CME Group

18. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2018. marcius 13.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 663 206 488
Napraforgoolaj (finomitott) 768 239214
Olaszorszag
Szdjaolaj (nyers) 708 220514
Szojaolaj (finomitott) 768 239 214
Napraforgodara ) 215 67 007
Ausztria
Repcedara 255 79473

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeldi és kikotoi arak

14. abra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR

15. abra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR
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19. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurépai kikotdi ara

USD/tonna
2018. 02. 24. 2018. 03. 03. 2018. 03. 10. 2018. 03. 17.
USA
FOB NOLA 397 411 408 406
Brazilia
FOB 401 420 416 414
EU
CIF, USA-bol n. a. 433 434 429
BAB EU
) CIF Braziliabél n-a 443 446 442
SZOJA Fek
ekete-tenger
FOB 403 410 415 415
Argentina, Up River
FOB 392 399 407 397
DARA EU n.a 464 455 451
CIF Rotterdam e
OLAJ EU 831 854 842 839
FOB
Franciaorszag
FOB Rouen 432 435 433 433
EU, 00
CIF Hamburg n. a. 430 421 425
Ausztralia
MAG FOB 442 441 434 426
Kanada
REPCE FOB 433 440 434 432
Ukrajna
FOB 434 441 433 428
DARA EU n.a 280 291 294
FOB Hamburg o
OLAJ EU na 828 804 795
FOB Hollandia o
EU
CIF Amszterdam n-a L7 L7 415
MAG EU 397 395 405 404
FOB Bordeaux
Ukrajna
FOB 371 372 374 374
NAPRAFORGO gfﬁ’”a n.a 225 238 235
DARA o
Ukrajna
FOB 215 230 230 245
EU
FOB Rotterdam n. a. 788 786 784
OLAJ ‘
Fekete-tenger
FOB n. a. 750 760 757
NYERS PALMAOLAJ EIUF n.a 702 677 680

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva); CIF —
Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett rendeltetési kikoto);

n. a. — nincs adat.

Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Eurdpai Bizottsag, IGC
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Olajmagpiaci informacidk

20. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 10. hét/ 2018. 10. hét/

Megnevezés Meértékegység  2017. 10. hét 2018. 9. hét 2018. 10. hét 2017. 10. hét 2018. 9. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 3580
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 230 142
tonna 7604 9 684 6 228 82 64
Napraforgodara
HUF/tonna 52 607 57 348 48 291 92 84
) tonna - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - -
tonna 2 446 1683 1776 73 106
Repcedara
HUF/tonna 63 112 61 391 61578 98 100

:Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

21. tablazat: A full-fat szoja, a szojadara és a széjaolaj feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Meértékegység 2018. 9. hét 2018. 10. hét

tonna 203 186
HUF/tonna 129 220 135431

Full-fat szoja

tonna

HUF/tonna

Szdjadara

tonna

HUF/tonna

Szbjaolaj

... =Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Megjegyzés: Full-fat szoja: 33% fehérje, 12% olaj, max. 12% viz. Szdjadara: Low-Pro, Mid-Pro, High-Pro dsszesitve. Az ar az afat és a szallitasi koltséget
nem tartalmazza.

Forras: AKI PAIR

22. tablazat: Az importbél szirmazo szjabab és szojadara behozatali ara Magyarorsziagon

2018. februar

Mértékegység
Szallitas ideje: 2018. februar—2018. aprilis

tonna

Szo6jabab (GM-mentes)
HUF/tonna

tonna 7 595
HUF/tonna 108 704

Széjadara (GM)?

tonna
Szo6jadara (GM-mentes)

HUF/tonna

3 Szarmazasi orszag: Brazilia/Argentina/nem jeldlt; paritas: FCA Koper.
Forras: AKI PAIR
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23. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna

2016. januar—december  2017. januar—december  Valtozas (szazalék)

1205 Repcemag 625,60 792,27 126,6
Export 1206 Napraforgémag 375,80 335,20 89,2
2304 Szodjadara 99,93 144,63 1447
1205 Repcemag 94,70 68,86 72,7
Import 1206 Napraforgoémag 159,16 198,32 124,6
2304 Szodjadara 478,50 452,93 94,7

Forras: KSH

24, tablazat: A vilag olajmagmérlege

millié tonna

USDA Qil World Tallage
2016/20172 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2017/2018% 2018/20192
SZOJABAB
Termelés 351 341 348 340 343 350
Felhasznalas 288 301 331 342 349 359
Export 147 151 148 153 157 161
Import 144 151 146 153 157 161
Zarokeészlet 97 94 95 94 95 87
REPCEMAG
Termelés 71 74 63 67 72 72
Felhasznalas 72 73 63 65 70 72
Export 16 17 17 16 16 16
Import 16 17 17 16 16 16
Zarokészlet 5 6 7 8 7 7
NAPRAFORGOMAG
Termelés 48 46 50 48 47 49
Felhasznalas 47 46 50 49 47 49
Export 2 2 3 3 2 2
Import 2 2 3 3 2 2
Zarokészlet 3 2 4 4 4 4

3 Elézetes adat.
® ElSrejelzés.
Forras: USDA, Oil World, Tallage
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Biolzemanyag melléklet

Az F.O. Licht szakért6i a 2017. évinél 5 szazalékkal
tobb, azaz 7,64 millio m® etanol (lizemanyag és egyéb
célu) termelését valosziniisitik az Eurdopai Unidban
2018-ban. A felhasznalas 7,85 millié m® lehet. Az elem-
z6k az unio6 etanol-behozatalanak 12 szézalékos emel-
kedését vetitik el6re 2018-ra (560 ezer m3). A 2017-ben
behozott 500,5 ezer m® etanol (2016: 603 ezer m?,
—17 szazalék) 23 szazaléka Pakisztanbol, 13 szazaléka
Oroszorszagbol, 9 szizaléka az Egyesiilt Allamokbol
szarmazott. Az unié etanolkivitele 228 ezer m® volt
2017.-ben, ami 20 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabban kiszallitott mennyiséget. Az export nagyrészt
Svajc (67,9 ezer m®), Torokorszag (33 ezer m®) és az
USA (123,4 ezer m®) felé iranyult. Iparagi szakértk
225 ezer m® etanol kivitelét prognosztizaljak 2018-ban.

Az egy évvel korabbinal 27 szazalékkal alacsonyabb
aron érkezett az etanol a nyugat-eurdpai kikotékbe 2018
februarjaban (F.O. Licht). Az unidon kiviili orszagokbol
kobméterenként 461,3 eurdért vették at az importérok a
terméket.

Az F.O. Licht szakért6i szerint az USA etanolterme-
1ése 61,6 millié m® lehet 2018-ban, ami kdzel azonos az
egy évvel korabbi volumennel (2017: 61,5 milli6 m®).
Az Egyesiilt Allamok etanolexportja a 2017. évit 3 sza-
zalékkal mulhatja alul (5,9 millié m®) az idén, mikézben
a behozatal 4 szazalékos csokkenése varhato. A 2018.
évi felhasznalés elérelathatoan az egy évvel korabbit 1
sz4zalékkal haladhatja meg (56,9 millio m®).

Brazilia etanoltermelése 29,2 millié6 m® lehet 2018-
ban (2017: 27,9 milli6 m®), mig a felhasznalas 4 sziza-
1ékos novekedését prognosztizaljak az F.O. Licht elem-
z6i: 29 millié m® varhat6 a 2018/2019. gazdasagi évben.
A termék behozatala 17 szazalékkal (1,3 millio m?), ki-
vitele 32 szazalékkal (1 milli6 m®) csokkenhet ezalatt.

A londoni arut6zsdén (ICE) az asvanyolaj legkoze-
lebbi lejaratra szo0l6 jegyzése 7 szazalékkal emelkedett
2017. december és 2018. januar kozott, 68,99 dollar
(USD)/barrel volt, majd februarban 66,11 dollar/bar-
relre csokkent (—4 szazalék). Ez az arszint 19 szazalék-
kal haladta meg a 2017. februarit.
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16. abra: A repceolaj-metil-észter ara Németorszagban (2017-2018)
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Megjegyzés: —10-12 °C, EN14214
Forras: F.O. Licht

17. abra: A bioetanol ara a nyugat-eurépai kikotokben (2017-2018)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, FOB ARA T2
Forrés: F.O. Licht
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18. abra; Az IPE Brent asvanyolaj legkozelebbi hataridore sz6l0 jegyzésének havi atlaga a londoni arutézsdén
(2017-2018)
00 o= mm oo oo o
Q0 mmm T T o T oo
B0 T mmm oo
O =gy = =TT

60 -

50 +-

USD/barrel

40 1-

30 -

20 +-

I V. V. V1. VII. VIl IX. X. XI. XIl.

2018 2017

Forras: HGCA, ICE

25. tablazat: Néhany nagy termelé orszag etanolmérlege

ezer m3
Eurépai Unié USA Brazilia
a) b)
20179 2018D 20172 2018b) 2017/2018 2018/2019
(aprilis/marcius)  (aprilis/marcius)

Termelés 7283 7640 61534 61575 27 900 29 200
ebbdl: “Zema“cyéiﬁ 5 064 5300 59 984 60 000 25980 27 400
nem izemanyag céla 2219 2340 1550 1575 1920 1800
Felhasznalis 7718 7750 56 060 56 850 27 950 29 050
ebbl: fremanyag 518 5 250 54 360 55 000 26 300 27 400
nem iizemanyag céli 2500 2500 1700 1850 1650 1650
Export 228 225 6022 5 850 1550 1050
Import 501 560 1055 1015 1510 1250
Zarokészlet 2019 2244 3741 3631 1603 1953

3 Elézetes adat.
® ElSrejelzés.
Forras: F.O. Licht
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