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Osszefoglalé

A buza arénak novekedése a 2017/2018. gazdasagi év masodik felében nem varhato.

Tekintettel arra, hogy az EU a 2017/2018. évi szezonban rekordkdzeli, azaz 16 millid tonna kukoricat importalhat
a harmadik orszagokbol, az unids arak a vilagpiacihoz fognak igazodni a kovetkezé honapokban.

Noha Argentina a globalis szdjabab-kiilkereskedelem csupan 5 szazalékat bonyolitja, a szdjadarabol szezononként
30 millié tonna koriili mennyiséget bocsat a nemzetkozi forgalomba, a vilag legnagyobb szdjadara-exportéreként
kdzel 50 szazalékos részesedést kihasitva.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint 4tlagosan 91-92 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat a napraforgémag
februar elején, az egy évvel korabbinal 12 szazalékkal olcsdbban.

Az F.O. Licht szakért6i a 2017. évinél 9 szazalékkal kevesebb, azaz 11,9 milli6 tonna biodizel termelését (zsirsav-
metil-észter és hidrogénezett n6vényi olaj egyiitt) valoszintsitik az Europai Unidban 2018-ban.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A Tallage piacelemz6 vallalat az Eurdpai Unid
2017/2018. gazdasagi évi buzaexportjat a vartnal visz-
szafogottabb lengyelorszagi és franciaorszagi export
miatt a januarihoz képest kissé lefelé korrigalta 2018
februarjaban, eszerint 21,4 milli6 tonna keriilhet harma-
dik orszagokba. A lengyelorszagi termelék vonakodnak
értékesiteni a még készleten 1€vo terménytiiket, ugyan-
akkor a franciaorszagi buza az észak-afrikai térségben a
fekete-tengerivel, Algériaban az Argentinabdl érkez6-
vel szemben van versenyhatranyban. A fekete-tengeri
térség exportérei egyébként a tovabbiakban is uralni
fogjak a globalis buza-kiilkereskedelmet, Oroszorszag
¢és Ukrajna egyiittesen — a vilagszinten eldre jelzett 151
millié tonnabol — 53 millié tonnat szallithat a nemzet-
kozi piacra. Az arak novekedése a 2017/2018. gazda-
sdgi év masodik felében nem varhat6, hiszen a készletek
vilagszinten boségesek, és egyeldre a kovetkezo évi ter-
mést biztositd allomanyok allapota is megnyugtato.
Ugyanakkor az oroszorszagi exportnyomas a szallitasi
kapacitasok teljes kihasznalasaval tovabb er6sodhet. A
franciaorszagi arak csokkenése sziikségszerii annak ér-
dekében, hogy az észak-afrikai importoroknél teret
nyerjen az unioés termény a jelenleg olcsdbb oroszorsza-
gival szemben, ellenkez6 esetben az EU legnagyobb bi-
zaexportorénél jelentds készlet halmozodhat fel.

Az USA siksagi teriiletein romlott az §szibtiza-allo-
manyok (HRW — piros keményszemii 6szi buza) alla-
pota, ami a dollar arfolyamvaltozasaval egyiitt a legko-
zelebbi hataridejii szallitmanyok aranak tovabbi emel-
kedését okozta 2018. januar 13. és februar 9. kozott: 15
dollarral 221 dollar (USD)/tonnara nétt. Ennek hatasara
az oroszorszagi 12,5 szazalékos fehérjetartalmu buza
kikotoi ara 5 dollarral 199 dollar/tonnaig, a 11,5 szaza-
1ékos 8 dollarral 191,5 dollar/tonnaig er6so6dott. A ro-
maniai malmi mindségl buza kikotéi ara (FOB) 2 dol-
larral 198 dollar/tonnaig emelkedett ezalatt. A Francia-
orszagban megtermelt, marciusi szallitdsi malmi btiza
ara 6 dollarral 200 dollar/tonnara nétt. Az ukrajnai ta-
karmanybuza a legversenyképesebb a térségben (189
dollar/tonna), 6 dollarral olcsobb a bulgariainal. Ma-
gyarorszagon atlagosan 50 ezer forint/tonna koriili afa
és szallitasi koltség nélkiili termel6i aron kereskedtek az
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étkezési, 48-49 ezer forint/tonna aron a takarmanybuza-
val februar elején az AKI PAIR adatai szerint.

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) a buza front-
havi jegyzése 170 dollar/tonna kozelébe emelkedett
2018. februar kozepéig. A parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) 160 eurd/tonna koriil jegyezték a ter-
ményt a legkOzelebbi lejaratra szoldoan ugyanekkor.

Kukorica

A Tallage elemz6i a kukorica 2017/2018. gazdasagi
év végén varhato globalis zarokészletét — a korabban
eldre vetitettnél kisebb felhasznalast feltételezve — fel-
felé korrigaltak februdrban az egy honappal korabbihoz
képest. Ez az arcsokkenés iranyaba hatna, azonban a
dél-amerikai iddjaras okozta bizonytalansdgok miatt ez
csak a késGbbiekben realizalodhat. Argentinaban jelen-
leg a szarazsag okoz aggodalmat, Brazilidban ugyanak-
kor kérdéses, hogy a tervezett teriileten el tudjak-e vetni
a masodvetésii kukoricat a termeldk. Itt ugyanis a szo-
kasosnal késobb keriilt le a szdjabab eldvetemény, ezért
a kukorica vetésideje is jelentésen kitolodhat. Minden-
esetre a dél-amerikai kukoricatermés 2018. évi tavaszi-
nyari betakaritasa — a bdséges vilagpiaci készletek mel-
lett — varhatéan nyomast gyakorol majd az arakra.

Tekintettel arra, hogy az EU a 2017/2018. évi sze-
zonban rekordkézeli, azaz 16 millid tonna kukoricat im-
portalhat a harmadik orszdgokbol, az unios arak a vilag-
piacihoz fognak igazodni a kovetkezé honapokban. Jol
latszik ez a franciaorszagi példan, ahol a termény ara a
kisebb versenyképessége ellenére emelkedett, kdvetve
a tengerentuli trendet.

Az Argentinabdl szarmazo kukorica 4ra a bizonyta-
lan terméskilatasok miatt jelentdsebb mértékben nétt,
mint az USA-ban megtermelté, igy ez utdbbi verseny-
képessége javult a Foldkdzi-tenger térségében, ahol je-
lenleg az ukrajnaival egylitt a legkedvezObb aron kinal-
jak. Az argentin terméknél is gyengébb a pozicidja a
Roméanidban/Bulgaridban és a Franciaorszagban fel-
adott szallitmanyoknak, vagyis az EU-n beliil a harma-
dik orszagokbdl szarmazd kukorica piacosabb az EU
exportOr tagorszagaiban megtermeltnél. Magyarorsza-
gon az AKI PAIR szerint 4tlagosan 44 ezer forint/tonna
termel0i aron cserélt gazdat a termény februar elején. Ez
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az arszint az egy évvel kordbbit 7 szdzalékkal milta fe-
lil.

A chicagdi arut6zsdén 145 dollar/tonna kozelébe
araszolt a kukorica fronthavi jegyzése februar derekan.
A périzsi arutézsdén 150—155 eurd/tonna tartomanyban

hullamzott a termény legkozelebbi lejaratra sz616 jegy-
zése ezzel egy idében. A BET-en 47-50 ezer fo-
rint/tonna kozott stagnalt a takarmanykukorica kiilon-
b6z0 lejaratokra szol6 kurzusa.

Agrarpolitikai Hirek

e Magyarorszag célja, hogy megdrizze jelenlegi ta-
pénziigyi idoszakéanak tervezésekor — mondta az agrar-
gazdasagért felelos allamtitkar egy monori gazdaforu-
mon. Czervan Gyorgy ugy fogalmazott, Magyarorszag
helyzete az unios timogatasok tekintetében fajlagosan
az egyik legjobb az EU-ban. Magyarorszag jelenleg a
Ko6zos Agrarpolitika (KAP) keretein belill hivja le
Briisszeltdl az egyik legnagyobb tdmogatasi csomagot,

Osszesen 12,36 milliard eurd kozosségi forras érkezik
ezen az Uton az orszagba, amely az unids forrasok mint-
egy 37 szazalékat jelenti. Hazank agrartamogatasi pozi-
cioi tehat kifejezetten jok — mondta Czervan Gyorgy —,
hiszen amig Magyarorszadg részaranya a teljes KAP
koltségvetésében 3,19 szazalék, addig a hazai mezégaz-
dasag kibocsatasa mindossze 2,1 szazalék az EU-n be-
liil. Tobb tamogatast kapunk tehat, mint amennyit a ki-
bocsatas aranya indokolna.
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1. tdblazat: A gabonafélék termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 6. hét 2018. 6(.5121:;;/:&}3. 5. hét 2018. 6(.:;2;/:1(3(;. 6. hét
Etkezési buza 49 809 101 114
Takarmanybuza 48 534 103 115
Takarmanykukorica 44 360 99 107
Takarmanyarpa 44 167 104 114

Megjegyzés: A termelGi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A buza legkozelebbi lejaratra szolé jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Srallitasl Mértékegység ~ 2018.02.14.  2018.02.15.  2018.02. 16.
Budapesti Ertéktozsde Malmi buza - HUF/tonna - - _
(BET) Takarméanybiiza - HUF/tonna - - -
féﬂiéséf;f,ﬁﬁdﬁm Biiza 2018. mércius EUR/tonna 160 160 160
(Cch,ij"ég,giB%uTt?ZSde Biiza 2018. mércius USD/tonna 167 170 168

Megjegyzes: A malmi bizat 2017. mdjus 2., a takarmanybtzat 2016. szeptember 1-t6] nem jegyzik a BET-en.
Forrés: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi hataridé Meértékegység 2018. 02. 14. 2018. 02. 15. 2018. 02. 16.
Budapesti Ertéktézsde (BET) 2018. marcius HUF/tonna 47 200 47 200 47 200
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2018. marcius EUR/tonna 155 154 153
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2018. marcius USD/tonna 145 145 145

Forras: BET, Euronext, CME Group
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A gabonafélék jegyzése

1. abra: A buza Kiilonb6z6 hataridore szo6lo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)
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Forras: CME Group

2. dbra: A kuKorica kiilonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)
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Forras: CME Group
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3. abra: A buza Kiilonb6z6 hataridére szo6lo jegyzése a parizsi arutézsdén (2017-2018)

195

190

185

EUR/tonna

=0=2018. marcius  ==#=2018. majus 2018. szeptember

Forras: Euronext

4, dbra: A kukorica Kiilonb6zé hataridére sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén (2017-2018)
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5. abra:
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A takarmanykukorica kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017-2018)
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Megjegyzés: A takarmanykukoricat 2017. november 2-16. kdzott nem jegyezték a BET-en.

Forras: BET

02.16

2018. julius

4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2018. februar 16.)

Syallitési hataridé Euronext/MATIF, Parizs Sydllitési hataridé CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
EUR/tonna HUF/tonna USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2018. marcius 160 49 630 2018. marcius 168 41761
2018. majus 161 50 097 2018. majus 173 43020
2018. szeptember 166 51 653 2018. julius 179 44 389
2018. december 170 52 819 2018. szeptember 185 45849
2019. marcius 172 53597 2018. december 192 47747
2019. majus 175 54 297 2019. marcius 198 49 135
KUKORICA
2018. marcius 153 47 685 2018. marcius 145 35924
2018. junius 160 49 863 2018. majus 148 36 667
2018. augusztus 167 51 964 2018. julius 151 37 409
2018. november 167 51 808 2018. szeptember 153 38075
2019. januar 168 52 353 2018. december 156 38818
2019. marcius 171 53 208 2019. marcius 159 39 560

Forras: Euronext, CME Group
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5. tablazat: A fébb termények Kiilonboz6 lejaratra sz6l6 kontraktusainak belsé volatilitasa

B Elszamoloar Belsé volatilitas®
Lejarat USD/t
( onna) 2018. 02. 09. (sz4zalék) 2018. 02. 16. (szAzalék)
Buza 2018. marcius 168,14 214 23,6
Kukorica 2018. marcius 144,64 9,6 12,2
Szbjabab 2018. marcius 375,3 134 20,3
Szbjadara 2018. marcius 411,38 21,4 30,9

3 Belsé volatilitas (implied volatility): A piaci szereplék varakozasait tiikroz volatilitas, amelyre az adott hataridds kontraktusra kétheté opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hatiaridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2018. februar 13.)

Poziciok szama

Termelo/kereskedd/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi Eladasi Spread® Vételi Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread?d
Buza 57 677 128958 97385 3540 26 517 92337 139310 54748 71989 41451 64101
Kukorica 410526 753601 252468 22166 62435 258539 263755 147588 218971 79783 132343
Széjabab 273897 381024 120181 12028 26628 94855 57989 56638 72157 57860 65370
Szdjadara 103 949 324404 99771 9081 13182 82 008 12021 38470 56 910 14 884 39475

3 Spread — Kiilonbozeti iigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

6. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)

B0 o= e e
50 '_-!_____l_i'.' ____________________________________________________________________________
\f.w-‘
»
G4 RN T
c
c
2
S30 M EEI T
I
8
(5]

20 IR

ot

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
2018 —8—2017 2016

Forras: AKI PAIR

7.abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)

B0 = e

50

N
o

ezer HUF/tonna
w
o

[
o

[ERN
o

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
2018 —=—2017 2016

Forras: AKI PAIR
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8. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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9.
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A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

2018 —8—2017 2016
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7. tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurépai kikotoi ara

Mértékegység 2018. 01. 27. 2018. 02. 03. 2018. 02. 10. 2018. 02. 17.
USA, FOB HRW USD/tonna 209 209 219 231
. glj‘ggrif‘;’rr)mg’ FOB Rouen USD/tonna 199 200 201 205
E Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 193 191 195 203
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 184 186 186 185
Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. 159 156 161
< USA, FOB NOLA USD/tonna 164 164 166 172
;—): Fekete-tenger, FOB USD/tonna 173 177 179 181
% Romania, FOB Constanta EUR/tonna 147 n. a. 140 n.a.
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 168 170 169 171
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 198 200 202 208
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 190 191 193 192
< Romania, FOB Constanta EUR/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, Eurdpai Bizottsag, IGC

e

8. tablazat: A gabonafélék eurdpai termeldi ara

EUR/tonna
2018. 3. hét 2018. 4. hét 2018. 5. hét 2018. 6. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 156 151 151 151

% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 161 164 162 166
<2 Franciaorszag, DELPORT Rouen 154 156 157 159
Romania, DEPSILO Banat 147 134 139 139

. Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n. a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 161 163 161 163
E S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 139 139 n. a. 144
% = Romania, DEPSILO Oltenia 137 137 n. a. 137
- Egyesiilt Kiralysag, FGATE 157 159 158 156
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 143 143 143 143
5 Németorszag, DEPSILO Hamburg n. a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 147 149 156 150
X Romania, DEPSILO Oltenia 137 137 135 134

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 138 138 138 138
% N Németorszag, DEPSILO Hamburg 156 159 158 161
E &  Franciaorszig, DELPORT Rouen 151 156 152 159
g - Romania, DEPSILO Muntenia 121 120 n. a. 120
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 144 146 146 145

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikot6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. —nincs adat.
Forras: Eurépai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tdblazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 6. hét/ 2018. 6. hét/
Kiszerelés Mértékegység 2017. 6. hét 2018. 5. hét 2018. 6. hét 2017. 6. hét 2018. 5. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 499 434 1280 257 295
Omlesztett
HUF/kg 66 70 71 108 102
Finomliszt tonna 1639 1867 1958 120 105
zsakos
BL 55 HUF/kg 69 72 73 106 101
tonna 600 976 1215 203 124
zacskos
HUF/kg 80 85 83 104 98
tonna 104
Omlesztett
HUF/kg 74
Rétesliszt Jikos tonna 16 28 13 81 46
BFF 55 HUF/kg 79 85 89 113 105
tonna 26 72 60 236 84
zacskos
HUF/kg 88 89 92 104 103
| tonna 321 309 767 239 248
B 3 Omlesztett
}’_eher kenyér- HUF/kg 65 67 68 106 102
iszt
BL 80 tonna 465 369 654 140 177
zsakos
HUF/kg 66 70 70 105 100
tonna 192 221 253 132 114
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 72 76 77 107 100
TL 50 tonna 39 40 52 133 130
zsakos
HUF/kg 77 79 79 102 99
Btkezési bliza- tonna 58 61 60 103 97
dara AD zacskos
ara HUF/kg 85 93 93 110 101

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. januar/

2018. januar/

Mértékegység 2017. januar 2017. december 2018. januar 2017. januar 2017. december
(szazalék) (szazalék)

tonna 8770 11731 15 450 176 132
Brojlertap

HUF/tonna 86 973 89720 90 315 104 101

tonna 7983 12378 12 927 162 104
Hizbsertéstap

HUF/tonna 67 653 69 743 70 156 104 101

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar—november 2017. januar—november Vé,ltoz,é s
(szazalék)
10019900 Buza, nem vetd 214271 2 625,94 122,6
Export 10039000 Arpa, nem vetd 602,44 826,04 137,1
10059000 Kukorica, nem vetd 2 228,50 3 158,04 141,7
10019900 Buza, nem vetd 169,86 115,36 67,9
Import 10039000 Arpa, nem vetd 33,67 24,46 72,7
10059000 Kukorica, nem vetd 38,95 61,66 158,3
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurépai Unié aktualis export-import engedélyei
ezer tonna
2016. julius 1.— 2017. julius 1.— Vailtozas
2017. februar 14. 2018. februar 13. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 15 858 12 838 81,0
Export Arpa 2974 3471 116,7
Kukorica 1614 634 39,3
Buza (durum és liszt nélkiil) 2253 2490 110,5
Import Arpa 321 374 116,5
Kukorica 6872 10454 152,1

Forrés: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA IGC Tallage
2016/20172 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2017/2018% 2018/20199
BUZA
Termelés 750 758 755 757 735 736
Felhasznalas 739 745 738 744 741 747
Export 182 184 176 174 176 186
Import 182 184 176 174 176 186
Zarokészlet 253 266 241 254 216 204
KUKORICA
Termelés 1076 1042 1088 1054 1009 1024
Felhasznalas 1061 1068 1047 1068 1023 1033
Export 142 152 138 147 148 153
Import 142 152 138 147 148 153
Zarokészlet 229 203 335 322 295 287

3 Elozetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az Oil World szakért6i 341 millié tonnara lefelé
korrigdltdk a szojabab véarhatd globalis termelését a
2017/2018. gazdasagi évre, ami nem képes fedezni az
elore jelzett felhasznalast, igy a készletek csokkenhet-
nek a szezon végére. A mddositasra azért volt sziikség,
mert az elemzoék ugy vélik, hogy az elmult hénapok
csapadékszegény iddjarasa miatt a vartnal nagyobb le-
het a szojatermés csokkenése Argentinaban, igy ott az
egy évvel korabbi kozel 55 millié tonna utan 46 millio
tonna termésre van jelenleg kilatas. Ez azonban akar
tovabb is csokkenhet. Noha Argentina a globalis szo-
jabab-kiilkereskedelem csupan 5 szazalékat bonyo-
litja, a sz6jadarabol szezononként 30 milli6 tonna ko-
rili mennyiséget bocsat a nemzetkdzi forgalomba, a
vilag legnagyobb szojadara-exportdreként kdzel 50
szazalékos részesedést kihasitva. A szojabab termésé-
nek csokkenése tehat kozvetleniil befolyasolja az or-
szag sz0jadara-kivitelét, amely alulmulhatja a varako-
zasokat. Mindezek eredményeként a szojadara jegy-
zése jelentdsen noétt a chicagdi  arutézsdén
(CME/CBOT), magaval htizva az alapanyag jegyzését:
elobbi fronthavi jegyzése 12 szazalékkal 411 dollar
(USD)/tonnaig, utobbié 4 szazalékkal 375 dollar/ton-
naig er6s0dott 2018. februar elsé felében. Tekintettel
arra, hogy az USA-ban és Argentinaban is jelentds
szOjababkészletek vannak még raktaron, és Brazilia-
ban egyeldre igéretesek az idei terméskilatasok, az ar-
emelkedés varhatéan nem lesz tartos.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint a fel-
dolgozok atlagosan 135-136 ezer forint/tonna korili
afa ¢és szallitasi koltség nélkiili aron értékesitették a
full-fat szojat februar elején. Az 51 szazaléknal kisebb
egylittes zsir- és fehérjetartalmu belfoldi szojababot
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atlagosan 112,8 ezer forint/tonna 4fa és szallitasi kolt-
ség nélkiili termeldi aron vasaroltak a feldolgozok, ke-
reskedok januarban. Ezzel egy idében tonnanként 94
ezer forint (FCA Koper) koriili importaron érkezett
GM-szojadara, jorészt Braziliabol.

Repcemag

Az Oil World szakért6i szerint a repcemag arat to-
vabbra is nyomads alatt tarthatja a termény globalis és
unids 2017/2018. gazdasagi évi termelésére és készle-
teire vonatkoz6 elorejelzések korabbi pozitiv korrek-
cidja. Ezen a dél-amerikai szojababtermés jelentékeny
csOkkenése, illetve az éppen teleld uniods repcealloma-
nyok allapotanak romlasa valtoztathat. Mindenesetre a
szo6jabab chicagdi jegyzésének emelkedése kismérték-
ben az eurdpai piacra is begylirizott februar elsé felé-
ben, és a parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) 350
eurd/tonna folé emelkedett a repcemag legkdzelebbi
lejaratra sz610 jegyzése.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint 105-
106 ezer forint/tonna koriili afa és szallitasi koltség
nélkiili termel6i aron forgott a repcemag februar ele-
jén.

Napraforgémag

Az Eurépai Unidoban mind a napraforgémag, mind
a beldle késziilt olaj készlete nagyobb az egy évvel ko-
rabbinal, aminek eredményeként a helyettesitd termé-
keknél kedvezobb az aruk. Ugyanakkor a fekete-ten-
geri orszagok sziikds mag- és olajkészletei miatt az ar-
emelkedés az unio piacara is begytirizhet.

Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint atla-
gosan 91-92 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat az olaj-
mag februar elején, az egy évvel korabbinal 12 szaza-
1ékkal olcsobban.
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14. tablazat: A napraforgémag és a repcemag heti termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2018. 6. hét 2018. 6. hfrat/Z(!IS. 5. hét 2018. 6. ht’}t/20'17. 6. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 91 726 91 88
Repcemag 105 625
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: n. a. — nincs adat. A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
15. tablazat: A széjabab havi termel6i ara Magyarorszagon
HUF/tonna
Mingdsités 2017. december 2018. januar 2018. januar/2017. december

(szazalék)

<51% ProFat 112 811

51-53% ProFat
Szdjabab

>=53% ProFat

Mindsités nélkiili

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

Megjegyzés: n. a. — nincs adat. A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

16. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra sz6l6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi i p
hataridé Mértékegység 2018. 02. 14. 2018.02. 15.  2018. 02. 16.

Budapesti Ertéktdzsde Napraforgomag - HUF/tonna - - -
(BET)

Repcemag - HUF/tonna - - -
Parizsi arut6zsde -
(Euronext/MATIF) Repcemag 2018. majus EUR/tonna 351 350 350
Chicagdi drut6zsde Sz6jabab 2018. mércius USD/tonna 374 376 375
(CME/CBOT) ) : u

Megjegyzgés: A napraforgdmagot 2017. oktober 2., a repcemagot 2017. szeptember 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forréas: BET, Euronext, CME Group
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Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése

10. abra: A szdjabab Kkiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)
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Forras: CME Group

11. abra: A széjadara kiilonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)
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Forras: CME Group
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12. abra: A szdjaolaj kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2017-2018)
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Forras: CME Group

13, dbra: A repcemag Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a parizsi arutézsdén (2017-2018)
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17. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2018. februar 16.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2018. majus 350 108 984

2018. augusztus 347 108 050

2018. november 351 109 139
REPCEMAG

2019. februar 354 110 228

2019. méjus 356 110851

2019. augusztus 348 108 128

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2018. marcius 375 93213
2018. méjus 379 94 217
) 2018. jalius 383 95111

SZOJABAB

2018. augusztus 383 95203

2018. szeptember 379 94 053

2018. november 376 93 268

2018. marcius 411 102 174

2018. méjus 414 102912

, 2018. jalius 412 102 311

SZOJADARA

2018. augusztus 406 100 833

2018. szeptember 401 99 683

2018. oktober 396 98 369

Forras: Euronext, CME Group

18. tablazat: A névényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2018. februar 13.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 663 206 634
Napraforgoolaj (finomitott) 778 242 502
Olaszorszag
Szdjaolaj (nyers) 703 219110
Szdjaolaj (finomitott) 763 237824
Napraforgodara ) 200 62 454
Ausztria
Repcedara 235 73383

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeldi és kikotoi arak

14. abra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR

15. abra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2016-2018)
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Forras: AKI PAIR
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19. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurédpai kikotoi ara

USD/tonna
2018. 01. 27. 2018. 02. 03. 2018. 02. 10. 2018. 02. 17.
USA
FOB NOLA 375 374 376 393
Brazilia
FOB 385 383 385 401
EU
CIF, USA-bol n. a. 407 409 423
BAB EU
) CIF Braziliabél n-a 413 415 428
SZOJA Fek
ekete-tenger
FOB 388 388 393 402
Argentina, Up River
FOB 373 376 372 384
DARA EU na 402 407 448
CIF Rotterdam e
OLAJ EU 852 847 846 836
FOB
Franciaorszag
FOB Rouen 426 434 427 432
EU, 00
CIF Hamburg n. a. 430 423 430
Ausztralia
MAG FOB 429 437 429 432
Kanada
REPCE FOB 430 434 426 430
Ukrajna
FOB 419 430 428 429
DARA EU n.a 256 254 270
FOB Hamburg o
OLAJ EU na 831 823 837
FOB Hollandia o
EU
CIF Amszterdam n-a 402 405 aL2
MAG EU 394 397 393 396
FOB Bordeaux
Ukrajna
FOB 367 367 367 371
NAPRAFORGO gfﬁ’”a n.a 190 195 210
DARA o
Ukrajna
FOB 180 180 180 210
EU
FOB Rotterdam n.a. 800 802 785
OLAJ ‘
Fekete-tenger
FOB n. a. 760 760 755
NYERS PALMAOLAJ EIUF n.a 663 655 655

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajé fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva); CIF —
Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett rendeltetési kikoto);

n. a. — nincs adat.

Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Eurdpai Bizottsag, IGC
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Olajmagpiaci informacidk

20. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2018. 6. hét/ 2018. 6. hét/
Megnevezés Meértékegység  2017. 6. hét 2018. 5. hét 2018. 6. hét 2017. 6. hét 2018. 5. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 6 536 124 2
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 229933 213 203 93
tonna 8978 3652 6 360 71 174
Napraforgodara
HUF/tonna 50 489 47 741 51 768 103 108
) tonna - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - -
tonna 1310 1668 127
Repcedara
HUF/tonna 62 359 61 945 99

:Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

21. tablazat: A full-fat szoja, a szojadara és a széjaolaj feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Mértékegység 2018. 5. hét 2018. 6. hét

tonna 250 151

Full-fat szoja
HUF/tonna 130 344 135509

tonna

Szdjadara
HUF/tonna

tonna

Szbjaclaj HUF/tonna

... =Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Megjegyzés: Full-fat szoja: 33% fehérje, 12% olaj, max. 12% viz. Szojadara: Low-Pro, Mid-Pro, High-Pro Gsszesitve. Az ar az afat és a szallitasi koltséget
nem tartalmazza.

Forras: AKI PAIR

22. tablazat: Az importbél szirmazo szjabab és szojadara behozatali ara Magyarorsziagon

2018. januar

Mértékegység
Szallitas ideje: 2018. januar—2018. marcius

tonna

Szo6jabab (GM-mentes)
HUF/tonna

tonna 7117

Széjadara (GM)?
HUF/tonna 94 161

tonna

Szo6jadara (GM-mentes)
HUF/tonna

3 Szarmazasi orszag: Brazilia/nem jellt; paritas: FCA Koper.
Forras: AKI PAIR
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23. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna

2016. januar—november  2017. januar-november  Vailtozas (szazalék)

1205 Repcemag 577,26 732,82 126,9
Export 1206 Napraforgémag 348,82 309,81 88,8
2304 Szodjadara 89,75 130,75 145,7
1205 Repcemag 94,08 73,41 78,0
Import 1206 Napraforgoémag 151,18 186,96 123,7
2304 Szodjadara 437,41 427,04 97,6

Forras: KSH

24, tablazat: A vilag olajmagmérlege

millié tonna

USDA Qil World Tallage
2016/20172 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2017/2018% 2018/20192
SZOJABAB
Termelés 351 347 348 341 348 351
Felhasznalas 289 300 331 342 352 359
Export 147 152 148 151 157 161
Import 144 150 146 151 157 161
Zarokeészlet 96 98 95 93 97 89
REPCEMAG
Termelés 71 73 63 66 72 72
Felhasznalas 72 72 63 65 70 72
Export 16 17 17 16 16 16
Import 16 16 17 16 16 16
Zarokészlet 5 6 7 8 7 6
NAPRAFORGOMAG
Termelés 48 46 50 49 47 49
Felhasznalas 47 46 50 49 47 49
Export 2 2 3 2 2 2
Import 2 2 3 2 2 2
Zarokészlet 3 2 4 4 4 4

3 Elézetes adat.
® ElSrejelzés.
Forras: USDA, Oil World, Tallage
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Biolzemanyag melléklet

Az F.O. Licht szakértdi a 2017. évinél 9 szazalékkal
kevesebb, azaz 11,9 millié tonna biodizel termelését
(zsirsav-metil-észter és hidrogénezett ndévényi olaj
egyiitt) valdszinisitik az Eurdpai Unioban 2018-ban. A
felhasznalas 6 szazalékkal bdviilhet, meghaladhatja a 14
milli6 tonnat. Az uni6 biodizel-kivitele (zsirsav-metil-
észter) 292 ezer tonna volt 2017. janudr—-november ko-
z0tt, ami 7 szazalékkal multa alul az egy évvel korabban
kiszallitott mennyiséget. Az export nagyrészt Peru (91,4
ezer tonna), Svajc (76,9 ezer tonna) és Norvégia (75
ezer tonna) felé irdnyult. Iparagi szakértok 745 ezer
tonna biodizel (zsirsav-metil-észter és hidrogénezett n-
vényi olaj egylitt) kivitelét prognosztizaljak 2018-ban
(+60 szazalék). Az elemzOk a tagorszagok biodizel-be-
hozatalanak 105 szazalékos emelkedését vetitik elore
2018-ra. A 2017. januar—november kdzott behozott 912
ezer tonna biodizel (zsirsav-metil-észter) (+91 szazalék
az el6z6 év azonos idészakahoz képest) 39 szazaléka
Malajziabol, 21 szazaléka Argentinabol, 18 szdzaléka
Kinabol, 8 szazaléka Norvégiabol szarmazott.

Németorszagban a biodizel nagykereskedelmi ara
2017. november—december kozott 2 szazalékkal csok-

kent, 1247,5 euré/m® volt, majd 2018 januarjaban to-
vabbi 5 szazalékkal 1189 eurd/m3-re ereszkedett. Ez az
arszint az egy évvel korabbit 11 szazalékkal multa alul
(UFOP).

Az F.O. Licht szakért6i szerint az USA biodizel-ter-
melése a 2017. évinél 3 szazalékkal nagyobb, 6,3 millid
tonna lehet 2018-ban. Az Egyesiilt Allamok biodizelex-
portja a 2017. évit 57 szazalékkal mulhatja alul (150
ezer tonna) az idén, és a behozatal 14 szazalékos csok-
kenése varhat6 ugyanekkor. A 2018. évi felhasznalas
volumene az egy évvel kordbbinal 3 szazalékkal keve-
sebb, 8,2 millié tonna lehet.

Brazilia biodizel-termelése 4,45 millidé tonna lehet
2018-ban (2017: 3,7 milli6 tonna), mig a felhasznalas
39 szazalékos novekedését prognosztizaljak az F.O.
Licht elemz6i: 4,7 milli6 tonna varhat6o 2018-ban. A ter-
mék behozatala és kivitele 1-1 ezer tonna lehet ezalatt.

A londoni arut6zsdén (ICE) az asvanyolaj legkoze-
lebbi lejaratra sz616 jegyzése 2 szazalékkal emelkedett
2017. november—december kozott, 64,24 dollar
(USD)/barrel volt, majd 2018 januarjaban tovabbi 7 sza-
zalékkal 69 dollar/barrelre nott.
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16. abra: A repceolaj-metil-észter ara Németorszagban (2016-2017)
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Megjegyzés: —10-12 °C, EN14214
Forras: F.O. Licht

17. abra: A bioetanol ara a nyugat-eurépai kikotokben (2016-2017)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, FOB ARA T2
Forras: F.O. Licht
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18. abra; Az IPE Brent asvanyolaj legkozelebbi hataridore sz6l0 jegyzésének havi atlaga a londoni arutézsdén
(2016-2017)
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Forras: HGCA, ICE

25. tablazat: Néhany nagy termel6 orszag biodizelmérlege

ezer tonna
Eurépai Unié USA Brazilia
2017% 20189 2017% 20189 2017% 2018

Termelés 13167 11943 6 130 6 290 3700 4 450
FAME 10331 8858 5160 5150 3700 4 450

HVO 2836 3085 970 1140 - -

Felhasznalas 13276 14 082 8505 8230 3355 4673
FAME 10528 11105 6735 6 190 3355 4673

HVO 2748 2977 1770 2040 - -

Export 465 745 350 150 5 1
FAME 320 600 350 150 5 1

HVO 145 145 - - - -

Import 1000 2050 2150 1850 1 1
FAME 1000 2050 1400 950 1 1

HVO - - 750 900 - -

Zirokészlet 2695 1861 1124 884 1167 944

Megjegyzés: FAME — zsirsav-metil-észter; HVO — hidrogénezett n6vényi olaj.
3 Elozetes adat.

® ElSrejelzés.

Forrés: F.O. Licht
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