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Osszefoglalé

Az USA agrarminisztériumanak (USDA) szakértok korai elérejelzésiik alapjan kiegyensulyozott szezonra szami-
tanak 2017. juliusto]l kezd6déen, hiszen a 738 millié tonna kibocsatas kényelmesen fedezné a 735 millié tonnara
jelzett felhasznalast, és a mar igy is rekordszintii tartalékok tovabb duzzadhatnak.

Az USA mellett (385 milli6 tonna) a braziliai (96 millié tonna) és argentinai (40 millié tonna) taroldkba is rekord
kukoricatermés kertilhet, igy egyre biztosabb, hogy a folyd, 2016/2017. évi szezon a valaha volt legnagyobb kukori-
caterméssel, 1065 millio tonnaval zarulhat.

A déli féltekén a végéhez kozelit a szdjabab 2016/2017. gazdasigi évi betakaritdsa, igy egyre biztosabbak a re-
kordtermésrdl és rekordkészletekrél szold prognozisok.

A Tallage elemz6i legfrissebb eldrejelzésiikben 68 millié tonna repcemag betakaritasaval szamolnak vilagszerte
a2017/2018. gazdasagi évben, ami alig 1 millié tonnaval mtlna feliil az egy évvel korabbit.

Oroszorszagban 5,6 millio hektaron (a tervezett teriilet 79 szazaléka), Ukrajnaban 5,3 millié hektaron (98 szaza-
1€k) vetették el a gazdak a 2017/2018. gazdasagi év termését ado napraforgot 2017. majus 23—-24-ig.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

Az USA agrarminisztériuma (USDA) 2017. majus
10-én tette kozz¢ elészor atfogo, 2017/2018. gazdasagi
évre vonatkozo terménypiaci kilatasait. A szakértdk 738
millié tonnara jelzik a biiza globalis termését a kovet-
kez6 szezonban, 15 millido tonnaval kevesebbre, mint
amennyi a foly6d szezonban volt. Az USDA adatai is
megerdsitették a Nemzetkdzi Gabonatanacs (IGC) és a
Tallage francia piacelemz6 vallalat varakozasait, vagyis
az egy évvel korabbinal nagyobb termés keriilhet az Eu-
ropai Unio és India raktaraiba, ugyanakkor az USA-ban,
Kanadaban, Ukrajnaban, valamint — az el6z6 szezon re-
kordtermése utdn — Oroszorszagban és Ausztralidban
egyarant csOkkenhet a kibocsatas. A szakért6k korai
elorejelzésiik alapjan kiegyensulyozott szezonra szami-
tanak juliustol kezd6dden, hiszen a kibocsatas kényel-
mesen fedezné a 735 milli6 tonnara jelzett felhaszna-
last. S6t, a mar igy is rekordszintli tartalékok tovabb
duzzadhatnak, a 2017/2018. gazdasagi évi zarokészlet
akdr a 258 milli6 tonnat is elérheti.

Az USA-ban a terméteriilet zsugorodasa miatt (1919
oOta a legkisebb ebben a szezonban) az 50 milli6 tonnat
sem ¢€ri el az idei buzatermés az USDA majusi elérejel-
z¢se szerint. A képet tovabb arnyalja, hogy az észak-
amerikai orszagban a buzaallomanyok minddssze 52
szazaléka kapott jo/kivalo allapotmindsitést 2017. ma-
jus 21-én, szemben az egy évvel korabbi 62 szazalékkal.
Az Eurdpai Unidban az el6z6 évi gyenge termésnél job-
bat, 143 millié tonnat varnak a Tallage francia piac-
elemzo vallalat elemz06i, azonban ez meg sem kozeliti a
2015/2016. és 2014/2015. gazdasagi évek kibocsatasat.
A nyugat-europai tagallamokban a téli csapadékhianyt
a tavaszi honapok id6jardsa sem enyhitette, és a vizhi-
any miatt a tapanyagok felvétele is akadalyozott. Ez kii-
l6ndsen Spanyolorszagban okoz aggodalmakat, de
Franciaorszag, az Egyesiilt Kiralysdg és Németorszag
egyes teriileteit is érinti. Ugyanakkor tovabbra is bi-
zonytalan az aprilisi rendkiviili Iehiilés termésre gyako-
rolt hatasa.

A terméskilatasok romlasa miatt a termény jegyzése
aprilis végén, majus elején atmenetileg még erdsodott a
meghatarozo arutézsdéken, azdta azonban csillapodtak
a kedélyek, és a nagy készletek nyomasara 155-160 dol-
lar (USD)/tonna tartomanyban ingadozott a chicagoi

4

(CME/CBOT) és 165-170 eurd/tonna kozott a parizsi
arut6zsdén (Euronext/MATIF) a termény jegyzése. Ma-
gyarorszagon a Budapesti Ertéktdzsde (BET) arupiaci
szekcidjaban majus masodik és harmadik hetében sem
érkezett vételi vagy eladdsi ajanlat a malmi és a takar-
manybuzara, igy a kereskedésiik sziinetelt. A fizikai pi-
acon az étkezési buza atlagosan 45-47 ezer forint/tonna,
a takarmanybtiza 40-42 ezer forint/tonna afa és szallitasi
koltség nélkiili termeldi aron forgott majus elsé felében
az AKI PAIR adatai szerint.

Kukorica

Az USA agrarminisztériuma mellett az IGC és a Tal-
lage is kozzétette a 2017/2018. gazdasagi évre vonat-
koz6 kukoricapiaci kilatasait. Az el6rejelzések egyelére
igen tag hatdrok, 993-1034 millié tonna k6zott mozog-
nak és meglehetdsen bizonytalanok, tekintettel arra,
hogy az északi féltekén most vetik a kukoricat. Sot, a
folyd, 2016/2017. évi adatok is modosulhatnak, hiszen
a déli féltekén még nem zarult le a betakaritasi kam-
pany. Az USA mellett (385 milli6 tonna) a braziliai (96
millié tonna) és argentinai (40 millié tonna) tarolokba
is rekordtermés keriilhet, igy egyre biztosabb, hogy a
foly6 szezon a valaha volt legnagyobb kukoricatermés-
sel, 1065 milli6 tonnaval zarulhat. A felhasznalast bo-
ven fedezd termésbol akar 224 milli6 tonna tartalék me-
het at a kovetkez6, 2017/2018. évi szezonra. A termés-
kilatasok még szamottevoen modosulhatnak, azonban a
terméteriiletre vonatkozdan viszonylag megbizhatd
adatok allnak mar rendelkezésre. A szakértok a ndvény
altal elfoglalt teriilet csokkenésére szamitanak, 6sszesen
180-181 milli6 hektar adhat termést az oktobertdl in-
dul6 4j szezonban. Az aprilisi viharos iddjaras miatti
kezdeti nehézségek ellenére a legnagyobb termel6nél,
az USA-ban a gazdak behoztak lemaradasukat: a 33,3
milli6 hektarra (—5 szazalék) eldiranyzott teriilet 84 sza-
zalékan fejezték be a vetést 2017. majus 21-ig. Az Eu-
ropai Unidban nem valtozott a névény termoteriilete,
8,7 millié hektaron kertilt a foldbe a vetomag a Tallage
adatai alapjan, ebbol a magyarorszagi teriilet 1,02 millio
hektar. Az uni6 {6 beszallitdjanal, Ukrajnaban a végé-
hez kozelit a kukorica vetése, és a tervezett teriilet 96
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szazalékan, 4,3 millié hektaron fejezték be a munkat a
termelok majus 24-ig. Oroszorszagban egyelore 2,5
millié hektaron, az eldirdnyzott teriilet 83 sz4zalékan
vetették el a gazdak a kukoricat majus 23-ig.

A termény legkozelebbi lejaratra sz016 jegyzése 145
dollar/tonna koriil hullamzott a chicagoi arut6zsdén ma-
jus masodik és harmadik hetében. Ugy tiinik, a nagy
készletek, a dél-amerikai betakaritassal boviilo kinalat
¢és az idei terméskilatasokkal kapcsolatos bizonytalan-
sagok ellentétes iranyu hatasai egyelore kiegyenlitették

egymast. A parizsi arutézsdén nagyaranyu eladasi igy-
let miatt gyengiilt szamottevéen a kukorica fronthavi
jegyzése majus kozepétol, a juniusi lejaratra sz616 nyi-
tott kotésallomany néhany nap alatt a felére esett. Ma-
gyarorszagon, a BET-en valtozatlanul 44 ezer fo-
rint/tonnaért kereskedhettek a juliusi szallitasu termény-
nyel a befektetok mdjus harmadik hetében. A takar-
manykukorica termeldi 4ara atlagosan 42 ezer fo-
rint/tonna koriil alakult majus elsé felében (AKI PAIR).
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1. tablazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 19. hét 2017. 19(.;;2;/:123. 18. hét 2017. 19(.81112;/::2}3. 19. hét
Etkezési bliza 45 426 99 105
Takarmanybtza 40674 94 99
Takarmanykukorica 42196 100 92
Takarmanyarpa 35991 94

... =Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat ¢s a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

?::2;:32 Mértékegység  2017.05.17.  2017.05.18. 2017. 05, 19.
Budapesti Ertéktézsde Malmi baza - HUF/tonna - - -
(BET) Takarmanybuiza - HUF/tonna - - -
fé;ﬁfﬁkﬁdﬁa Biiza 2017. szeptember  EUR/tonna 167 166 166
fchli;‘ég/giBéngt?ZSde Bliza 2017. jalius USD/tonna 157 156 160

Megjegyzes: A malmi bizat 2017. mdjus 2., a takarmanybtzat 2016. szeptember 1-t6] nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szo6l6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2017.05. 17. 2017. 05. 18. 2017. 05. 19.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2017. julius HUF/tonna 44 000 44 000 44 000
Parizsi 4rutézsde (Euronext/MATIF) 2017. junius EUR/tonna 170 169 167
Chicagéi arutézsde (CME/CBOT) 2017. julius USD/tonna 146 144 147

Forras: BET, Euronext, CME Group
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A gabonafélék jegyzése

1. dbra: A malmi biiza majusi hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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Megjegyzes: A malmi buzat 2017. médjus 2. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET

2.4bra: A takarmanykukorica Kiilonbozé hataridére szolé jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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tézsdén (2016-2017)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2017. majus 19.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buiza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2017. szeptember 166 51242 2017. julius 160 44 341
2017. december 170 52 556 2017. szeptember 165 45 686
2018. marcius 174 53 638 2017. december 173 47 846
2018. majus 176 54 410 2018. marcius 179 49 660
2018. szeptember 176 54 488 2018. majus 183 50 841
2018. december 179 55338 2018. julius 187 51778
KUKORICA
2017. junius 167 51551 2017. julius 147 40 653
2017. augusztus 173 53 560 2017. szeptember 149 41438
2017. november 169 52169 2017. december 154 42595
2018. januar 171 52 865 2018. marcius 157 43 665
2018. marcius 174 53 638 2018. majus 160 44 255
2018. junius 178 54 874 2018. julius 161 44780

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fébb termények kiilonb6z6 lejaratra sz616 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2017. 05. 12. (szAzalék) 2017. 05. 19. (szazalék)
Bliza 2017. julius 159,91 21,2 20,5
Kukorica 2017. jalius 146,61 20,1 21,2
Szojabab 2017. julius 350,17 14,1 14,1
Szojadara 2017. jalius 338,31 17,5 17,3

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk varakozésait tiikrz6 volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opciok aktudlis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valoszintiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonboz6 arutézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fébb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2017. majus 16.)

Pozicidok szama

Termelo/kereskedd/

feldolgozo/sth. Swap kereskeddok Pénziigyi befektet6k Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread?
Buza 63 626 70 105 96 222 6573 11120 84 377 215072 32905 72 317 31022 42 330
Kukorica 341312 449920 225196 22634 58 337 207 524 408219 84521 173980 70586 115334
Szdjabab 252092 250 968 94 363 8881 12720 93423 132735 54171 52 619 42 130 43 225
Szdjadara 85918 187 399 80 422 5882 10583 56 937 68256 17136 43654 11585 31623

3 Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

7. abra: Az étkezési buza heti termeldi ar
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9. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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10. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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7. tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2017.04. 29. 2017. 05. 06. 2017. 05. 13. 2017. 05. 20.
USA, FOB HRW USD/tonna 203 208 209 212
. glj‘ggrif‘;’rr)mg’ FOB Rouen USD/tonna 189 187 186 185
§ Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 184 186 182 182
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 177 182 179 178
Romania, FOB Constanta USD/tonna 193 192 195 194
< USA, FOB NOLA USD/tonna 158 160 158 163
;—): Fekete-tenger, FOB USD/tonna n. a n. a. n. a. n.a.
% Romania, FOB Constanta USD/tonna 172 171 172 183
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 176 178 179 176
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 164 166 164 164
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 158 158 158 155
B Romania, FOB Constanta USD/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6td); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2017. 16. hét 2017. 17. hét 2017. 18. hét 2017. 19. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 148 138 138 138

% ;C] Németorszag, DEPSILO Hamburg 171 176 175 173
g B Franciaorszag, DELPORT Rouen 163 165 171 165
Romania, DEPSILO Banat 153 145 152 143

, Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n.a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 170 175 174 173
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 143 150 n. a. 154
% = Romania, DEPSILO Oltenia n.a. 147 147 n. a.
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 174 172 173 172
< Bulgéria, DEPPROD Pleven 156 156 148 148
E Németorszag, DEPSILO Hamburg n.a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 168 170 172 171
X Romania, DEPSILO Oltenia 140 148 151 138

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 138 138 138 138
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 155 155 153 151
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 141 143 149 149
% - Romania, DEPSILO Muntenia 132 n. a. 131 132
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 142 143 145 142

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kik6t6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. — nincs adat.
Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 19. hét/

2017. 19. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2016.19. hét  2017.18. hét  2017.19.hét  2016.19. hét  2017. 18. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 354 881 471 133 53
Omlesztett
HUF/kg 71 67 63 89 94
Finomliszt tonna 711 2122 1596 224 75
zsakos
BL 55 HUF/kg 76 68 69 91 102
tonna 434 610 768 177 126
zacskos
HUF/kg 84 81 79 94 98
tonna 38
Omlesztett
HUF/kg 76
Rétesliszt Jikos tonna 21 23 109
BFF 55 HUF/kg 79 81 102
tonna 33 25 45 134 176
zacskos
HUF/kg 94 90 87 93 97
| tonna 294 693 395 135 57
3 B Omlesztett
ﬁeher kenyeér- HUF/kg 70 64 64 91 100
iszt
BL 80 tonna 222 586 421 189 72
zsakos
HUF/kg 73 65 66 90 100
tonna 180 270 134 74 50
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 75 72 72 96 101
TLS0 tonna 10 27 31 292 115
zsakos
HUF/kg 81 78 75 93 97
Btkezési bliza- tonna 32 33 57 178 176
dara AD zacskos
ara HUF/kg 93 90 90 96 99

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Mértékegység 2016. aprilis

2017. marcius

2017. aprilis

2017. aprilis/
2016. aprilis

2017. aprilis/
2017. marcius

(szazalék) (szazalék)
tonna 11293 8 687 10623 94 122
Brojlertap
HUF/tonna 90 777 88 417 87 053 96 98
tonna 7988 8 377 7758 97 93
Hizbsertéstap
HUF/tonna 72 565 68 898 68 394 94 99

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar—februar 2017. januar—februar (:Z:ilzt:lzjl:)
10019900 Buza, nem vet6 268,49 452,10 168,4
Export 10039000 Arpa, nem vet 56,74 77,82 137,2
10059000 Kukorica, nem vetd 433,80 466,89 107,6
10019900 Btiza, nem vetd 27,74 29,08 104,8
Import 10039000 Arpa, nem vetd 3,92 3,49 89,0
10059000 Kukorica, nem vetd 2,57 3,07 119,5
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2015. julius 1.— 2016. julius 1.— Vailtozas
2016. majus 16. 2017. majus 17. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 26 937 21 564 80,1
Export Arpa 9699 4717 48,6
Kukorica 1564 2009 128,5
Buza (durum és liszt nélkiil) 3648 2929 80,3
Import Arpa 280 382 136,4
Kukorica 12 099 10 250 84,7

Forras: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA IGC Tallage
2016/20172 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2016/20172 2017/20189
BUZA
Termelés 753 738 753 736 726 718
Felhasznalas 736 735 737 738 728 728
Export 180 178 171 166 172 173
Import 176 179 171 166 172 173
Zarokészlet 255 258 240 239 220 209
KUKORICA
Termelés 1 065 1034 1059 1026 1029 993
Felhasznalas 1054 1062 1041 1046 974 1004
Export 148 148 137 139 139 142
Import 148 148 137 139 139 142
Zarokészlet 224 195 227 207 311 300

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

A déli féltekén a végéhez kozelit a szodjabab
2016/2017. gazdaségi évi betakaritdsa, igy egyre biz-
tosabbak a rekordtermésrél ¢€s rekordkészletekrdl
sz016 prognodzisok. Az Oil World altal 348 milli6 ton-
nara jelzett globalis termésbdl csaknem 100 millio
tonna tartalék maradhat a szezon végén. Mikdzben
Brazilia aktivan értékesiti ujtermését a vilagpiacon, az
argentin gazdak vonakodnak megvalni arujuktol. Ab-
ban biznak, hogy az év masodik felében a peso gyen-
giilése miatt magasabb aron tudjak majd értékesiteni
terményiiket. Ez nem befolyasolja azt a tényt, hogy a
2016/2017. gazdasagi évben a szakértdk szerint soha
nem tapasztalt volumen, 143 milli6 tonna szojabab
fordulhat meg a vilagpiacon. A kereskedelem élénkii-
1ésében dontd szerepe van Kina szdjabab iranti toret-
leniil novekvo igényének, importjat 91 milli6é tonnara
jelzik. A feldolgozoipar igényének biztositasa mellett
vélhetben tartalékképzésre is fordit az 4zsiai orszag az
importalt mennyiségbo6l, kihasznalva a jelenlegi ala-
csonyabb arakat.

Mindekozben az északi féltekén mar a 2017/2018.
gazdasagi évi termést ado allomany vetésével halad-
nak a gazdadk. Az USA-ban a 35,9 millio hektarra el6-
iranyzott teriilet 53 szazalékan keriilt a foldbe a veto-
mag 2017. méjus 21-ig. Ukrajnaban 1,8 millio hekta-
ron (91 szazalék), Oroszorszagban 1,3 millié hektaron
(60 szazalek) végeztek a gazdak a vetéssel majus 23—
24-ig az APK-Inform tanacsad6 tigynokség szerint. Az
Eurdpai Unidban a 2016. évinél 11 szazalékkal na-
gyobb teriiletet, 926 ezer hektart foglalhat el a ndvény
az idén. A magyarorszagi termoteriiletet illetéen eltér
a szakértok véleménye: mig a Tallage franciaorszagi
piacelemzd vallalat 74 ezer hektart jelez, addig a Fold-
mivelésiigyi Minisztérium (FM) 66 ezer hektart.

A dél-amerikai betakaritas ellenére a termény jegy-
zése 350 dollar (USD)/tonna koril allapodott meg ma-
jusban. A jegyzés csokkenését akadalyozta a termény
iranti igen erds kereslet — elsésorban Kina részérél —,
illetve az, hogy a dél-amerikai gazdak egy része a je-
lenlegi alacsony arak mellett nem akar tiladni termé-
nyén.

16

Repcemag

A Tallage elemz6i legfrissebb elérejelzésiikben 68
milli6 tonna repcemag betakaritdsaval szamolnak vi-
lagszerte a 2017/2018. gazdasagi évben, ami alig 1
millio tonnaval mulna felill az egy évvel korabbit.
Amennyiben ezek a varakozasok realizdlodnak, a
2016/2017. évi szezonéhoz hasonlo felhasznalassal
szamolva a készletek tovabbi sziikiilése sem kizart,
jollehet ez még modosulhat a szezon soran. A legna-
gyobb termel6ként szamon tartott Eurépai Unidban a
2016. évi gyenge termés utan kismértékii javulas var-
hat6, 21,3 milli6 tonna repcemag keriilhet a tarolokba.
Egyeldre igy tlinik tehat, hogy az aprilisi lehiilés nem
okozott szamottevo kart a ndvényallomanyokban. Ez
a termés azonban tovabbra sem fedezi a belpiaci
igényt, igy 3,7 millié tonna érkezhet harmadik orsza-
gokbol, jorészt Ausztraliabol és Ukrajnabol. A gyenge
2016. évi kibocsatasa miatt a fekete-tengeri orszag
mindbssze 823 ezer tonna repcemagot értékesit az
unid tagorszagaiban a folyd szezonban, az idén 1,9
millié tonnara jelzett termésbdl azonban 1,3 millio
tonnat szallithat az uniéba 2017. jalius és 2018. junius
kozott. Kanadaban és Ausztralidban most vetik a
2017/2018. gazdasagi év termését ado canolat, és a ko-
rai becslések szerint az el6z6nél valamivel kevesebb,
18,5 milli6 tonna és 3,6 millié tonna mag teremhet a
2017/2018. évi szezonban.

A repcemag legkozelebbi lejaratra sz0l6 jegyzése
360 eurd/tonnaig ereszkedett a parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) majus harmadik hetében. Magyaror-
szagon, a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szek-
ciojaban a repcemag 2017. augusztusi jegyzése tar-
totta a 105 ezer forint/tonna szintet. Mar alig forog az
Otermés a fizikai piacon, atlagosan 112-117 ezer fo-
rint/tonna afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi aron
cserélt gazdat majus elso felében.

Napraforgémag

Az Oil World szakért6i szerint a 48,2 millio tonna
rekord napraforgémag-termésbdl 43 millié tonna ke-
ril az olajiitokbe a 2016/2017. gazdasagi évben. A
szezon masodik felében rendszerint csdkken a feldol-
gozas volumene, mivel a két legnagyobb termeldnél,
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Oroszorszagban és Ukrajnaban a betakaritast koveto
honapokban dolgozzak fel a termés jelentdsebb hanya-
dat. Az eldallitott napraforgdolaj tetemes részét — a
2016/2017. gazdasagi évben egyiittvéve 7,4 millio
tonnat — exportaljak, és a globalis kereskedelem ha-
romnegyedét bonyolitjak. Oroszorszadg napraforgo-
olaj-exportjat a torokorszagi importkorlatozas fékezte
ugyan aprilisban, azonban a szakértok még igy is az
egy évvel korabbinal 18 szazalékkal tobb, kozel két-
millié tonna exporttal szamolnak a szovjet utodallam-
ban. Ekdzben Ukrajna 20 sz4zalékkal 5,5 millié ton-
nara novelheti kivitelét a foly6 évi szezonban.

Ezzel egy id6ben Oroszorszagban 5,6 millio hekta-
ron (a tervezett teriilet 79 szazaléka), Ukrajnaban 5,3

millié hektaron (98 szazalék) vetették el a gazdak a
2017/2018. gazdasagi év termését ado napraforgdéma-
got majus 23-24-ig. Az Eur6pai Unidban 4,1-4,2 mil-
li6 hektart foglalhat el a ndvény. Spanyolorszag kivé-
telével a f6bb napraforgdmag-termeld tagorszagokban
a teriilet novekedését jelzik a Tallage elemzdi. Ma-
gyarorszagon 653 ezer hektaron keriilt a foldbe a ve-
tomag a Foldmivelésiigyi Minisztérium adatai szerint.

Magyarorszagon, a BET érupiaci szekcidjaban
egyeldre nem érkezett vételi vagy eladasi ajanlat a ter-
ményre, igy a kereskedése tovabbra is sziinetel. A fi-
zikai piacon az AKI PAIR adatai szerint atlagosan
102-104 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat az olajmag
majus els6 felében.
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14. tablazat: Az olajmagok termeléi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 19. hét 2017. 19(.52;/:&};. 18. hét 2017. 19(.:;2;/:1133. 19. hét
Napraforgomag 104 436 98 88
Repcemag 112 383 98

... =Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termel6i 4r az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi té6zsdéken

Szallitasi ox p

hataridé Mértékegység 2017.05. 17. 2017.05.18. 2017.05. 19.
Budapesti Ertéktézsde Napraforgdémag - HUF/tonna - - -
BET
( ) Repcemag 2017. augusztus HUF/tonna 105 000 105 000 105 000
Parizsi arutzsde
(Euronext/MATIF) Repcemag 2017. augusztus EUR/tonna 366 360 361
Chicagdi drutdzsde Szdjabab 2017. jilius USD/tonna 358 347 350
(CME/CBOT) :

Megjegyzeés: A napraforgomagot 2017. méjus 2-t6l nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
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15. abra: A napraforgémag majusi hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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Megjegyz;’s: A napraforgdmagot 2017. majus 2. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET

16. abra: A repcemag jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén (2017)
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Megjegyzes: A repcemagot 2016. november 1. és 2017. februar 1. kozott nem jegyeztck a BET-en.
Forras: BET
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2017. majus 19.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2017. augusztus 361 111 449

2017. november 365 112 840

2018. februar 369 113999
REPCEMAG

2018. majus 370 114 386

2018. augusztus 356 109 980

2018. november 359 111 062

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2017. jalius 350 97 099
2017. augusztus 351 97 221
) 2017. szeptember 350 97 038

SZOJABAB

2017. november 350 96 954

2018. januar 352 97 709

2018. marcius 354 98 055

2017. jalius 338 93 810

2017. augusztus 340 94179

) 2017. szeptember 341 94 4384

SZOJADARA

2017. oktober 341 94 423

2017. december 342 94 850

2018. januar 342 94941

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2017. majus 16.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 730 225431
Napraforgoolaj (finomitott) 828 255 540
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 743 229 291
Szdjaolaj (finomitott) 793 244732
Napraforgodara ) 215 66 644
Ausztria
Repcedara 245 75943

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

17. abra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikotoi ara

USD/tonna
2017. 04. 29. 2017. 05. 06. 2017. 05. 13. 2017. 05. 20.
USA
FOB NOLA 359 367 368 368
Brazilia
FOB 359 364 362 361
BAB EU 388 392 393 301
CIF, USA-bol
SZOIA EU 389 395 396 301
CIF Braziliabol
Fekete-tenger
FOB 387 387 395 392
DARA EU 353 356 359 348
CIF Rotterdam
EU
OLAJ FOB 790 825 819 803
Franciaorszag
FOB Moselle n.a n.a. n.a n.a
MAG EU, 00
CIF Hamburg 435 430 431 435
REPCE
DARA EU n.a n.a n.a n.a
FOB Hamburg o o o o
EU
OLAJ FOB Rotterdam n.a n.a n.a n.a
MAG EU 400 402 405 403
CIF Amszterdam
Ukrajna
DAF 173 170 170 175
DARA _
NAPRAFORGO %E’“”a 165 170 170 170
EU
FOB Rotterdam 790 800 800 802
OLAJ "
Fekete-tenger
FOB 730 736 743 748
. EU
NYERS PALMAOLAJ CIF n.a n.a n.a n.a

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva);
n. a. — nincs adat.
Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Tallage
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19. tablazat: A ndévényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 19. hét/ 2017. 19. hét/

Megnevezés Meértékegység  2016. 19. hét 2017. 18. hét 2017. 19. hét 2016. 19. hét 2017. 18. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 535 6135 4 688 876 76
Nyers napraforgéolaj
HUF/tonna 227 836 218 937 232 659 102 106
tonna 3895 12 337 22 637 581 183
Napraforgodara
HUF/tonna 62 471 49616 49 756 80 100
tonna - — - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - - -
tonna 2228 1603 3139 141 196
Repcedara
HUF/tonna 65 694 62 674 64 749 99 103

Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar—februar 2017. januar—februar Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 39,43 64,44 163,4
Export 1206 Napraforgémag 89,72 36,23 40,4
2304 Szodjadara 13,24 21,94 165,7
1205 Repcemag 3,28 3,88 118,2
Import 1206 Napraforgomag 15,16 6,42 42,3
2304 Szojadara 79,33 66,46 83,8

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World Tallage
2016/2017% 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2016/2017% 2017/20189
SZOJABAB
Termelés 348 345 348 n. a. 351 339
Felhasznalas 291 302 328 n. a. 335 346
Export 145 150 143 n. a. 143 151
Import 141 148 143 n. a. 143 151
Zarokészlet 90 89 100 n. a. 98 91
REPCEMAG
Termelés 69 73 63 n. a. 67 68
Felhasznalas 71 73 64 n. a. 69 69
Export 15 16 16 n. a. 15 15
Import 15 16 16 n. a. 15 15
Zarokészlet 5 5 6 n. a. 5 4
NAPRAFORGOMAG
Termelés 46 46 48 n. a. 47 45
Felhasznalas 45 46 48 n. a. 46 46
Export 2 2 2 n. a. 3 2
Import 2 2 2 n. a. 3 2
Zarokészlet 2 2 4 n. a. 4 4

3 Elézetes adat.

b El6rejelzés.

Megjegyzés: n. a. — nincs adat.
Forras: USDA, Oil World, Tallage
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