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Osszefoglalé

Az USA agrarminisztériumanak 2017. aprilis 30-i felmérése szerint a buzaallomanyok csupan 54 szazaléka volt
jo/kivalo kondicioban, szemben az egy évvel korabbi 61 szazalékkal.

Noha az éprilisi lehiilés és viharos id6jaras jelentdsen hatraltatta a kukorica vetését az USA-ban, a termény leg-
kozelebbi lejaratra sz6l6 jegyzése 140-145 dollar/tonna kdzott hullamzott a chicagéi arutézsdén 2017. dprilis utolsod
€s majus elso hetében.

A parizsi arutézsdén inverz piac alakult ki, vagyis az dtermésii kukorica jegyzése (2017. juniusi és augusztusi
lejaratok) magasabb az Gjtermésiinél (2017. novemberi lejarat).

A szo6jababtermelés és -kereskedelem legfobb hajtoereje Kina szojabab iranti toretleniil ndvekvo igénye. A szak-
értok a folyo, 2016/2017. szezonban 90 milli6 tonnara jelzik az azsiai orszag importjat, ami a globalis kereskedelem
63 szazalékat teszi ki.

A vilag két legnagyobb repcemag/canola termel6jénél, az Europai Unidban és Kanadaban egyarant a rendkiviil
hideg tavaszi id6jaras teszi bizonytalanna az idei terméskilatasokat.

Az Oil World szakértdi arra szamitanak, hogy a napraforgomag-feldolgozas iiteme jelentdsen mérséklodik a
2016/2017. gazdasagi év masodik félévében az els6hoz képest.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A Dbuza legkdzelebbi lejaratra szolé jegyzése
160 dollar (USD)/tonna folé emelkedett a chicagoi aru-
tézsdén (CME/CBOT) 2017. majus elsé napjaiban. A
kurzus atmeneti emelkedését az okozta, hogy az aprilis
végi lehiilés és viharos id6jaras az USA-ban az idei bi-
zatermés csOkkenését vetitette eldre, amit az 6sziblza-
allomanyok tavalyinal gyengébb allapota is erdsitett. Az
USA agrarminisztériumanak (USDA) 2017. aprilis 30-i
felmérése szerint ugyanis a novényzet csupan 54 szaza-
1éka volt jo/kivalo kondicidban, szemben az egy évvel
korabbi 61 szazalékkal. A késobbi felmelegedés egy-
elore csillapitotta a terméskieséssel kapcsolatos aggo-
dalmakat, és a termény fronthavi jegyzése 155 dol-
lar/tonna koérnyékére ereszkedett majus 5-ig, amit a
nagy globalis és USA-beli készletek arleszoritd hatdsa
is segitett. Az USDA vilagszinten rekordnagysagu, 252
milli6 tonna tartalékot jelez elére a 2016/2017. évi sze-
zon végén. Az aralakulas tovabbi iranyat nagyban befo-
lyasolja a kdvetkezd hetekben az USDA majusi globalis
gabonapiaci kitekintése, amelyben eldszor kozli a
2017/2018. gazdasagi évre vonatkozo termésvarakoza-
sait.

Az idei terméskieséssel kapcsolatos aggodalmak ar-
emeld hatasa a parizsi arutézsdére (Euronext/MATIF) is
begytirizott, amit fokoztak az eurdpai buzatermés csok-
kenésével kapcsolatos félelmek. A szokatlanul hideg
aprilisi id6jaras ugyanis az EU tobb tagorszagat is érin-
tette, azonban ennek a termésre gyakorolt hatasa egy-
elore bizonytalan. Mindenesetre a btiza legkozelebbi le-
jaratra szo0l6 jegyzése 170 eurd/tonnaig er6sddott majus
els6 hetében a franciaorszagi févarosban.

Magyarorszagon a Budapesti Ertéktézsde (BET)
arupiaci szekciojaban tonnankénti 46,3 forintos aron ve-
zették ki a malmi buza majusi jegyzését 2017. aprilis
28-an. A tavolabbi szallitasi hataridékre 2017. majus 5-
ig nem érkezett vételi vagy eladasi ajanlat, igy a ter-
mény kereskedése sziinetel. A fizikai piacon az étkezési
buza 45-46 ezer forint/tonna, a takarmanybuza 42-44
ezer forint/tonna afa és szallitasi koltség nélkiili terme-
16i aron forgott aprilis masodik felében az AKI PAIR
adatai szerint.

Kukorica

Noha az aprilisi lehiilés és viharos id6jaras jelento-
sen hatraltatta a kukorica vetését az USA-ban, a ter-
mény legkdzelebbi lejaratra szold jegyzése 140-145
dollar/tonna kozott hullamzott a chicagoi arutézsdén
2017. aprilis utolsd és majus elsé hetében. Az USDA
legfrissebb jelentése szerint a 36,4 millio hektarra (4
szazalék) eldiranyzott teriilet 34 szizalékan keriilt a
foldbe a vetémag 2017. aprilis 30-ig, szemben az egy
évvel korabbi 43 szazalékkal. Ugyanakkor a buza mel-
lett kukoricabdl is soha nem latott tartalék maradhat a
2016/2017. gazdasagi év végére (vilagszinten 223 mil-
li6 tonna), ami akadalyozta a jegyzés emelkedését. Ez-
zel egy id6ben a déli féltekén a végéhez kozelit a
2016/2017. gazdasagi évi termést ado kukorica betaka-
ritdsa. A globalis termelés 12-13 szdzalékat ado két dél-
amerikai orszagban, Argentinaban és Braziliaban egy-
arant rekordmennyiségii, egyiittesen 132 milli6 tonna
kukorica termett. Az 0jtermés piacra [épése arcsokkentd
tényezoként hathat a kovetkezo hetekben.

A parizsi arut6zsdén inverz piac alakult ki, vagyis az
otermeésti kukorica jegyzése (2017. juniusi és augusztusi
lejaratok) magasabb az 0jtermésiinél (2017. novemberi
lejarat), ami az eurdpai készletek sziikiilését jelzi. A ku-
korica juniusi jegyzése 174 eurd/tonna, az augusztusi
178-179 eurd/tonna koriil mozgott majus elsé napjaiban
Parizsban, mig a novemberi 170-171 eurd6/tonna volt.
Tekintettel arra, hogy az EU kukoricabdl importér, a
belpiaci készletek apadasa az év ezen idészakaban meg-
szokott jelenség. Az inverz piac kialakulasat azonban az
is segitette, hogy a tartalékok csokkenésével parhuza-
mosan élénkiilt az uni6 exportja. A Tallage az egy évvel
korabbinal 37 szazalékkal tobb, Osszesen 2,6 millid
tonna unids kukorica kivitelét jelezte a 2016/2017. gaz-
dasagi évben, amit az Eur6pai Bizottsag adatai is alata-
masztanak. Eszerint a 2016. junius 1. és 2017. majus 2.
kozotti periddusban az egy évvel korabbinal 28 szaza-
lékkal nagyobb mennyiség, 1,9 millio tonna kivitelét
hagyta jova a bizottsag. Ezt még fokozhatja, hogy To-
rokorszag egyes Oroszorszagbol szarmazd termé-
nyekre, koztiik a kukoricara marcius kézepétdl 130 sza-
zalékos importvamot vetett ki, és importjanak ily mo-
don kieso részét az EU-bol és Ukrajnabol szerezheti be
a folyod szezon utolsé honapjaiban.
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Magyarorszagon, a BET-en — mérsékelt korrekciot
k6vetben — 43,6 ezer forint/tonna szinten vezették ki a
takarmanykukorica méjusi jegyzését. A juliusi szalli-
tasu terménnyel ehhez hasonlo arszinten, tonnanként 44
ezer forintért kereskedhettek majus els6 napjaiban. A

takarmanykukorica termel6i ara atlagosan 42-43 ezer
forint/tonna koriil alakult aprilis masodik felében (AKI
PAIR).

Agrarpolitikai Hirek

e Valamennyi termeld esetében meghatarozo jelent6-
ségll az egységes kérelmek beadasa. A 2017. évi egysé-
ges kérelem keretében mar csak par nap van hatra az
Osszesen 41 jogcimen (pl. SAPS, zoldités, kistermeldi
tamogatas) beadhat6 kérelmek szankciomentes rogzité-
sére vagy a sziikséges adatszolgaltatasi kotelezettség
teljesitésre. Az ligyfelek az egységes kérelmiiket 2017.
majus 15-¢én &jfeélig, elektronikus uton, iigyfélkapun ke-
resztiil tudjak benyujtani a Magyar Allamkincstar hon-
lapjan elérhetd elektronikus trlapkitoltd felileten. Le-
hetdség van a kérelmek majus 15-e utani benyujtasara

is, de késedelmesen csak junius 9-ig lehet ezt megtenni.
Ezen id06 alatt — a korabban is alkalmazott eljaras szerint
— a késedelmesen benytjtott egységes kérelem esetében
a Kincstar a tamogatasi 6sszeget munkanaponként egy
szazalékkal csokkenti. A majus 15-ig benyujtott egyse-
ges kérelemben a mezdgazdasagi parcellak majus 31-ig
jogkovetkezmény nélkiil modosithatoak, majus 31. és
junius 9. kdzott az érintett mezégazdasagi parcella tény-
leges hasznositasara vonatkozo tamogatasi 6sszeg mun-
kanaponkénti egy szazalékos csokkentése mellett mo-
dosithato.
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1. tablazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 17. hét 2017. 17(.;;2;/:123. 16. hét 2017. 17(.8111;':;/312}(? 17. hét
Etkezési bliza 46 207 103 103
Takarmanybtza 44069 103 105
Takarmanykukorica 42 067 99 96
Takarmanyarpa 37 659 102 89

... =Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat ¢s a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

?::2;:32 Mértékegység ~ 2017.05.03.  2017.05.04.  2017.05. 05.
Budapesti Ertéktézsde Malmi baza - HUF/tonna - - -
(BET) Takarmanybuza - HUF/tonna - - -
Parizsi arut6zsde , -
(EcronextMATIE) Bliza 2017. majus EUR/tonna 171 167 169
Chicagéi drutzsde Biiza 2017. méjus USD/tonna 163 157 157

(CME/CBOT)

Megjegyzes: A malmi bizat 2017. mdjus 2., a takarmanybtzat 2016. szeptember 1-t6] nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szo6l6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2017. 05. 03. 2017. 05. 04. 2017. 05. 05.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2017. julius HUF/tonna 44 000 44 000 44 000
Parizsi 4rutézsde (Euronext/MATIF) 2017. junius EUR/tonna 174 174 174
Chicagéi arutézsde (CME/CBOT) 2017. majus USD/tonna 144 141 142

Forras: BET, Euronext, CME Group
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A gabonafélék jegyzése

1. dbra: A malmi biiza majusi hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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Megjegyzés: A malmi buzat 2017. médjus 2. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET
2. dbra: A takarmanykukorica Kiilonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2017)
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tézsdén (2016-2017)
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tézsdén (2016-2017)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2017. majus 5.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buiza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2017. méjus 169 52 833 2017. méajus 157 44731
2017. szeptember 170 52989 2017. julius 162 46 281
2017. december 173 54 004 2017. szeptember 168 47 745
2018. marcius 176 54 940 2017. december 175 49 838
2018. majus 178 55 643 2018. marcius 181 51619
2018. szeptember 177 55 252 2018. majus 185 52792
KUKORICA
2017. janius 174 54 316 2017. méajus 142 40547
2017. augusztus 179 55721 2017. julius 146 41558
2017. november 170 53 067 2017. szeptember 149 42 410
2018. januar 173 53 926 2017. december 153 43552
2018. marcius 175 54 628 2018. marcius 157 44 629
2018. janius 179 55 877 2018. majus 159 45 369

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fébb termények kiilonb6z6 lejaratra sz6l6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2017. 04. 28. (szdzalék) 2017. 05. 05. (szazalék)
Bliza 2017. julius 162,48 24,6 24,2
Kukorica 2017. julius 145,90 19,5 21,4
Szojabab 2017. julius 357,52 14,4 16,0
Szojadara 2017. jalius 349,22 18,6 19,5

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk virakozasait tiikroz6 volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
ében az elkovetkezd 365 napban 68 szdzalékos valosziniiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonboz6 arutézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fébb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2017. majus 2.)

Pozicidok szdma

Termelo/kereskedd/

feldolgozo/sth. Swap kereskeddok Pénziigyi befektet6k Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread?
Buza 66 859 75 560 95 164 8271 9385 78 848 202062 37338 68 686 30 457 37790
Kukorica 333834 464217 228911 25226 62110 194 698 365301 80654 169 064 75178 97 390
Szdjabab 258 068 247 525 92 011 9168 13511 84 803 136286 52 757 54 273 42 573 39 804
Szdjadara 87768 195036 83831 5582 8284 56 767 61049 15687 41482 12 786 30 164

3 Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission

10
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Termeloi és kikotoi arak

7. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR

8. abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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9. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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10. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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7. tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2017.04. 15. 2017. 04. 22. 2017. 04. 29. 2017. 05. 06.
USA, FOB HRW USD/tonna 199 204 203 208
. gj‘ggﬁfg’f;lﬁ& FOB Rouen USD/tonna 182 182 189 187
§ Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 185 185 184 186
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 180 180 177 182
Romania, FOB Constanta USD/tonna 188 190 193 192
< USA, FOB NOLA USD/tonna 161 156 158 160
;—): Fekete-tenger, FOB USD/tonna n. a n. a. n. a. n.a.
% Romania, FOB Constanta USD/tonna n. a n. a. 172 171
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 178 181 176 178
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 161 159 164 166
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 162 158 158 158
B Romania, FOB Constanta USD/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kikotd); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2017. 14. hét 2017. 15. hét 2017. 16. hét 2017.17. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 148 148 148 138

% ;C] Németorszag, DEPSILO Hamburg 169 172 171 176
<§( B Franciaorszag, DELPORT Rouen 164 163 163 165
Romania, DEPSILO Banat 149 152 153 145

, Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n.a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 169 170 170 175
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 146 143 143 150
% = Romania, DEPSILO Oltenia 139 140 n. a. 147
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 171 172 174 172
< Bulgéria, DEPPROD Pleven 156 156 156 156
E Németorszag, DEPSILO Hamburg n.a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 169 168 168 170
X Roméania, DEPSILO Oltenia 133 145 140 148

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 138 138 138 138
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 154 155 155 155
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 142 141 141 143
% - Romania, DEPSILO Muntenia 132 n. a. 132 n. a.
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 142 141 142 143

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kik6t6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. — nincs adat.
Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017.17. hét/  2017.17. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2016.17.hét  2017.16. hét  2017.17.hét  2016.17.hét  2017. 16. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1395 412 1163 83 282
Omlesztett
HUF/kg 72 66 67 93 101
Finomliszt tonna 2120 1091 1629 77 149
BL 55 zsakos
HUF/kg 74 69 70 94 101
tonna 734 626 280 38 45
zacskos
HUF/kg 88 78 80 92 103
tonna
omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jikos tonna 23 11 10 43 90
BFF 55 HUF/kg 87 79 75 87 95
tonna 33 21 24 73 117
zacskos
HUF/kg 94 88 89 95 101
| tonna 673 329 405 60 123
3 B Omlesztett
r_eher kenyér- HUF/kg 70 65 67 96 103
iszt
BL 80 tonna 571 285 340 60 120
zsakos
HUF/kg 71 67 68 95 101
tonna 313 180 599 191 333
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 75 72 66 87 91
TL 50 tonna 67 196 291
zsakos
HUF/kg 81 67 84
Btkezési bliza- tonna 41 35 23 56 67
dara AD zacskos
ara HUF/kg 95 86 90 94 104

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. marcius/ 2017. februar/

Mértékegység 2016. marcius 2017. februar 2017. marcius 2016. marcius 2017. januar
(szazalék) (szazalék)

tonna 10 129 7254 8 687 86 120
Brojlertap

HUF/tonna 98 008 87590 88 417 90 101

tonna 9185 7107 8377 91 118
Hizbsertéstap

HUF/tonna 76 846 68 563 68 898 90 100

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat:

A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar—februar 2017. januar—februar (:Z:ilzt:lzjl:)
10019900 Buza, nem vetd 268,49 452,10 168,4
Export 10039000 Arpa, nem vetd 56,74 77,82 137,2
10059000 Kukorica, nem vetd 433,80 466,89 107,6
10019900 Buza, nem vetd 27,74 29,08 104,8
Import 10039000 Arpa, nem vetd 3,92 3,49 89,0
10059000 Kukorica, nem veté 2,57 3,07 119,5
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2015. julius 1.— 2016. julius 1.— Vailtozas
2016. majus 3. 2017. majus 2. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 25 458 20 704 81,3
Export Arpa 9360 4385 46,8
Kukorica 1500 1923 128,2
Buza (durum és liszt nélkiil) 3585 2840 79,2
Import Arpa 277 375 135,4
Kukorica 11 663 9731 83,4
Forras: Eurépai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2016/20172 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2016/20172 2017/20189
BUZA
Termelés 753 738 753 736 728 715
Felhasznalas 740 735 737 738 726 728
Export 179 181 171 166 172 173
Import 179 181 171 166 172 173
Zarokészlet 255 258 240 239 224 211
KUKORICA
Termelés 1 065 1034 1059 1026 1022 993
Felhasznalas 1054 1062 1041 1046 974 994
Export 146 150 137 139 140 143
Import 146 150 137 139 140 143
Zarokészlet 224 195 227 207 300 299

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

A déli féltekén aprilis végéig még nem zarult le a
2016/2017. gazdasagi évi betakaritasi kampany. Noha
Braziliaban és Paraguayban a termés tetemes részét
mar begyiijtotték, Argentindban csupan a termdteriilet
harmadén végeztek a munkaval 4prilis masodik feléig.
Az argentin gazdak ugyanakkor nem elégedettek a
sz6jabab belpiaci araval, és a késObbi aremelkedésben
bizva inkabb varnak az értékesitéssel. Altalanossag-
ban az jellemzd, hogy az élénk kukorica- és a btizael-
adasok miatt a gazdak pénziigyi helyzete kielégito a
dél-amerikai orszagban az Oil World informacioi sze-
rint, igy nem siirgés megvalniuk a szojababtol. Az év
ezen id6szakaban az importérok figyelme a déli fél-
teke Ujtermése felé fordul. A szakértok szamitasai sze-
rint a 2017. marcius—augusztus kozotti idészakban
Brazilia (termés: 111,5 milli6 tonna) 50 milli6 tonna,
Argentina (termés: 55 milli6 tonna) 8 milli6 tonna, Pa-
raguay (termés: 10 millié tonna) 4 milli6 tonna szo6ja-
babot helyezhet el kiilpiacain.

A szo6jababtermelés és -kereskedelem legfobb haj-
toereje Kina szojabab iranti toretleniil novekvo igé-
nye. A szakértdk a folyd, 2016/2017. évi szezonban 90
milli6 tonnara jelzik az 4zsiai orszag importjat, ami a
globalis kereskedelem 63 szazalékat teszi ki. Kina egy
évvel korabbinal 8 szdzalékkal nagyobb kiilpiaci ke-
resletét a feldolgozoipar novekvo igénye taplalja, ami-
ben szerepe van a kisebb szarazgabonatorkoly-beho-
zatalnak (DDGS) is. A kinai kereskedelmi miniszté-
rium ugyanis a belfoldi DDGS-gyartok kérésére anti-
domping- és kiegyenlité vam alkalmazasat vezette be
az USA-bol érkez6 DDGS-re 2016 szeptemberében,
ami jelent6sen visszafogta az észak-amerikai orszag
Kinaba iranyul6 exportjat, igy az 2016. szeptember és
2017. marcius kozott az el6z6 szezon azonos periodu-
sahoz viszonyitva 76 szazalékkal 0,8 millié tonnara
esett vissza. A kiesd magas fehérjetartalmu takar-
many-alapanyagot Kina a belfoldon eléallitott szoja-
daraval helyettesitheti, ami tobb szdjabab behozatalat
teszi sziikségesseé.

Az északi féltekén javaban vetik a kdvetkez6 sze-
zon termését ado szojababot. Az USA-ban a 36,2 mil-
li6 hektarra tervezett teriilet (+7 szazalék) 10 szazalé-
kan keriilt a foldbe a vetémag 2017. aprilis 30-ig.
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A szbjabab legkozelebbi lejaratra sz6lo jegyzése
350 dollar (USD)/tonna koriil hullamzott a chicagoi
arutézsdén (CME/CBOT) 2017. aprilis utolso és majus
els6 hetében.

Repcemag

A vilag két legnagyobb repcemag/canola termel6-
jénél, az Eurdpai Unidban és Kanadaban egyarant a
rendkiviil hideg tavaszi id6jaras teszi bizonytalanna az
idei terméskilatasokat. Az Eurdpai Unid tobb tagor-
szagat is érintd aprilisi hideghullam termésre gyako-
rolt hatasa egyeldre nem ismert, a Tallage francia pi-
acelemz6 vallalat aprilis végén 6,5 millio hektarrdl (—
0,5 szazalék) 3,29 tonna/hektar hozam (+6 szazalék)
mellett 21,4 millié tonna (+5 szazalék) repcemagter-
més betakaritasara szamitott a kozosségben 2017-ben.
Kanadéaban a canola tavaszi vetése késik a szokatlanul
hideg és csapadékos id6 miatt. Amennyiben mégis si-
keriil tartani a vetési tervet, akar a 9 millio hektart is
meghaladhatja a 2017/2018. gazdasagi évi termést ado
terlilet az észak-amerikai orszagban, ami 10 szazalé-
kos béviilést jelentene.

Az eurodpai terméssel kapcsolatos bizonytalansa-
gok ¢és a szlikos készletek miatt a 2016. évi repcemag
jegyzése (2017. majusi termin) 400 eurd/tonna folé
kaszott a parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) a
2017. aprilis 28-1 kivezetést megeldzden. Az Gjtermést
ennél 25-32 euroval alacsonyabb arszinten jegyezték a
2017. augusztus — 2018. majusi lejaratokra vonatko-
zO6an majus elsé napjaiban. Kanadaban a vetés késése
mellett az élénk export és belpiaci feldolgozas is az ar-
emelkedés iranyaba hatott az interkontinentalis aru-
t6zsdén (ICE/Winnipeg). A canola legk6zelebbi leja-
ratra szo0lo jegyzése 525 kanadai dollar/tonna koriil
mozgott majus elsé napjaiban, az egy honappal korab-
binal 7 szazalékkal magasabb szinten.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde (BET)
arupiaci szekciojaban a repcemag 2017. augusztusi
jegyzése tartotta a 105 ezer forint/tonna szintet majus
elején is. A fizikai piacon atlagosan 115-118 ezer fo-
rint/tonna koriil forgott az 6termés aprilis masodik fe-
1ében.
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Napraforgémag

Az Oil World szakért6i arra szamitanak, hogy a
napraforgémag-feldolgozas iiteme jelentésen mérsék-
16dik a 2016/2017. gazdasagi év masodik félévében az
elséhoz képest. A folyd szezonban globalisan 43 mil-
1i6 tonnara jelzettbdl 19 millio tonnat dolgozhatnak fel
az olajiiték a 2017. aprilis—szeptember kdzotti perio-
dusban. Amellett, hogy a legnagyobb napraforgomag-
termeldként szdmon tartott Ukrajnaban és Oroszor-
szagban is kimeriiloben vannak a készletek, a vissza-
esés hatterében az Oil World szakért6i szerint az is fel-
lelhetd, hogy a kovetkezd honapokban a fogyasztok
érdeklddése a dél-amerikai szdjaolaj €s a délkelet-
azsiai palmaolaj felé fordul.

Ekozben az északi féltekén mar a végéhez kozele-
dik a vetési kampany. Az APK-Inform tanacsado tigy-
nokség tajékoztatasa szerint Ukrajnaban a tervezett te-
riillet 70 szazalékan, 3,8 millio hektaron keriilt a f6ldbe

a vetdmag 2017. majus 5-ig, mikézben Oroszorszag-
ban az eldiranyzott termdteriilet harmadan, 2,2 millio
hektdron végeztek a munkéval a gazddk. Az Eurdpai
Uniodn beliil Spanyolorszagban a szarazsag, mashol az
aprilisi lehtilés és fagyok okoztak aggodalmat. A Tal-
lage az egy évvel korabbinal 2 szazalékkal nagyobb
tertiletet, 4,2 millié hektart jelez az idén, amelyrdl 2
tonna/hektar koriili atlaghozam mellett akar 8,6 millio
tonna magot is betakarithatnak a gazdak, jollehet ez a
korai prognozis a kdvetkezdé honapok iddjarasanak
fliggvényében még modosulhat.

Magyarorszagon, a BET arupiaci szekciéjaban 101
ezer forint/tonna szinten keriilt kivezetésre a naprafor-
gomag majusi jegyzése. A tavolabbi hataridokre vo-
natkozdan egyeldre vételi és eladasi ajanlat sem érke-
zett, igy a termény kereskedése 2017. majus 2. 6ta szii-
netel. A fizikai piacon az AKI PAIR adatai szerint 4t-
lagosan 104-105 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat az
olajmag aprilis masodik felében.
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14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 17. hét 2017. 17(.52;/:&};. 16. hét 2017. 17(.:;2;/:1133. 17. hét
Napraforgomag 105371 101 88
Repcemag 117 872 102 101

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi ‘s .

hataridé Mértékegység 2017. 05. 03. 2017.05.04. 2017.05. 05.
Budapesti Ertéktézsde Napraforgomag - HUF/tonna - - -
(BET)

Repcemag 2017. augusztus HUF/tonna 105 000 105 000 105 000

Parizsi arut6zsde
(Euronext/MATIF) Repcemag 2017. augusztus EUR/tonna 368 366 370
Chicagdi drutdzsde Szdjabab 2017. majus USD/tonna 355 355 354
(CME/CBOT) '

Megjegyzés: A napraforgémagot 2017. mdjus 2-t6l nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group

18




XX. évfolyam, 9. szam, 2017
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15. abra: A napraforgémag majusi hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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Megjegyz¢és: A napraforgémagot 2017. majus 2. 6ta nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET
16, abra: A repcemag jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2017)
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Megjegyzés: A repcemagot 2016. november 1. és 2017. februar 1. kozott nem jegyezték a BET-en.
Forras: BET
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2017. majus 5.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2017. augusztus 370 115577

2017. november 374 116 592

2018. februar 377 117 606
REPCEMAG

2018. majus 377 117 606

2018. augusztus 360 112 456

2018. november 363 113392

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2017. méjus 354 100 788
2017. jhlius 358 101 836
i 2017. augusztus 358 101 899

SZOJABAB

2017. szeptember 356 101 355

2017. november 355 101 144

2018. januar 358 101 856

2017. méjus 344 98 028

2017. jalius 349 99 472

i 2017. augusztus 350 99 694

SZOJADARA

2017. szeptember 350 99 694

2017. oktober 349 99 346

2017. december 350 99 663

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2017. majus 2.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 730 227870
Napraforgoolaj (finomitott) 833 259 865
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 743 231771
Szojaolaj (finomitott) 803 250 500
Napraforgodara ) 203 63 216
Ausztria
Repcedara 245 76 484

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

17. abra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikotoi ara

USD/tonna
2017. 04. 15. 2017. 04. 22. 2017. 04. 29. 2017. 05. 06.
USA
FOB NOLA 363 360 359 367
Brazilia
FOB 358 355 359 364
EU
BAB CIF, USA-bol 388 394 385 n. a.
SZOIA EU 389 392 385 na
CIF Braziliab6l o
Fekete-tenger
FOB 383 383 387 387
DARA EU 353 354 351 na
CIF Rotterdam T
EU
OLAJ FOB n. a. 805 790 825
Franciaorszag
FOB Moselle n. a. 401 n. a. n. a.
MAG EU, 00
CIF Hamburg 435 430 426 n. a.
REPCE
DARA EU n.a n.a n.a n.a
FOB Hamburg o o o T
EU
OLAJ FOB Rotterdam n.a n. a. n.a n.a
MAG EU 400 400 400 n. a
CIF Amszterdam e
Ukrajna
DAF 173 170 162 n. a.
DARA .
NAPRAFORGO ggg’”a 165 165 165 170
EU
FOB Rotterdam 790 785 780 n. a.
OLAJ ‘
Fekete-tenger
FOB 730 720 720 n. a.
NYERS PALMAOLAJ E}JF 683 675 680 n.a

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva);
n. a. — nincs adat.
Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Tallage
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 17. hét/ 2017. 17. hét/

Megnevezés Meértékegység  2016. 17. hét 2017. 16. hét 2017. 17. hét 2016. 17. hét 2017. 16. hét
(szazalék) (szazalék)

tonna 3111 702 23
Nyers napraforgoolaj

HUF/tonna 248 936 217 317 87

tonna 3762 4725 7103 189 150
Napraforgodara

HUF/tonna 59772 51635 51613 86 100

) tonna - - - -

Nyers repceolaj

HUF/tonna - - - -

tonna 2597 3158 2378 92 75
Repcedara

HUF/tonna 64 801 59913 60 499 93 101

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar—februar 2017. januar—februar Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 39,43 64,44 163,4
Export 1206 Napraforgémag 89,72 36,23 40,4
2304 Szdjadara 13,24 21,94 165,7
1205 Repcemag 3,28 3,88 118,2
Import 1206 Napraforgémag 15,16 6,42 42,3
2304 Szojadara 79,33 66,46 83,8

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World Tallage
2016/2017% 2017/2018 2016/2017% 2017/2018 2016/2017% 2017/20189
SZOJABAB
Termelés 348 345 345 n. a. 347 336
Felhasznalas 291 302 328 n. a. 333 341
Export 145 150 142 n. a. 141 147
Import 141 148 142 n. a. 141 147
Zarokészlet 90 89 97 n. a. 96 91
REPCEMAG
Termelés 69 73 63 n. a. 67 69
Felhasznalas 71 73 64 n. a. 68 70
Export 15 16 16 n. a. 15 15
Import 15 16 16 n. a. 15 15
Zarokészlet 5 5 6 n. a. 5 4
NAPRAFORGOMAG
Termelés 46 46 48 n. a. 46 45
Felhasznalas 45 46 48 n. a. 46 46
Export 2 2 2 n. a. 2 2
Import 2 2 3 n. a. 2 2
Zarokészlet 2 2 4 n. a. 4 4

3 Elézetes adat.

b El6rejelzés.

Megjegyzés: n. a. — nincs adat.
Forras: USDA, Oil World, Tallage
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Cukorpiaci jelentés

Az Ausztral Agrargazdasagi és Eréforras-gazdalko-
dasi Tudomanyok Hivatalanak (ABARES) elérejelzése
szerint a vilag cukorfogyasztasa az el6z6hdz képest 3
millié tonnaval 184 millié tonnara né a 2016/2017. gaz-
dasagi évben. Viszonylag magas vilagpiaci dra miatt a
kovetkezd, 2017/2018. évi szezonban nem (184,2 millid
tonna), ugyanakkor kozéptavon, a 2020/2021. gazda-
sagi évig 200 millié tonnara emelkedhet a cukor globa-
lis fogyasztasa. Az elemzOk szerint a jovedelem, a la-
kossag létszamanak és az urbanizacidé ndvekedésének
koszonhetden a fejlédd orszdgokban az élelmiszer- €s
az italgyartas gyorsan fog boviilni, ami folyamatosan
erdsitheti a cukor irdnti keresletet. Ez elsdsorban Brazi-
liaban, Kinaban, Indiaban, Indonéziaban, Oroszorszag-
ban és Ukrajnaban lehet jellemz6. Ezzel szemben a fej-
lett orszagokban, kiilondsen az Eurépai Unidban és az
USA-ban a népesség novekedésének lassulasa, az élet-
modvaltas és az élelmezéspolitika valtozasa a cukorfo-
gyasztas csokkenését okozhatja.

Az Egyesiilt Allamok mez6égazdasagi minisztériu-
manak (USDA) legfrissebb jelentése szerint az utobbi
években stabilizalodott az Eurdpai Unid cukorfogyasz-
tasa, ezen beliil néhdny tagallamban novekedés, mig
masokban csokkenés volt tapasztalhat6. Az egy fore
juto cukorfogyasztas egyre alacsonyabb, ami az egész-
ségesebb életmodnak, valamint ezzel Osszefiiggésben
annak is kdszonhetd, hogy egyre tobb tagorszdgban no-

velik a hozzdadott cukrot tartalmazé élelmiszerek ado-
tartalmat, aminek eredményeként a feldolgozok kényte-
lenek atalakitani termékeik Osszetételét. A cukor fo-
gyasztasanak a 2017/2018. gazdasagi évi mérséklodésé-
vel parhuzamosan els6sorban az izogliikdz-fogyasztas
novekedését jelzik eldre a szakértok az unioban. A kvo-
tarendszerben az izogliikkoz termelése 720,4 ezer tonna-
ban volt korlatozva, kvétaval kilenc tagallam rendelke-
zett. Mivel a termelési korlat 2017-ben véget ér ebben a
szektorban is, az izogliikozgyarak bejelentették, hogy a
jovoben novelnék termelésiiket. Az Eurdpai Bizottsag
adatai alapjan 0,7 milli6 tonnardl 1 millié tonnara néhet
az EU izogliikkdz-termelése a 2017/2018. gazdasagi év-
ben, ami az unidban eldallitott édesitOszerek kozel 5
szazalékat tenné ki. Tovabbra is Magyarorszdg maradna
a legnagyobb eléallitd, majd Belgium és Bulgaria ko-
vetkezne a sorban. A szakértok a termelés lassii ndve-
kedésére szamitanak kozéptavon, tekintettel arra, hogy
a termelés tovabbi ndvelése jelentds beruhdzasokat
igényld 1j iizemek létesitésével lehetséges. Tovabbi
korlatozoé tényez6 lehet az élelmiszeripar vonatkozasa-
ban az, hogy a cukor izogliikk6zzal valé helyettesitésé-
hez a termékek Osszetételének €s részlegesen az alkal-
mazott technologianak a modositasa sziikséges, tovabba
a helyettesités a végtermékek élvezeti értékét (izét) is
befolyasolhatja.
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19, dbra: A nyerscukor kiilonb6z6 hataridére szoloé jegyzése a New York-i arutézsdén (2016-2017)
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A fehércukor kiilonb6z6 hataridére szolé jegyzése a londoni arutézsdén (2016-2017)
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21, abra:

HUF/kg

Forras: KSH
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A Kkristalycukor havi fogyasztoi ara Magyarorszagon (2015-2017)
l. 1. 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII.
—o—2017 -—E—2016 2015

A Kkristalycukor havi fogyasztoi ara az Eurépai Unié néhany tagorszagaban (2016-2017)
L. | . | 1. | V. | V. | VI. | VIL. |VIII.| IX. | X. | XI. | XL |1 | . | 1. ‘
2016 2017

Magyarorszag == Szlovakia  ==®== Franciaorszag == ®= Szlovénia

Forras: Magyarorszag, Szlovakia, Szlovénia és Franciaorszag statisztikai hivatalai
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23, abra: A globalis cukortermelés, -fogyasztas és a zarokészlet varhato alakulasa

200 === e oooooooooooo

millié tonna

2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
O Termelés Fogyasztas W Zarokészlet

Forras: Europai Bizottsag/ISO

22. tablazat: A cukorrépa termésatlaga az Eurépai Unioban

tonna/hektar
2016 20179 Az elmiilt 6t év atlaga

EU 72,3 74,2 715
Ausztria 84 72 72,3
Belgium — 82,5 78,4
Csehorszag 63,4 67,2 63,3
Németorszag 72,2 74,4 71,4
Dénia - 82,5 63

Finnorszag 36,8 36,3 36,3
Franciaorszag 83,7 88,9 87,3
Horvatorszag - 82,5 52,1
Magyarorszag 61,8 62,9 56,1
Olaszorszag - 82,5 55,6
Litvania 50 51,9 52

Hollandia 83,3 85,9 81,7
Lengyelorszag 51,7 56,2 53

Romania 41,1 435 37,7
Svédorszag - 64,2 63,6
Spanyolorszag 94,4 95,2 92,3

3 Elorevetités.
Forrés: Europai Unid
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23. tablazat: Az Euroépai Unié cukormérlege (2013-2024)

milli6 tonna

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cukorrépa-termelés 108,3 1168 1123 1140 1135 1139 1146 1151 1149 1148 1148 1147
EU15 88,8 95,9 92,8 94,3 93,8 94,1 94,8 95,4 95,4 95,4 95,5 95,5
EU13 194 20,9 19,5 19,7 19,7 19,8 19,8 19,7 19,5 194 19,3 19,2
Cukortermelés?® 15,3 17,6 15,8 16,1 16,5 16,6 16,7 16,8 16,8 16,9 16,9 16,9
Cukorkvéta 13,5 135 13,5 135 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EU15 12,5 14,6 13,0 13,3 13,6 13,7 13,8 13,9 14,0 141 14,1 14,2
EU13 2,8 3,0 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8
Felhasznalas 18,0 17,7 18,3 17,7 18,5 17,2 17,2 17,2 17,0 17,2 17,1 17,0
Import 3,7 3,0 31 2,7 19 19 19 19 19 1,9 19 19
Export 15 1,6 15 15 15 1,3 14 15 1,7 1,7 1,8 19
Nyitokészlet? 3,2 2,7 4,0 3.1 2,6 10 10 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Zarokészlet? 2,7 4,0 31 2,6 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
EU cukorar (EUR/tonna) 600 495 543 496 416 414 406 415 424 427 444 458
Vilagpiaci ar (EUR/tonna) 355 350 375 396 374 351 345 352 360 382 397 410
EU Referenciadr 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404
(EUR/tonna)
9 A cukortermelés és az eldz6 évi atmendkészletek sszege, nem tartalmazza az etanolkészletet.
b A készletek tartalmazzék az elézé évrél atvitt mennyiségeket.
Forrés: Europai Bizottsag
24. tablazat: Az Euroépai Unio izogliikkozmérlege (2013—-2024)
millié tonna
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Termelés 0,7 0,7 0,7 0,7 14 14 15 1,7 19 2,0 2,2 2,4
EU15 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9 1,0
EU13 04 0,4 0,4 0,4 0,8 0,9 0,9 1,0 11 12 1,3 1,3
1zogliikozkvota 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izogliikoz-felhasznélas 07 07 07 07 1,3 14 15 1,6 1,8 1,9 2,1 2,2
Import 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Forrés: Europai Bizottsag
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