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Osszefoglalé

A Nemzetkdzi Gabonatanacs (IGC) 735 millié tonnara jelzi (2,5 szazalék) a buza (durumbuzaval egyiitt)
2017/2018. gazdasagi évi globalis termését.

A buiza legkozelebbi lejaratra szo616 jegyzése 155 dollar (USD)/tonna kdrnyékén stabilizalodott a chicagoi aru-
tézsdén (CME/CBOT) marcius utolsé és aprilis els6 hetében.

Magyarorszagon a Foldmiivelésiigyi Minisztérium adatai szerint a buzavetések 83 szazaléka volt jo/kdzepes alla-
potban 2017. 4prilis 5-én (2016. aprilis 1-jén 86 szazalék).

Az Eurdpai Unidban a 2016. évihez hasonléan 8,7 millié hektaron vethetnek kukoricat a gazdak az idén.

A déli feltekén még javaban zajlik a 2016/2017. gazdasagi évi termést ado szojabab betakaritasa, és igen igérete-
sek a kilatasok. Ezzel egy id6ben az északi féltekén mar elkezdddott az idei vetési kampany.

Az Europai Uni6 a sziikds repcemagkészlete miatt az egy évvel kordbbinal 17 szdzalékkal tobb, azaz 4,1 millid
tonna repcemag/canola importra szorul a 2016/2017. gazdasagi évben az Oil World elemz6i szerint.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktdzsde arupiaci szekciojaban 102 ezer forint/tonndig ereszkedett a naprafor-
gomag majusi jegyzése aprilis elsd hetében.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

Megjelentek az els6, 2017/2018. gazdasagi évi glo-
balis buzatermésrdl szo6lo eldrejelzések. A franciaor-
szagi Tallage piacelemz6 vallalat mar 2017 januarjaban
kozzétette varakozasait (723,3 millio tonna), amely
marciusban 719,8 millié tonnara valtozott. Ez az egy
évvel korabbi eredményt 1 szazalékkal mulna alul. A
Nemzetkozi Gabonatanacs (IGC) durumbuzaval egyiitt
735 milli6 tonna termést, az el6zd szezonban betakari-
tottnal 2,5 szazalékkal kevesebbet tartott valoszinlinek
2017. marcius végén. A két piacelemz6 mithely vélemé-
nye egyezik abban, hogy a termelés az Europai Unidban
néhet, ellenben a fekete-tengeri térségben és az USA-
ban csokkenhet. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban 20
szazalék koriili terméscsokkenés (50-52 millié tonnara)
sem elképzelhetetlen a szakértok szerint, tekintve hogy
az USA agrarminisztériumanak (USDA) adatai szerint a
btza teljes termdéteriilete 1919 6ta ebben a szezonban a
legkisebb, 18,7 milli6 hektar. A nemzetkozi piacon
mértékado USDA els6 globalis buzatermésre vonatkozd
projekcidjat majus elején jelenteti meg, amely megha-
tarozo lehet a nemzetkozi arak alakuldsa szempontjabodl
is. Addig szamottevé valtozas nem valodszinii a baza
jegyzésében a chicagoi arutézsdén (CME/CBOT). A ter-
mény legkdzelebbi lejaratra szo16 jegyzése 155 dollar
(USD)/tonna kornyékén stabilizalédott marcius utolsd
és aprilis els¢ felében. A parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) folyamatosan ereszkedik a buza front-
havi jegyzése, aprilis elsé hetében 163 eurd/tonnaig
gyengiilt, amiben szerepe van az egyelore még jo ter-
méskilatasoknak is. A kora tavaszi id6jards Eurdpa-
szerte kedvezett a novény fejlodésének, a lokalisan je-
lentkez6é csapadékhiany ellenére. A még mindig korai
elorejelzések szerint durumbuzaval egyiitt 150 millio
tonna lehet az idei unids buzatermés. Magyarorszagon
hivatalos adatok még nem allnak rendelkezésre a 2017.
évi termelést illetden, ugyanakkor a Tallage szakért6i a
terméteriilet zsugorodasa és a hozam gyengiilése miatt
4,6 milli6 tonna (—15 szazalék) buza betakaritasat valo-
szindsitik. A Féldmivelésiigyi Minisztérium (FM) ada-
tai szerint a vetések 83 szazaléka volt jo/kozepes alla-
potban 2017. aprilis 5-én (2016. aprilis 1-jén 86 szaza-
1¢k). Magyarorszagon a Budapesti Ertéktdzsde (BET)

arupiaci szekcidjdban a malmi buza majusi tézsdei el-
szamoloara tovabbra is 46-47 ezer forint/tonna kozott
stagndlt. A takarmanybuzara aprilis elején sem érkezett
vételi vagy eladasi ajanlat, a kereskedése 2016. decem-
ber 1. 6ta sziinetel. A fizikai piacon atlagosan 43-44
ezer forint/tonna koriil mozgott az étkezési buza afa és
szallitasi koltség nélkiili termel6i dra marcius utolsé he-
tében az AKI PAIR adatai szerint, ez 1 szazalékkal
multa alul az egy évvel korabbi arszintet.

Kukorica

Az IGC elemzdi ugy vélik, a 2016/2017. gazdasagi
évinél 1 szazalékkal kisebb teriiletrol, 182 millié hek-
tarrol takarithatnak be kukoricat a gazdak vilagszerte a
2017/2018. gazdasagi évben. Kiindulva abbol, hogy a
vetési kampany éppen elindult az északi féltekén, igen
korai nyilatkozni a véarhaté termésrol. Mégis mind az
IGC, mind a Tallage kozo6lte mar varakozasait: elébbi
1024 milli6é tonnara (2,8 szazalék), utobbi 990 millio
tonnara becsiili (2,8 szazalék) az uj szezon kukorica-
termését. Az USA agrarminisztériuma szokas szerint
majus elejéig var részletes eldrejelzésével.

Ami a tertiletet illeti, a vilag legnagyobb kukorica-
termeld és -exportdr orszagaban, az USA-ban 4 szaza-
lékkal 36,4 millié hektarra csokkenhet a ndvény vetés-
teriilete. Az Eurdpai Unidban a 2016. évihez hasonlo,
8,7 milli6 hektaron szandékoznak a gazddk kukoricat
vetni (Tallage). Magyarorszagon az FM 1,03 millio
hektar termdteriiletet jelzett aprilis elején. Az APK-In-
form tanacsado ligynokség tajékoztatasa szerint Ukraj-
naban is kezdetét vette a kukorica vetése és 6 milli6 hek-
tar koriil varhato a ndvény termoteriilete.

A chicagoi arutézsdén 140—-145 dollar/tonna kozott
hullamzott a kukorica legkozelebbi lejaratra sz616 jegy-
zgse aprilis elso hetében. A parizsi arutézsdén a termény
fronthavi jegyzése nem mozdult a 171-172 eurd/tonna
szintré] ezalatt. Magyarorszagon, a BET-en 44 ezer fo-
rint/tonna koriil maradt a termény majusi jegyzése. Az
AKI PAIR adatai szerint atlagosan 41-42 ezer fo-
rint/tonna termeldi aron cserélt gazdat a takarmanyku-
korica marcius utolso hetében, az egy évvel korabbinal
3 szazalékkal alacsonyabb aron.
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Agrarpolitikai Hirek

o Elkezdodott az egységes kérelmek benyujtasanak
id6szaka, a gazdalkodok aprilis 7-e és majus 15-e kozott
adhatjak be szankciomentesen a sziikséges dokumentu-
mokat a Magyar Allamkincstarhoz (MAK) — tajékoz-
tatta Czervan Gyorgy agrargazdasagért felelos allamtit-
kar a termeldket a Kisk6roson rendezett Agrarexpon. A

Foldmiivelésiigyi Minisztérium allamtitkdra hangsu-
lyozta: a tovabbiakban junius 9-ig adhatok még be az
egységes kérelmek, de akkor mar csak szankcioval
egyiitt fogadja be az igényeket a MAK.

1. tablazat:

A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 13. hét 2017. 13. h‘,et/2(317. 12. hét 2017.13. hét/l()’16. 13. hét
(szazalék) (szazalék)
Etkezési bliza 43308 95 99
Takarmanybuza 45724 105 107
Takarmanykukorica 41240 99 97
Takarmanyarpa 36 189 94
... =Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken
Szallitdsi Mértékegysé 2017.04.05. 2017.04.06. 2017.04.07
hataridé gyseg T T T
Budapesti Ertéktézsde Malmi buza 2017. majus HUF/tonna 46 300 46 300 46 300
(BET) Takarmanybuiza - HUF/tonna - - -
Parizsi arutézsde , .
(Euronext/MATIF) Buza 2017. majus EUR/tonna 164 164 163
Chicagoi arutézsde , .
(CME/CBOT) Buza 2017. méajus USD/tonna 158 156 156
Megjegyzés: A takarmanybuzat 2016. szeptember 1-t51 nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra sz0l6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken
Szallitasi hataridé Mértékegység 2017. 04. 05. 2017. 04. 06. 2017.04. 07.
Budapesti Ertéktdzsde (BET) 2017. majus HUF/tonna 43500 43500 43500
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2017. junius EUR/tonna 172 171 169
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2017. majus USD/tonna 144 142 141

Forras: BET, Euronext, CME Group
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A gabonafélék jegyzése

1. dbra: A malmi biiza majusi hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2016-2017)
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2.4bra: A takarmanykukorica Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2016-2017)
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icagoi arutézsdén (2016-2017)
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4. tablazat: A buiza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2017. aprilis 7.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2017. méjus 163 50 658 2017. méjus 156 45 469
2017. szeptember 169 52 520 2017. julius 160 46 779
2017. december 173 53 761 2017. szeptember 165 48 215
2018. marcius 177 54 770 2017. december 173 50 404
2018. méajus 179 55545 2018. marcius 179 52 161
2018. szeptember 178 55 313 2018. majus 183 53 320
KUKORICA
2017. jinius 169 52 520 2017. méjus 141 41295
2017. augusztus 176 54 615 2017. julius 145 42191
2017. november 170 52 598 2017. szeptember 147 43041
2018. januar 172 53218 2017. december 151 44 167
2018. marcius 174 53839 2018. marcius 155 45 200
2018. janius 175 54 304 2018. majus 157 45892

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2017. 03.31. (szAzalék) 2017. 04. 07. (szazalék)
Bliza 2017. majus 155,79 54,0 174
Kukorica 2017. méjus 141,49 20,2 135
Széjabab 2017. méjus 346,13 31,2 14,2
Széjadara 2017. méjus 338,75 18,9 16,0

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk varakozasait tiikrozé volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (P1.: Ha a belsd volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzés-
¢ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fébb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2017. aprilis 4.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Blza 85 796 97514 97 781 4908 14396 72374 219495 53168 91 866 31676 49183
Kukorica 372447 547054 227191 20587 86757 190938 332697 113568 185893 58675 113368
Szodjabab 279892 334069 104310 7209 22133 91210 95568 65 569 71427 44912 58 305
Szojadara 76056 218 282 88 552 1733 12601 62505 48017 14771 47553 10195 36 191

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

7. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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8. abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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9. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

B0 === e

50

40 -

a5}

=

o

=

S 30 1 yY———

I

g

>

20 N I
10 e
0 - L e e e Lo o e e L s e e e e e o L e s e s e e

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2017 82016 2015

Forras: AKI PAIR

10. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2017.03. 18. 2017. 03. 25. 2017. 04. 01. 2017. 04. 09.
USA, FOB HRW USD/tonna 207 200 199 197
. gj‘ggﬁfg’f;lﬁ& FOB Rouen USD/tonna 191 187 180 178
§ Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 191 186 188 185
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 182 182 182 180
Romania, FOB Constanta USD/tonna 185 188 181 181
< USA, FOB NOLA USD/tonna 166 157 159 157
;—): Fekete-tenger, FOB USD/tonna 168 n. a. n. a. n.a.
% Romania, FOB Constanta USD/tonna 167 173 171 166
< Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 176 176 175 178
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 164 159 156 156
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 167 164 170 167
< Romania, FOB Constanta USD/tonna 163 168 n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6td); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2017. 10. hét 2017. 11. hét 2017. 12. hét 2017. 13. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 164 164 159 159

% ;C] Németorszag, DEPSILO Hamburg 177 173 171 169
<2 Franciaorszag, DELPORT Rouen 177 173 168 n. a.
Romania, DEPSILO Banat 152 150 149 150

, Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n.a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 172 172 170 170
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 158 152 149 n. a.
% = Romania, DEPSILO Oltenia n.a. 139 138 139
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 168 168 169 173
< Bulgéria, DEPPROD Pleven 156 156 156 156
E Németorszag, DEPSILO Hamburg n.a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 172 169 169 n. a.
X Romania, DEPSILO Oltenia 152 152 n. a. 154

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 138 138 138 138
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 152 154 152 153
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 152 147 143 n. a.
% - Romania, DEPSILO Muntenia 132 132 132 132
T Egyesiilt Kirdlysig, FGATE 140 139 140 139

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kik6t6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. — nincs adat.
Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 13. hét/

2017. 13. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2016.13. hét  2017.12. hét  2017.13.hét  2016.13. hét  2017.12. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 379 474 1106 292 233
Omlesztett
HUF/kg 72 66 67 94 101
Finomliszt tonna 1274 1810 2394 188 132
zsakos
BL 55 HUF/kg 75 69 68 91 99
tonna 561 952 1117 199 117
zacskos
HUF/kg 90 78 78 87 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jikos tonna 21 20 24 118 124
BFF 55 HUF/kg 87 81 82 94 101
tonna 25 61 66 261 108
zacskos
HUF/kg 96 85 88 92 104
| tonna 246 365 730 296 200
3 B Omlesztett
ﬁeher kenyeér- HUF/kg 70 64 64 91 100
iszt
BL 80 tonna 389 461 632 163 137
zsékos
HUF/kg 72 66 65 91 99
tonna 250 354 142
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 1 72 100
TL 50 tonna 32 20 72 228 351
zsékos
HUF/kg 82 74 74 91 100
Btkezési bliza- tonna 29 55 65 224 118
dara AD zacskos
ara HUF/kg 97 90 90 93 100

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Mértékegység 2016. februar

2017. januar

2017. februar

2017. februar/
2016. februar

2017. februar/
2017. januar

(szazalék) (szazalék)
tonna 8 706 8770 7254 83 83
Brojlertap
HUF/tonna 98 301 86 973 87590 89 101
tonna 8 365 7983 7107 85 89
Hizbsertéstap
HUF/tonna 77789 67 653 68 563 88 101

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar 2017. januar (:;?zt:lzjl:)
10019900 Buza, nem vet6 139,74 197,49 1413
Export 10039000 Arpa, nem vetd 25,03 37,44 149,6
10059000 Kukorica, nem vetd 204,27 224,59 109,9
10019900 Btiza, nem vetd 15,46 11,46 74,1
Import 10039000 Arpa, nem vetd 1,70 1,15 67,6
10059000 Kukorica, nem vetd 0,92 0,86 93,4
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2015. jalius 1.— 2016. julius 1.— Viltozas
2016. aprilis 5. 2017. aprilis 4. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 22 286 18 316 82,2
Export Arpa 8 664 4007 46,2
Kukorica 1402 1765 126,0
Buza (durum és liszt nélkiil) 3316 2679 80,8
Import Arpa 273 346 126,8
Kukorica 10958 8344 76,2

Forras: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA IGC Tallage
2015/20169 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
BUZA
Termelés 735 751 736 754 712 730
Felhasznalas 711 740 719 737 703 721
Export 172 180 163 169 167 173
Import 172 180 163 169 167 173
Zarokészlet 242 252 223 239 216 225
KUKORICA
Termelés 963 1054 974 1053 937 1013
Felhasznalas 961 1043 971 1038 934 977
Export 145 145 136 137 145 139
Import 145 145 136 137 145 139
Zarokészlet 212 223 209 225 252 286

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

A déli féltekén még javaban zajlik a 2016/2017.
gazdasagi évi termést add szodjabab betakaritasa, és
igen igéretesek a kilatasok. Brazilidban 108,5 millio
tonna (+14 szazalék), Argentinaban 56 millio tonna
(+1 szazalék) lehet a teljes kibocsatas. Igy a kordbban
reméltnél is jobb lehet a folyo évi szezon globalis szo6-
jatermése: az Oil World marciusi prognodzisa szerint
akar a 345 milli6 tonnat is elérheti, amely 10 szazalék-
kal mtlna feliil az egy évvel korabbit. A dél-amerikai
ujtermés piacra l1épésével lanyhult az importérok ér-
deklédése az USA-ban megtermelt szojabab irant.
Brazilia soha nem tapasztalt volument, akar 61,4 mil-
1i6 tonna szdjababot exportalhat 2017-ben. Mindezek
hatassal voltak a termény jegyzésére a chicagoi aru-
tézsdén (CME/CBOT): a szbjabab legkozelebbi leja-
ratra sz610 jegyzése februar ota folyamatosan gyengiil,
aprilis els6 hetében 345 dollar (USD)/tonna koriil ala-
kult.

Ezzel egy id6ben az északi féltekén mar elkezdo-
dott az idei vetési kampany. Az USA-ban az agrarmi-
nisztérium (USDA) el6rejelzése szerint 36,2 millio
hektaron, a 2016. évinél 7 szazalékkal nagyobb teriile-
ten keriilhet vetémag a foldbe az idén. Az Eurdpai
Unidban 12 szazalékkal 931 ezer hektarra ndhet a no-
vény ez évi termdteriilete. Bulgaria és Szlovékia kiveé-
telével valamennyi tagallamban névekedést varnak a
Tallage francia piacelemz6 vallalat szakért6i. Magyar-
orszagon a Foldmiivelésiigyi Minisztérium (FM) apri-
lis eleji adatai szerint 66 ezer hektaron vethetnek a
gazdak szdjababot, a 2016. évinél 5 szazalékkal na-
gyobb tertileten.

Repcemag

Az Eurdpai Unio a sziikos repcemagkészlet miatt
az egy évvel korabbinal 17 szazalékkal tobb, azaz 4,1
milli6 tonna repcemag/canola importra szorul a
2016/2017. gazdasagi évben az Oil World elemz6i
szerint. Az eurdpai Gjtermés betakaritasaig fennalld
sziikségletet jorészt az Ausztralidbol szarmazd cano-
laval fedeznék. A keresleti nyomas az uj, 2017/2018.

gazdasagi évben kissé enyhiilhet ugyan, de az EU to-
vabbra is 3-4 millié tonna repcemagot szallithat be a
harmadik orszagokbol. A Tallage szakért6i ugyanis
6,5 milli6 hektarrol 21,7 millié tonna repcemag
(+7 szazalék) betakaritasaval szamolnak a 2017/2018.
gazdasagi évben az EU-ban, szemben a 24-25 millié
tonna felhasznaléassal.

A repcemag legkozelebbi lejaratra sz0l6 jegyzése
400 eurd/tonnaig ereszkedett és ott stabilizalodott a
parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) 2017. marcius
végén — aprilis elején. A csokkenés mogott az EU-ba
érkez6 import mellett a kanadai canola és a szojabab
jegyzésének mérséklddése, valamint a malajziai és az
indonéziai palmaolaj aranak varhat6 gyengiilése huzo-
dik. Magyarorszagon a Budapesti Ertéktézsde (BET)
arupiaci szekcidjaban 105 ezer forint/tonnaig ereszke-
dett az olajmag 2017. augusztusi jegyzése. A magyar-
orszagi fizikai piacon a repcemag afa és szallitasi kolt-
ség nélkiili termeldi ara 117 ezer forint/tonna kortil
mozgott marcius utolso hetében, 2 szazalékkal megha-
ladva az egy évvel korabbit.

Napraforgémag

Az Oil World elemzdi szerint Argentinaban 3,3
millié tonna napraforgdmagot takarithatnak be az idén
tavasszal, ez 17 szazalékkal haladna meg az egy évvel
korabbi termelést. A termény 2016/2017. gazdasagi
évi globalis kibocsatasa igy 47,5 millié tonna lehet
(+12 szazalék). Nemcsak a kinalat, a készletek is bo-
ségesek, kiillondsen a fekete-tengeri orszdgokban, ahol
a szezon masodik felében 10 milli6 tonna napraforgo-
mag feldolgozasara keriilhet sor. A két szovjet utodal-
lam 6sszesen 7,3 milli6 tonna napraforgoolajat expor-
talhat a foly6 évi szezonban, a globalis kereskedelem
haromnegyedét birtokolva ezzel.

Magyarorszagon, a BET arupiaci szekciéjaban 102
ezer forint/tonnaig ereszkedett a napraforgdmag ma-
jusi jegyzése aprilis elsé hetében. A fizikai piacon az
AKI PAIR adatai szerint az egy évvel korabbinal 11,5
szazalékkal olcsobban, atlagosan 106 ezer forint/ton-
naért cserélt gazdat az olajmag marcius harmadik he-
tében.
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14. tablazat: Az olajmagok termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 13. hét 2017. 13. h?t/2917. 12. hét 2017. 13. h?t/2916. 13. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 105 955 99 88
Repcemag 117 364 91 102

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

iﬁﬂ;ﬁ‘;‘ Mértékegység ~ 2017.04.05.  2017.04.06.  2017.04.07.
Budapesti Ertéktézsde Napraforgomag 2017. méajus HUF/tonna 103 000 103 000 102 000
(BET) Repcemag 2017. augusztus HUF/tonna 105 000 105 000 105 000
féaiéséfgﬁﬁdﬁm Repcemag 2017. méjus EUR/tonna 403 402 399
Chicagoi drut6zsde Sz6jabab 2017. méjus USD/tonna 347 346 346

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group
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15. abra: A napraforgémag majusi hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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16. 4bra: A repcemag jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2017)
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Megjegyzes: A repcemagot 2016. november 1. és 2017. februdr 1. kozott nem jegyzték a BET-en.
Forras: BET
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2017. aprilis 7.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2017. méjus 399 123 736

2017. augusztus 368 114 117

2017. november 371 115047
REPCEMAG

2018. februar 374 115978

2018. majus 375 116 366

2018. augusztus 359 111479

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2017. méjus 346 101 022
2017. jhlius 350 102 221
i 2017. augusztus 351 102 373

SZOJABAB

2017. szeptember 350 102 049

2017. november 349 101 812

2018. januar 351 102 478

2017. majus 339 98 868

2017. jalius 343 100 155

i 2017. augusztus 344 100 379

SZOJADARA

2017. szeptember 344 100 379

2017. oktober 342 99 802

2017. december 343 99 994

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2017. aprilis 4.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 730 225614
Napraforgoolaj (finomitott) 833 257 292
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 753 232 568
Szdjaolaj (finomitott) 813 251111
Napraforgodara ) 205 63 357
Ausztria
Repcedara 240 75720

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

17. abra: A napraforgémag heti termeldi ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikot6i ara

USD/tonna
2017. 03. 18. 2017. 03. 25. 2017. 04. 01. 2017. 04. 09.
USA
FOB NOLA 385 375 362 357
Brazilia
FOB 382 374 362 355
EU
BAB CIF, USA-bol 404 402 n. a. n. a.
i EU
SZOJA CIF Braziliabsl 412 407 n. a. n. a.
Fekete-tenger
FOB 395 390 390 385
EU
DARA CIF Rotterdam 371 362 n. a. n. a.
EU
OLAJ FOB 810 809 788 785
Franciaorszag
FOB Moselle n. a. 409 n. a. n. a.
MAG EU, 00
CIF Hamburg 446 442 n.a. n. a.
REPCE
DARA EU n.a n.a n.a n.a
FOB Hamburg e e e e
EU n. a. n. a.
OLAJ FOB Rotterdam 847 846
EU n. a. n. a.
MAG CIF Amszterdam 410 408
Ukrajna n.a n.a
DAE 175 170
DARA -
NAPRAFORGO ggg’”a 175 175 170 165
EU n. a. n. a.
FOB Rotterdam 78 790
OLAJ ‘
Fekete-tenger n. a. n. a.
FOB 730 730
‘ EU n. a.
NYERS PALMAOLAJ CIF 750 733 n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva);
n. a. — nincs adat.
Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Tallage
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 13. hét/ 2017. 13. hét/

Megnevezés Meértékegység  2016. 13. hét 2017. 12. hét 2017. 13. hét 2016. 13. hét 2017.12. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1528 76 5
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 220 396 227 838 103
tonna 3886 7972 6 243 161 78
Napraforgodara
HUF/tonna 61812 51773 53 608 87 104
tonna - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - -
tonna 1250 2639 1198 96 45
Repcedara
HUF/tonna 65 865 64 300 63 607 97 99

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2016. januar 2017. januar Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 20,13 21,84 108,5
Export 1206 Napraforgémag 34,94 13,71 39,2
2304 Szbjadara 6,95 9,75 140,3
1205 Repcemag 2,56 3,18 124,4
Import 1206 Napraforgomag 7,02 2,92 41,6
2304 Szodjadara 41,97 32,76 78,0

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World Tallage
2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
SZOJABAB
Termelés 313 346 312 343 315 344
Felhasznalas 275 292 315 328 314 333
Export 132 143 134 140 135 141
Import 133 140 134 140 135 141
Zarokészlet 77 87 80 95 82 93
REPCEMAG
Termelés 70 69 64 63 68 67
Felhasznalas 71 70 64 63 68 68
Export 15 16 14 16 14 15
Import 15 15 15 16 14 15
Zarokészlet 7 5 6 6 6 5
NAPRAFORGOMAG
Termelés 40 45 42 48 41 46
Felhasznalas 41 45 42 47 41 45
Export 2 2 2 3 2 2
Import 2 2 2 3 2 2
Zardkészlet 2 2 3 3 3 4

3 Elozetes adat.
b El6rejelzés.
Forras: USDA, Oil World, Tallage

24



XX. évfolyam, 7. szam, 2017

Cukorpiaci jelentés

Az Ausztral Agrargazdasagi és Eréforras-gazdalko-
dasi Tudomanyok Hivatala (ABARES) adatai szerint a
vilag cukortermelése 177 millié tonna koriil varhato a
2016/2017. gazdasdgi évben, ami meghaladna a
2015/2016. évi szezonban eldallitott 173 millio tonnat.
Ez tiikr6zi a cukorndddal és a cukorrépaval betiltetett te-
rilletek novekedését Ausztralidban, Brazilidban, Kina-
ban, az EU-ban és az USA-ban. Ugyanakkor kevesebb
cukortermést varnak Indiaban és Thaif6ldon a cukornad
hozamanak gyengiilése miatt.

A globalis cukortermelés a 2017/2018. gazdasagi
évben tovabbi 4 szazalékkal 181,3 milli6 tonnara emel-
kedhet, mivel a magas cukorarak 6sztonzik a cukorré-
paval és a cukornaddal beiiltetett teriiletek novekedését.

A vilag cukortermelése kozéptavon 1,6 szazalékkal
198 milli6 tonnara emelkedhet a 2021/2022. gazdasagi
évre, szemben a 2016/2017. évi szezonban varhato 177
milli6 tonnaval. Varhatdéan n6 a cukorrépaval és a cu-
kornaddal hasznositott teriiletek nagysaga, ami a cukor-
termelés bdviiléséhez vezethet Brazilidban, Kindban,
Indiaban, az EU-ban, Thaifoldon és a kisebb termel6 or-
szagokban is. K6zéptavon a cukorhozamok kisebb mér-
tékii javulasara is szamitani lehet.

Az ABARES elorevetitése szerint Brazilia cukorter-
melése 2021/2022-re elérheti a 48 millié tonnat, ami 40
milli6 tonnaval lenne tobb a 2016/2017. gazdasagi évre
jelzett mennyiségnél. A varakozasok szerint ugyanis
bdviil a cukornadtermelés, és a bioetanollal szemben né
a cukor-eldallitas. A vart termelésnovekedés feltételezi,
hogy a brazil kormany folytatja a Prorenova programot,
amely az eloregedett cukornadiiltetvények megujitasara
és 1j telepitésekre 0sztonozi a termeloket. A cukornad
cukor- és etanolcélu felhasznalasat a brazil kormany
biolizemanyag-politikaja és a cukor/etanol ararany be-
folyasolja. A 2021/2022. gazdasagi évben a nyerscukor

vilagpiaci ara 10 dollarcenttel lehet magasabb a
2016/2017. évi szezonra jelzett atlagarnal, mig a bioeta-
nol ara 5 dollarcenttel emelkedhet ugyanekkor. Ez a cu-
kor/etanol ararany tovabbi novekedéséhez vezethet.

Az ABARES kozéptava projekcidja szerint India cu-
kortermelése 35 millio tonnara emelkedhet 2021/2022-
ben, 6sszehasonlitva a 2016/2017. gazdasagi évben var-
hato 28 millié tonnaval. Ezt a cukornadiiltetvények no-
vekedése, a termelékenység javulasa és a cukorterme-
lésre felhasznalt nad aranyéanak a névekedése okozhatja.
Indidban a cukortermelés szezonr6l szezonra valtozik a
monszun fiiggvényében. A kormany varhatoan folytatja
a cukortermelés timogatasat.

Thaif6ld cukortermelése 16 millid6 tonnara ndhet
2021/2022-re, szemben a 2016/2017. évi szezonban
varhat6 10 milli6 tonndval. Ennek oka, hogy varhatéan
né a cukornaddal hasznositott teriiletek nagysaga és
emelkednek a hozamok is. A thai kormany tovabb ta-
mogatja a termeldket. Az el6z0 tiz év tamogatasi politi-
kajanak kdszonhetden a kétszeresére nétt a cukornad
termelése, és 11 millié tonna f6lé emelkedett a cukor
eloallitasa.

Kina cukortermelése 14 milli6 tonnara ndhet
2021/2022-ben, osszehasonlitva a 2016/2017-re vér-
hat6 10,5 millié tonnaval. A cukornad- és a cukorrépa-
teriiletek, valamint a hozamok is novekedhetnek. A ki-
nai kormany a technologiaba és az infrastruktiraba to-
vabbi befektetéseket tervez, hogy novelje a termelé-
kenységet.

Az ABARES projekcidja szerint az Eurdpai Unio cu-
kortermelése 22 milli6 tonnara emelkedhet 2021/2022-
ben, ami 5 millié tonnaval haladnd meg a 2016/2017.
gazdasagi évre eldre jelzett 17 millié tonnat.
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19. abra: A nyerscukor Kiilonb6z6 hataridére szo6lo jegyzése a New York-i arutézsdén 1. (2016-2017)
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20. 4bra: A nyerscukor Kkiilonb6z6é hataridére szolo jegyzése a New York-i arutézsdén I1. (2016-2017)
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21. 4bra: A fehércukor Kkiilonb6zé hataridore szolo jegyzése a londoni arutézsdén 1. (2016-2017)
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22, 4bra: A fehércukor Kkiilonbozé hataridére szolé jegyzése a londoni arutézsdén Il. (2016-2017)
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23, 4bra: A kristalycukor havi fogyasztoi ara Magyarorszagon (2015-2017)
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24, 4bra: A kristalycukor havi fogyasztéi ara az Eurépai Unié néhany tagorszagaban (2016-2017)
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25, abra: A
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26. abra: Az ipari és a kvéotacukor ara (2015-2016)
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27. dbra: A globalis cukortermelés, -fogyasztas és a zarokészlet varhaté alakulasa
200 [ ooooooooooo

180 |--

millié tonna
[B=Y
o
o

80
60
40
20
0
2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
O Termelés Fogyasztas m Zarokészlet

Forras: Europai Bizottsag/ISO

22. tablazat: A cukorrépa termésatlaga az Eurépai Unioban

tonna/hektar
2016 20179 Az elmiilt 6t év atlaga

EU 72,3 74,2 715
Ausztria 84 72 72,3
Belgium — 82,5 78,4
Csehorszag 63,4 67,2 63,3
Németorszag 72,2 74,4 71,4
Dénia - 82,5 63

Finnorszag 36,8 36,3 36,3
Franciaorszag 83,7 88,9 87,3
Horvatorszag - 82,5 52,1
Magyarorszag 61,8 62,9 56,1
Olaszorszag - 82,5 55,6
Litvania 50 51,9 52

Hollandia 83,3 85,9 81,7
Lengyelorszag 51,7 56,2 53

Romania 41,1 435 37,7
Svédorszag - 64,2 63,6
Spanyolorszag 94,4 95,2 92,3

3 Elorevetités.
Forrés: Europai Unid
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23. tablazat: Az Euroépai Unié cukormérlege (2013-2024)

milli6 tonna

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cukorrépa-termelés 108,3 1168 1123 1140 1135 1139 1146 1151 1149 1148 1148 1147
EU15 88,8 95,9 92,8 94,3 93,8 94,1 94,8 95,4 95,4 95,4 95,5 95,5
EU13 194 20,9 19,5 19,7 19,7 19,8 19,8 19,7 19,5 194 19,3 19,2
Cukortermelés?® 15,3 17,6 15,8 16,1 16,5 16,6 16,7 16,8 16,8 16,9 16,9 16,9
Cukorkvéta 13,5 135 13,5 135 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EU15 12,5 14,6 13,0 13,3 13,6 13,7 13,8 13,9 14,0 141 14,1 14,2
EU13 2,8 3,0 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8
Felhasznalas 18,0 17,7 18,3 17,7 18,5 17,2 17,2 17,2 17,0 17,2 17,1 17,0
Import 3,7 3,0 31 2,7 19 19 19 19 19 1,9 19 19
Export 15 1,6 15 15 15 1,3 14 15 1,7 1,7 1,8 19
Nyitokészlet? 3,2 2,7 4,0 3.1 2,6 10 10 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Zarokészlet? 2,7 4,0 31 2,6 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
EU cukorar (EUR/tonna) 600 495 543 496 416 414 406 415 424 427 444 458
Vilagpiaci ar (EUR/tonna) 355 350 375 396 374 351 345 352 360 382 397 410
EU Referenciadr 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404
(EUR/tonna)
9 A cukortermelés és az eldz6 évi atmendkészletek dsszege, nem tartalmazza az etanolkészletet.
b A készletek tartalmazzék az elézé évrél atvitt mennyiségeket.
Forrés: Europai Bizottsag
24. tablazat: Az Euroépai Unio izogliikkozmérlege (2013—-2024)
millié tonna
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Termelés 0,7 0,7 0,7 0,7 14 14 15 1,7 19 2,0 2,2 2,4
EU15 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9 1,0
EU13 04 0,4 0,4 0,4 0,8 0,9 0,9 1,0 11 12 1,3 1,3
1zogliikozkvota 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Izogliikoz-felhasznélas 07 07 07 07 1,3 14 15 1,6 1,8 1,9 2,1 2,2
Import 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Forrés: Europai Bizottsag
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