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Osszefoglalé

A nemzetkozi piacon februar elsé felében még kissé emelkedett a buza ara, aminek az USA ¢élénk exportja és az
egyes térségek (EU, fekete-tengeri orszagok, USA) id6jarasa miatti aggodalmak ugyanugy hajtéerdi voltak, mint a
fekete-tengeri térségben az ukrajnai és az oroszorszagi valuta leértékelddésével jaro novekvo kivitel.

A chicagoi arutézsdén februdr elsé felében még 167 dollar/tonndig emelkedett a btiza fronthavi jegyzése, majd
ezt kdvetéen 160 dollar/tonna ala ereszkedett a honap utols6 napjaiban, ami varhatoan a fizikai piacra is begytrtzik.

A Nemzetkozi Gabonatanacs kozzétette a kukorica 2017/2018. gazdaségi évi terméteriiletére vonatkozo varako-
zasait, amely szerint a ndvény az egy évvel kordbbinal kozel 1 szazalékkal kisebb teriiletet, vilagszerte 181,2 millid
hektart foglalhat el a kovetkezd szezonban.

A bbséges készletek s a dél-amerikai betakaritassal boviilo kinalat ellenére a kukorica ara erdsodott a vilagpiacon
januar kozepe és februar kozepe kozott az argentinai aradasokrol érkez6 aggaszto hirek és az USA-ban megtermelt
termény iranti élénk bel- és kiilpiaci kereslet eredményeként. A chicagdi arut6zsdén februar elso felében még 150
dollar/tonnaig araszolt a kukorica fronthavi jegyzése, a honap masodik felében azonban 143 dollar/tonnara gyengiilt.

Az USA agrarminisztériumanak varakozasai szerint a szojabab vetésteriilete noni fog az USA-ban az idén a ku-
korica rovasara, amit az el6bbi jobb jovedelmezdségével, illetve azzal magyaraznak a szakértdk, hogy az észak-
amerikai orszagban a szdja vetése kisebb raforditast igényel, mint a kukoricaé. A kdvetkezd hetekben 6sszesen 35,6
millio hektaron (+5 szazalék) keriilhet szojavetomag a foldbe.

A sziikos eurdpai repcemagkészletek aremeld hatdsat a novényi olajok, a szojabab és a kanadai canola jegyzésé-
nek csokkenése sem tudta kompenzalni februar elso felében. A honap kdzepétdl azonban jelentds mértékben gyengiilt
a repcemag legktzelebbi lejaratra sz610 jegyzése a parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF), ahol tovabbra is az inverz
piac a jellemzo.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde arupiaci szekcidjaban 107-108 ezer forint/tonnaig gyengiilt a naprafor-
gomag legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése februar elsé dekadjaban. A fizikai piacon az AKI PAIR adatai szerint
atlagosan 103-104 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat az olajmag februar elsé hetében, az egy évvel korabbinal 12
szazalékkal olcsobban.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A Nemzetk6zi Gabonatanacs (IGC) legfrissebb, feb-
ruari prognozisa szerint a 2016/2017. gazdasagi évinél
minddssze félmillid hektarral kisebb, 221,4 millidé hek-
tarrol arathatnak buzat a vilagon a 2017/2018. évi sze-
zonban.

A vilag els6szamu buzatermeldjeként és exportore-
ként szamon tartott Europai Unidban 24,1 milli6é hektart
(-1 szazalék) foglalhat el a névény 2017-ben (Tallage).
Franciaorszagban, Németorszagban ¢és Romanidban
nem valtozott a teriilet, sorrendben 5,2 millio, 3,2 millid
és 2,1 millié hektaron vetették el a bazat 2016 0szén,
ugyanakkor Lengyelorszagban 3 szazalékkal 2,4 millio
hektarra csokkent az 6szi blza terméteriilete. Az Egye-
siilt Kiralysagban és Spanyolorszagban egyarant 1,8
milli6 hektaron folyhat buzatermelés (mindketté —1 sza-
zalék). Bulgariaban az egy évvel korabbinal 3 szazalék-
kal nagyobb (1,12 milli6 hektar), ellenben Magyaror-
szagon anndl 3 szazalékkal kisebb (980 ezer hektar) te-
riiletet foglalhat el a buza az idei évben. Eurdpa-szerte
enyhiilt az id6jaras a januar eleji fagyok ota, igy a szak-
értok egyeldre nem szdmolnak jelentdsebb fagykarral a
kozosségben. Ki kell azonban hangsulyozni, hogy a ka-
rosodas mértéke a novényzet vegetativ fejlédése soran
valik lathatova. Mindenesetre az elemzdk a rendelke-
zésre alld informacidk alapjan kozel 144 millié tonna
unios buzatermést valdsziniisitenek, amely 8 milli6 ton-
naval haladna meg a 2016. évit. Amennyiben a mindség
is kedvez6bben alakul az elmult évinél, a harmadik or-
szagokba iranyul6 export 3,4 milli6é tonnaval 26,4 milli6
tonnara emelkedhet az 11j szezonban. A kdzos célpiaco-
Oroszorszag és Ukrajna termelése és exportalhatd volu-
mene. Az EU-ban megtermelt buiza ara elsdsorban a két
szovjet utdodallam buzaaraihoz fog igazodni az elemzdok
szerint.

Oroszorszagban az IGC egy évvel korabbihoz ha-
sonlo teriiletet jelez, igy 6szi és tavaszi buzat Osszesen
27,2 millié hektarrdl arathatnak az idén. Noha a 2016.
évinél 5-6 milli6 tonnaval kevesebb lehet az idei buza-
termés, a Tallage altal 67 milli6 tonnara jelzett volumen
még igy is boségesnek mondhat6. A 2016/2017. évi sze-
zonban felhalmozddott készlet miatt a szovjet utodal-
lam kivitele a varhatéan kisebb termés ellenére is kozel
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30 milli6 tonnara néhet (+3 szazalék) a kovetkezo,
2017/2018. évi szezonban. Ezzel megdrzi vezetd expor-
tor szerepét az észak-afrikai térségben, de Bangladesbe
(2,1 milli6 tonna) és Torokorszagba (4,1 millio tonna)
is szamottevd mennyiséget szallithat.

A Tallage varakozasai szerint Ukrajnaban a 2016.
évinél 8 szazalékkal kevesebb, 23,9 millié tonna buza
kertilhet az idén a magtarakba. Ebbol kiindulva a fekete-
tengeri orszag kivitele 16 szazalékkal 13,7 milli6 ton-
nara eshet, és elsésorban Azsiaban veszithet piacot. Az
EU-ba eldrelathatoan a 2016/2017. gazdasagi évihez
hasonl6 volument, 1,2 millié tonnat szallithat, ennek z6-
mét 0 szazalékos vamtarifa mellett. A szakért6k ugyanis
azt feltételezik, hogy a 2018-ban ismét megnyilo, 950
ezer tonna buza unidba irdnyuldé vammentes exportja-
nak lehet6ségét Ukrajna mar 2018 els6 felében kihasz-
nalja.

Az USA-ban a buzatermelés gyenge jovedelmezd-
sége miatt sokan hagytak fel a novény termesztésével,
és 2016 0szén az elmult 108 év (!) legkisebb teriiletén
vetettek 6szi buzat a gazdak az IGC tajékoztatasa sze-
rint. Az USA agrarminisztériuma (USDA) februar vé-
gén tette kozzé az észak-amerikai orszagban termesztett
fobb szant6foldi kultardk idei termoteriiletére vonat-
kozo varakozasait, amely szerint az 6szi baza 13,1 mil-
li6 hektarnyi vetésteriilete kozel 11 szazalékkal mulja
alul az egy évvel korabbit. A tavaszi buzaval egyiitt 6sz-
szesen 18,6 millié hektaron teremhet buza az USA-ban
2017-ben.

A nemzetk6zi piacon februar els felében még kissé
emelkedett a buza ara, aminek az USA élénk exportja és
az egyes térségek (EU, fekete-tengeri orszagok, USA)
id6éjarasa miatti aggodalmak ugyantigy hajtderdi voltak,
mint a fekete-tengeri térségben az ukrajnai és az orosz-
orszagi valuta leértékelddésével jard novekvo kivitel.
Az egy honappal korabbihoz képest tonnanként 9 dol-
larral emelkedett az argentinai malmi buza, 5 dollarral
az oroszorszagi kenyérgabona ara februar kdzepéig. A
termény franciaorszagi és romaniai ara egyarant 4 dol-
larral, az USA-ban termelt piros keményszemii buzaé
(HRW) ar 2 dollarral er6sodott ezalatt, mig a németor-
szagi ar nem valtozott. Ezek eredményeként 184-195
dollar (USD)/tonna (FOB) kozott volt elérheté a malmi
buza a vilagpiacon februar kdzepén, amikor az észak-
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afrikai térségben az oroszorszagi termény volt a legver-
senyképesebb. Mindekdzben az ukrajnai takarmany-
btiza ara 9 dollarral 182 dollar/tonnara, a franciaorszagi
7 dollarral 181 dollar/tonnara nétt, ezekkel nem képes
versenyezni az Egyesiilt Kiralysagban termelt takar-
manygabona, amelyet 195 dollar/tonnaért kinalnak.
Megsziilettek az elsd szerzOdések az idei termésre is:
170 dollar/tonna volt az ukrajnai, 191 dollar/tonna a
franciaorszagi és 179 dollar/tonna az oroszorszagi buza
kikotoi ara februar kézepén. Magyarorszagon atlagosan
44-45 ezer forint/tonna koriil mozgott az dtermésii étke-
z¢€si buza, 43-44 ezer forint/tonna koriil a takarmany-
buiza 4fa és szallitasi koltség nélkiili termeldi ara februar
harmadik hetében.

A chicagoi arut6zsdén (CME/CBOT) februar elso fe-
1ében még 167 dollar/tonnaig emelkedett a bliza front-
havi jegyzése, majd ezt kovetden 160 dollar/tonna ala
ereszkedett a honap utolsé napjaiban, ami varhatéan a
fizikai piacra is begytiriizik. A parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF)  ezzel 170-173
eurd/tonna kornyékén hullamzott a termény legkoze-
lebbi lejaratra sz6l16 jegyzése. Magyarorszdgon a Buda-
pesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban a malmi
bliza marciusi jegyzése 41 ezer forint/tonna maradt. A
takarmanybuzara tovabbra sem érkezett vételi vagy el-
adasi ajanlat, igy a kereskedése 2016. december 1. ota
sziinetel.

parhuzamosan

Kukorica

Az IGC kozzétette a kukorica 2017/2018. gazdasagi
évi terméteriiletére vonatkoz6 varakozasait, amely sze-
rint a névény az egy évvel korabbinal kozel 1 szazalék-
kal kisebb teriiletet, vilagszerte 181,2 millio hektart fog-
lalhat el a kdvetkezd szezonban. Tekintettel arra, hogy
a vetés még az északi féltekén sem kezdodott el, ez a
szam akar szamottevoen is modosulhat.

Szakértok szerint az USA-ban a szdjababnal alacso-
nyabb jovedelmezdsége miatt csdkken a kukorica ter-
moteriilete. Az USDA el6zetes adatai szerint 36,4 millid
hektaron (—4 szazalék) vethetnek kukoricat a gazdak né-
hany hét milva.

A Tallage elemzdi az Eurdpai Unidban a termdterii-
let mérsékelt novekedését varjak, 8,8 millio hektarrol
takarithatnak be a gazdak kukoricat 6sszel, szemben a
2016. 6szi 8,7 millio hektarral. A legnagyobb teriiletet,
2,58 millio hektart ebben az évben is Romaniaban fog-
lalhatja el a ndvény. Franciaorszagban a 2016. évi 1,49

millié hektarrol 1,53 millio hektarra néhet a kukorica
termoteriilete. Noha hivatalos adatok még nem allnak
rendelkezésre, a francia szakértdk szerint Magyarorsza-
gon 1,05 millié hektaron (+2 szazalék) teremhet kuko-
rica az idén. Olaszorszagban 3 szazalékkal 700 ezer
hektarra, Lengyelorszagban 5 szazalékkal 660 ezer hek-
tarra néhet a terméteriilet. Németorszagban a varakoza-
sok szerint 420 ezer hektar, Bulgariaban 450 ezer hektar
marad a ndvény altal elfoglalt teriilet.

Oroszorszagban 6,1 szazalékkal 3 millié hektarra,
Ukrajnaban 3,8 szdzalékkal 4,4 millié hektarra néhet a
névény termoteriilete 2017-ben.

A déli féltekén még labon 4ll a 2016/2017. gazdasagi
évi termés, igy az IGC kovetkezo, 2017/2018. évi sze-
zon kukoricateriiletére vonatkozo adatai igen bizonyta-
lannak tekintendék. A szervezet a novény termoteriile-
tének zsugorodasara szamit, Argentinaban 5,6 millid
hektart (3,4 szdzalék), Brazilidban 16,4 milli6 hektart
(0,9 szazalék) jelez.

A boséges készletek és a dél-amerikai betakaritassal
boviil6 kinalat ellenére a kukorica ara erdsodott a vilag-
piacon januar kozepe és februar kozepe kdzott az argen-
tinai aradasokrdl érkez6 aggaszto hirek és az USA-ban
megtermelt termény iranti élénk bel- és kiilpiaci kereslet
eredményeként (Tallage). A majusi szallitmanyok ara
egyarant 5 dollarral emelkedett az USA-ban, Franciaor-
szagban, Romaniaban/Bulgariaban ¢és Argentindban,
ugyanakkor Ukrajnaban 1-3 dollaros dragulas figyel-
heté meg. Brazilidban egyel6re még nem elérhetd az 0j-
termés. Mindezek eredményeként a 164 és 166 dol-
lar/tonna exportar (FOB) mellett az argentinai és az
USA-bdl szarmazo tengeri volt a legversenyképesebb a
piacon, ezt az ukrajnai (172 dollar/tonna), a roma-
niai/bulgariai (180 dollar/tonna) és a franciaorszagi
(195 dollar/tonna) kdvette februar kozepén. A nyari ido-
szakra fekete-tengeri szallitmanyokat mar nem lehet le-
kotni, a tobbi exportér az egy honappal korabbinal 4-11
dollarral dragabban, 163-201 dollar/tonnaért kinalta a
kukoricat februar kdzepén. A marciusi—aprilisi idészak-
ban a mediterran térségben az ukrajnai kukorica a leg-
olcsobb, ezt kovetden az argentinai nyerhet teret. Azsi-
aba egyel6re az ukrajnai és az USA-ban megtermelt ku-
korica jut el a legkedvezébb aron, majd majustal itt is
az argentinai lesz a legolcsobb az eldrejelzések szerint.
Magyarorszagon az AKI PAIR adatai szerint atlagosan
40-41 ezer forint/tonna termeldi aron cserélt gazdat a ta-
karmanykukorica februar harmadik hetében, az egy év-
vel korabbinal 8 szazalékkal alacsonyabb aron.
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A chicagéi arutézsdén februar elsé felében még 150
dollar/tonnaig araszolt a kukorica fronthavi jegyzése, a
honap maéasodik felében azonban 143 dollar/tonnara

gyengiilt. A parizsi arutézsdén 171-173 eurd/tonna ko-
ril hullamzott a termény legkozelebbi lejaratra szolo
jegyzése ugyanekkor. A BET-en 43 ezer forint/tonna
folé emelkedett a termény marciusi jegyzése ezalatt.

Agrarpolitikai Hirek

e A Magyar Allamkincstdr megkezdte a mintegy 5
millidrd forintnyi kérenyhité juttatas kifizetését —
mondta Czervan Gyorgy Zalakaroson, egy szakmai 6-
rumon. Az agrargazdasagért felelos allamtitkar el-
mondta, hogy a 2016. karenyhitési évben a gazdalko-
doknak szamos elemi kareseménnyel kellett megkiizde-
niiik, amelynek kdvetkezményeként kozel 9500 termeld
mintegy 11 000 db karbejelentést tett, tobb mint
131 000 hektar teriiletre. A legtobb karbejelentés, 4000
db-ot is meghaladoan Szabolcs-Szatmar-Bereg megyé-
ben tortént. A karokkal kapcsolatban kiemelte, hogy el-
sOsorban a tavaszi fagykar és a jégesokar okozott pusz-
titast. Ismertette, hogy a karesemények mintegy 2/3-a a
szantofoldi novénykulturakat — napraforgo, kukorica,
0szi buza — stjtotta. A szant6foldi zoldségkulturak ko-
ziil a tavaszi zoldborso, burgonya, illetve paprika, mig a
gytimoélcskultiurdk esetében az alma, a meggy és a szilva
karosult. Czervan Gyorgy felhivta a figyelmet arra,
hogy a jogos igények alapjan végiil kdrenyhito juttatds-
ban részesiilé 3327 mezdgazdasagi termeld koziil csak
toredékiik (12,5 szazalék) rendelkezett mezOgazdasagi
biztositassal. Ugyan az elmult években az unids tarsfi-
nanszirozasu mezogazdasagi biztositasi dijtdmogata-
soknak koszonhetden emelkedik a mezdgazdasagi biz-
tositasok szama, de az még kozel sem éri el az idealis
szintet. Kiemelte, hogy megfeleld biztositas hianyaban
a termelok évente tobb milliard forintot hagynak a Kar-
enyhitési Alapban, hiszen igy csak az egyébként jaro
karenyhito juttatds felére jogosultak. Az allamtitkar je-
lezte, hogy a korméanyzat szdmara fontos az agrarkar-
enyhitési rendszer termel6i igények és tapasztalatok
alapjan torténd folyamatos fejlesztése, ezért jelenleg az

Orszaggytlés el6tt van a kockézatkezelési torvény mo-
dositasa. A modositas a mezdgazdasagi kockazatkeze-
1ési rendszer kibovitését javasolja az orszagos lefedett-
séget ado talajgeneratoros jégkarmegel6z6 rendszerrel,
amelynek kiépitése a Vidékfejlesztési Program forrasa-
ibol, majd annak miikddtetése elsdsorban — potlolagos
termeldi befizetés nélkiil — a Karenyhitési Alap forrasa-
ibol és a Kormany altal is tdimogatott dnkéntes befizeté-
sekbdl valdsulhat meg. Lényeges valtoztatas tovabba,
hogy a javaslat a karenyhitésnél az eddigi izemi szint
helyett a karosult novénykultara szintjére tervezi le-
vinni a 15 szazalékos termelési értékcsokkenési limitet,
igy a karosodott termeldk szélesebb kdre részesiilhet az
eddigieknél magasabb 6sszegli kifizetésekbol anélkiil,
hogy ez az alap miikodoképességét kozéptavon rontana.
A javaslat a 2012-ben és 2015-ben is bekovetkezett su-
lyos légkori aszalyok tapasztalatai alapjan a jelenlegi
aszalydefiniciot is kiegésziti. A cél, hogy az agrarkar-
enyhitési rendszer keretében a nyari
hésokkja miatti aszalykarok is kompenzalhatok legye-
nek. Eléfordulhat ugyanis, hogy bar elegendé csapadék
jellemzi az adott id6szakot, mégis a magas hdmérséklet
miatti parolgas kovetkeztében a csapadék nem jut el a
talajba, igy a termeldket a lehullott csapadék ellenére is
jelentds aszalykarok érik. A tarca még 2016 decembe-

1d6szakok

rében megszerezte a modositdsok bevezetéséhez sziik-
séges briisszeli jovahagyast, igy azok bevezetése az Or-
szaggylilés dontése alapjan mar a 2017. karenyhitési év-
tol megtorténhet.
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1. tdblazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 7. hét 2017.7. h?t/ZO'17. 6. hét 2017.7. ht,}t/20'16. 7. hét
(szazalék) (szazalék)
Etkezési buza 44410 102 94
Takarmanybuza 43416 103 93
Takarmanykukorica 40 505 98 92
Takarmanyarpa 37 876 98 86
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken
Szallitasi Mértékegysé 2017.2.22 2017.2.23 2017.2.24
hataridé eriekegyses oLl £l EAS
Budapesti Ertéktdzsde Malmi btaza 2017. marcius HUF/tonna 41000 41000 41000
(BET) Takarmanybuza - HUF/tonna - - -
Parizsi arut6zsde , o
(Euronext/MATIF) Buza 2017. marcius EUR/tonna 171 172 172
Chicagoi drutozsde Bliza 2017. mércius USDVtonna 162 161 158
(CME/CBOT) ’
Megjegyzés: A takarmanybuzat 2016. szeptember 1-t51 nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szo6l6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi to6zsdéken
Szallitasi hatarido Mértékegység 2017.2.22. 2017.2.23. 2017.2.24.
Budapesti Ertéktézsde (BET) 2017. marcius HUF/tonna 43 300 43 300 43300
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2017. marcius EUR/tonna 173 173 171
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2017. marcius USD/tonna 146 144 143

Forras: BET, Euronext, CME Group
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Forras: BET
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2017. februar 24.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2017. marcius 172 53153 2017. marcius 158 46 150
2017. méjus 175 53 924 2017. méjus 165 47948
2017. szeptember 173 53 461 2017. julius 170 49 448
2017. december 176 54 233 2017. szeptember 175 51 053
2018. marcius 178 54 927 2017. december 182 53022
2018. méjus 180 55 622 2018. marcius 187 54 391
KUKORICA
2017. méarcius 171 52 844 2017. marcius 143 41740
2017. jinius 175 53924 2017. méjus 146 42 498
2017. augusztus 177 54 619 2017. julius 149 43 369
2017. november 173 53 307 2017. szeptember 151 44079
2018. januar 174 53770 2017. december 154 44 837
2018. marcius 176 54 156 2018. marcius 157 45801

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2017. 02. 16. (szazalék) 2017. 02. 23. (szAzalék)
Blza 2017. marcius 160,94 21,6 39,2
Kukorica 2017. mércius 143,85 17,2 26,2
Széjabab 2017. mércius 371,63 15,3 20,0
Széjadara 2017. mércius 364,54 233 24,2

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk varakozasait tiikrozé volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzés-
¢ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonb6z6 arutoézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hatiaridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (2017. februar 21.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Blza 45912 133253 103485 9853 15909 95305 132856 34 463 71757 42533 40880
Kukorica 324144 730507 308 717 16 288 37 495 294 420 187 662 104171 161301 95121 125970
Szodjabab 195860 417621 130243 6802 17542 184924 23329 57 068 66 638 61464 55391
Szojadara 62121 266652 89924 4280 10903 91372 17999 14138 42208 11895 33293

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

9. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

10. dbra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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11. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

12, dbra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna

60 -

50 A

I
o
1

w
o
!

N
o
!

10

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

N 2017 -—@=2016 2015

Forras: AKI PAIR
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2016.02.04. 2017.02.11. 2016.02.18. 2017.02.25.
USA, FOB HRW USD/tonna 213 221 226 224
. glj‘ggrif‘;’rr)mg’ FOB Rouen USD/tonna 190 191 191 193
E Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 184 185 187 189
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 180 180 181 185
Romania, FOB Constanta USD/tonna 170 177 185 184
< USA, FOB NOLA USD/tonna 168 171 171 168
% Fekete-tenger, FOB USD/tonna 167 166 170 169
% Romania, FOB Constanta USD/tonna 166 176 165 n.a.
* Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 179 179 179 179
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 162 165 164 166
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 166 165 165 167
B Romania, FOB Constanta USD/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6td); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2017. 4. hét 2017. 5. hét 2017. 6. hét 2017.7. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 155 155 154 154

% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 172 175 177 177
g B Franciaorszag, DELPORT Rouen 175 171 174 178
Romania, DEPSILO Banat 147 147 141 153

, Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n.a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 166 168 170 170
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 156 152 157 159
% = Romania, DEPSILO Oltenia n.a. n. a. 127 n. a.
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 167 169 168 167
< Bulgéria, DEPPROD Pleven 151 156 156 156
E Németorszag, DEPSILO Hamburg n.a. n. a. n. a. n. a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 169 168 169 171
X Roméania, DEPSILO Oltenia 134 146 143 144

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 128 128 130 130
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 146 150 150 150
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 148 144 147 152
% - Romania, DEPSILO Muntenia 133 n. a. 133 n. a.
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 141 141 143 142

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kik6t6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. — nincs adat.
Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 7. hét/ 2017. 7. hét/
Kiszerelés Mértékegység 2016. 7. hét 2017. 6. hét 2017. 7. hét 2016. 7. hét 2017. 6. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 484 499 481 99 96
Omlesztett
HUF/kg 73 66 66 90 100
Finomliszt tonna 1285 1639 1831 142 112
zsakos
BL 55 HUF/kg 76 69 69 90 99
tonna 823 600 726 88 121
zacskos
HUF/kg 88 80 80 90 100
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jikos tonna 20 16 28 138 171
BFF 55 HUF/kg 87 79 80 91 101
tonna 27 26 30 113 117
zacskos
HUF/kg 96 88 89 93 101
| tonna 406 321 291 72 91
3 B Omlesztett
ﬁeher kenyér- HUF/kg 71 65 64 91 100
iszt
BL 80 tonna 401 465 406 101 87
zsakos
HUF/kg 74 66 66 90 99
tonna 218 192 285 131 149
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 78 72 72 92 100
TL 50 tonna 25 39 54 214 138
zsakos
HUF/kg 80 77 77 97 100
Etkezési bliza- tonna 47 58 54 117 94
dara AD zacskos
ara HUF/kg 98 85 88 90 103

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

Mértékegység 2016. januar

2016. december

2017. januar

2017. januar/
2016. januar

2017. januar /
2016. december

(szazalék) (szazalék)
tonna 7962 7 850 8770 110 112
Brojlertap
HUF/tonna 95129 89 353 86 973 91 97
tonna 9261 9 547 7983 86 84
Hizbsertéstap
HUF/tonna 78 082 67 813 67 653 87 100

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat:

A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2015. januar—november 2016. januar—november Vé,ltoz,é S
(szazalék)
10019900 Buza, nem vetd 1510,67 2 079,55 137,7
Export 10039000 Arpa, nem vetd 781,31 594,31 76,1
10059000 Kukorica, nem vetd 4 007,39 2 199,05 54,9
10019900 Buza, nem vetd 132,73 154,46 116,4
Import 10039000 Arpa, nem vetd 52,48 32,81 62,5
10059000 Kukorica, nem vetd 74,29 23,98 32,3
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2015. julius 1.— 2016. julius 1.— Vailtozas
2016. februar 23. 2017. februar 21. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 17 643 15 755 89,3
Export Arpa 7200 2961 411
Kukorica 1224 1803 1473
Buza (durum és liszt nélkiil) 2790 2 256 80,8
Import Arpa 266 321 120,6
Kukorica 9000 7125 79,2
Forras: Eurépai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2015/20169 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
BUZA
Termelés 736 748 737 753 712 730
Felhasznalas 712 740 720 738 702 714
Export 172 178 165 170 167 171
Import 167 176 165 170 167 171
Zarokészlet 241 249 221 236 218 234
KUKORICA
Termelés 961 1040 973 1049 937 1013
Felhasznalas 960 1033 970 1035 934 977
Export 145 143 136 136 145 139
Import 145 143 136 136 145 139
Zarokészlet 210 218 209 224 252 286

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

A déli féltekén javaban zajlik a 2016/2017. gazda-
sdgi évi szOjababtermés betakaritdsa, és a kilatasok
igen igéretesek. Az Oil World legfrissebb, februari
prognozisaban a 2015/2016. évi szezonban betakari-
tottnal 9-10 millié tonnaval tobb, 176 milli6 tonna szo6-
jababtermést valosziniisit, igy a globalis kibocsatas
meghaladna a 337 milli6 tonnat. Ez kdzel 26 millio
tonnaval mulna feliil az el6z6 szezon volumenét.
Amennyiben ez realizdlodik, a felhasznalas noveke-
dése mellett a zarokészlet akar 8 millio tonnaval 88
milli6 tonndra is néhet.

Ezzel egy iddben az északi féltekén mar a
2017/2018. gazdasagi évi termést ado szdjabab veté-
sére késziilnek a gazdak, és februar végén az USA ag-
rarminisztériuma (USDA) is kozzétette a varva vart
elérejelzését. Ugy tiinik beigazolddtak a korabbi vara-
kozasok, amelyek szerint a szdjabab vetésteriilete noni
fog az USA-ban az idén a kukorica rovasara, amit az
elobbi jobb jovedelmezdségével, illetve azzal magya-
raznak a szakértok, hogy az észak-amerikai orszagban
a szoja vetése kisebb raforditast igényel, mint a kuko-
ricaé. A kovetkezd hetekben 6sszesen 35,6 millid hek-
taron (+5 szazalék) keriilhet sz6javetomag a foldbe.

A Tallage francia piacelemz6 vallalat szakért6i az
Eurdpai Unidban az egy évvel korabbinal 8 szazalék-
kal nagyobb, 910 ezer hektar szojababtermé teriiletet
jeleztek a 2017. évre. Az unio els6szamu termeldjénél,
Olaszorszagban 7 szazalékkal 322 ezer hektarra ndhet
a novény altal elfoglalt teriilet. Franciaorszagban 151
ezer (+10 szazalék), Romaniaban 132 ezer (+9 szaza-
1€k), Horvatorszagban 90 ezer (+20 szazalék) és Ma-
gyarorszagon 68 ezer hektarrol (+11 szazalék) takarit-
hatnak be szdjababot a gazdak.

A déli félteke igéretes terméskilatasai és az USA
szojatermd teriiletének varhato ndvekedése miatt 370
dollar/tonna kozelébe ereszkedett a termény fronthavi
jegyzése a chicagoéi arutézsdén (CME/CBOT) februar
végén.

Repcemag

A sziikds eurdpai repcemagkészletek aremeld hata-
sat a novényi olajok, a szdjabab ¢€s a kanadai canola

18

jegyzésének csokkenése sem tudta kompenzalni feb-
ruar els6 felében. A honap kozepétdl azonban jelentds
mértékben gyengiilt a repcemag legkozelebbi lejaratra
sz016 jegyzése a parizsi arutézsdén (Euronext/MA-
TIF), ahol tovadbbra is az inverz piac a jellemzd. A
2017. majusi jegyzés egészen 410 eurd/tonnaig, a
2017. augusztusi 379 eurd/tonndig ereszkedett februar
végéig. Magyarorszagon a Budapesti Ertéktézsde
(BET) arupiaci szekcidjaban harom honap sziinet utan
2017. februar 2-t6l Gjra jegyzik a repcemagot, tonnan-
ként 109 ezer forintért a 2017. augusztusi, 110 ezer fo-
rintért a 2017. szeptemberi lejaratra vonatkozdan. A
magyarorszagi fizikai piacon a repcemag afa és szalli-
tasi koltség nélkiili termel6i ara 122 ezer forint/tonna
kortil mozgott februar harmadik hetében.

A Tallage szakért6i 6,47 millio hektar koriil valo-
szinlisitik a repcemag idei betakarithatd teriiletét az
Eurépai Unidban, ami az eldz6 évivel kozel azonos.
Az EU els6szamu repcetermeld tagorszagaban, Fran-
ciaorszagban a téli fagy egyelére nem okozott gondot,
ellenben 2016-ban a nyar végi aszaly nagymértékben
hatraltatta a repce vetését, igy a novény az egy évvel
korabbinal 11 szazalékkal kisebb teriiletet, azaz 1,36
millié hektart foglalhat el. Németorszagban ugyanak-
kor alig valtozott a repce termoteriilete (1,34 millio
hektar). Az elemz6k a ndvény lengyelorszagi termote-
riiletét 2016 decemberében még 907 ezer hektarra je-
lezték, azonban a téli fagykar miatt februarra 866 ezer
hektarra korrigaltak, ami még igy is 10 szdzalékkal
meghaladja a 2016. évi betakaritott teriiletet. Az Egye-
siillt Kiralysagban 8 szazalékkal 527 ezer hektarra
csokkenhet a repce terméteriilete. Romanidban 503
ezer hektaron folyhat repcetermelés az idén, ez 7 sza-
zalékos csokkenést jelentene a mult évihez képest.
Noha Magyarorszagon a Foldmiivelésiigyi Miniszté-
rium (FM) tajékoztatasa szerint 281 ezer hektaron, a
2015. évinél 11 szazalékkal nagyobb teriileten keriilt
repcevetémag a foldbe 2016 6szén, a Tallage szakért6i
236 ezer hektar betakarithato teriiletet jeleznek (-7
szazalék).

Napraforgémag

Az Oil World februari prognoézisaban 47,6 millio
tonnara felfelé korrigalta a napraforgémag 2016/2017.
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gazdasagi évi globalis termését. Ez 5 millié tonna-
val haladna meg az egy évvel korabbi kibocsatast, és
varhatéan fedezi a teljes felhasznalast (sajtolds és
egyeb), igy a globalis zarokészlet kismértékii emelke-
dése (3,2 millié tonnara) valoszinisitheto.

Mindekozben az északi féltekén mar az idei vetési
kampanyra késziilnek a termeldk. Ukrajnaban az
APK-Inform tanacsado iigynokség szerint 5,3-5,4 mil-
li6 hektart foglalhat el a ndvény az idén. Az Eurdpai
Unidban a Tallage adatai szerint kozel 4,2 millié hek-
taron teremhet napraforgomag (+2 szazalék) a
2017/2018. gazdasagi évben. A legnagyobb termote-
rilettel rendelkez6 tagorszagok tobbségében 1-3 sza-

zalékkal néhet a ndvény altal elfoglalt teriilet. Roma-
niaban 994 ezer (+1 szazalék), Bulgariaban 803 ezer
(+<1 szézalék), Spanyolorszdgban 733 ezer (+2 széza-
1€k), Magyarorszagon 669 ezer (+1 szazalék), Francia-
orszagban 587 ezer hektarrol (+2 szazalék) takarithat-
nak be a gazdak napraforgomagot 2017-ben.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde arupiaci
szekcidjaban 107-108 ezer forint/tonnaig gyengiilt a
napraforgémag legkdzelebbi lejaratra szolo jegyzése
februar els¢ dekadjaban. A fizikai piacon az AKI
PAIR adatai szerint atlagosan 103-104 ezer forint/ton-
naért cserélt gazdat az olajmag februar elsé hetében,
az egy évvel korabbinal 12 sz4zalékkal olcsdbban.
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14. tablazat:

Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 7. hét 2017.17. h?t/2q17. 6. hét 2017.7. heret/20'16. 7. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 108 791 104 91
Repcemag 122 235

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zo6lhet6 adat.

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.

Forras: AKI PAIR

15. tablazat:

Az olajmagok legkdzelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

iﬁ?gﬁi‘ Mértékegység  2017.2.22. 2017.2.23.  2017.2.24.
Budapesti Ertéktdzsde Napraforgdémag 2017. marcius HUF/tonna 107 550 107 550 107 550
(BET) Repcemag 2017. augusztus HUF/tonna 109 000 109 000 109 000
fé‘ﬂﬁ:‘;f/;aﬁdﬁa Repcemag 2017. majus EUR/tonna 416 413 410
Chicagdi drutzsde Szdjabab 2017. marcius USD/tonna 376 372 372

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group
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13. dbra: A szdéjabab kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a chicagoéi arutézsdén (2016-2017)
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Megjegyzés: A repcemagot 2016. november 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.

Forras: BET
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arut6zsdén (2017. februar 24.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2017. méjus 410 126 595

2017. augusztus 381 117 492

2017. november 384 118 418
REPCEMAG

2018. februar 386 119035

2018. majus 385 118 649

2018. augusztus 370 114 020

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2017. marcius 372 108 461
2017. méjus 376 109 617
) 2017. julius 380 110582

SZOJABAB

2017. augusztus 380 110558

2017. szeptember 374 109 061

2017. november 370 107 777

2017. marcius 365 106 343

2017. méjus 370 107 756

) 2017. jalius 373 108 752

SZOJADARA

2017. augusztus 373 108 528

2017. szeptember 370 107 820

2017. oktober 365 106 375

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2017. februar 22.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 750 230438
Napraforgoolaj (finomitott) 861 274 894
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 788 241 959
Szojaolaj (finomitott) 848 241 959
Napraforgodara ) 220 67 595
Ausztria
Repcedara 240 73740

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW

24



XX. évfolyam, 4. szam, 2017

Termeloi és kikotoi arak

19, dbra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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20. abra: A repcemag heti termelé6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurdpai kikotdi ara

USD/tonna
2016.02.04. 2017.02.11. 2016.02.18. 2017.02.25.
USA
FOB NOLA 397 410 402 395
Brazilia
FOB 398 409 400 392
EU
BAB CIF, USA-bol n. a. 433 431 419
SZOJA EU n.a 432 431 419
CIF Braziliabol o
Fekete-tenger
FOB 397 397 397 404
DARA EU n. a 384 391 382
CIF Rotterdam e
EU
OLAJ FOB 857 865 822 819
Franciaorszag na N a n a N a
FOB Moselle o
MAG 00
EU,
CIF Hamburg n.a 453 458 442
REPCE
DARA EU n. a n. a n. a n.a
FOB Hamburg o o o o
OLAJ EU n. a 887 879 852
FOB Rotterdam o
MAG EU n.a 415 415 415
CIF Amszterdam e
Ukrajna
DAE n. a. 175 180 180
DARA _
NAPRAFORGO ggg“”a 165 165 170 180
EU
FOB Rotterdam n-a 818 810 795
OLAJ Fek
ekete-tenger
FOB n. a. 760 755 745
NYERS PALMAOLAJ E‘IJF 788 800 775 745

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajé fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva);
n. a. — nincs adat.
Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Tallage
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017.7. hét/ 2017. 7. hét/
Megnevezés Mértékegység 2016. 7. hét 2017. 6. hét 2017. 7. hét 2016. 7. hét 2017. 6. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1103 6 536
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 228749 229933
tonna 4737 8978 4 856 103 54
Napraforgodara
HUF/tonna 59 880 50 489 53 822 90 107
) tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
tonna 1145 1319 115
Repcedara
HUF/tonna 64 839 63 413 98
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhetd adat.
Forras: AKI PAIR
20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon
ezer tonna

2015. januar—november  2016. janudr— november  Valtozas (szazalék)

1205 Repcemag 437,07 562,29 128,6
Export 1206 Napraforgémag 353,42 352,71 99,8
2304 Szodjadara 83,81 90,34 107,8
1205 Repcemag 76,67 86,90 113,3
Import 1206 Napraforgémag 160,01 146,74 91,7
2304 Szojadara 430,09 377,92 87,9

Forras: KSH
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