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Osszefoglalé

A boséges kinalat dacara a buza legkodzelebbi lejaratra sz6l6 jegyzése 3.5 szazalékkal 165 dollar (USD)/tonndig
emelkedett a chicagéi arut6zsdén (CME/CBOT) februar els6 két hetében.

Az Eurdpai Unidban 8,8 millio hektarrol takarithatnak be a gazdak kukoricéat az idén dsszel, szemben a 2016. 6szi
8,7 millid hektarral.

A Reuters hirligyndkség a kukorica teriiletének novekedését vetitette elére az USA-ban a 2017. évben.

A szdjabab az egy évvel korabbinal 8 szazalékkal nagyobb teriiletet, 910 ezer hektart foglalhat el az Eurdpai
Unioban 2017-ben.

Az Europai Unidban mar jelenleg is sziikdsek a repcemagkészletek, amit a termény jegyzése is tiikkroz a parizsi
arut6zsdén (Euronext/MATIF).

A vonzo arak ellenére nem nétt a repcemag vetésteriilete az Europai Unidoban 2016 0szén, raadasul a szokatlanul
hideg januari iddjaras miatt tobb tagorszagban is aggodalomra ad okot az allomanyok allapota.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde arupiaci szekcidjaban 107,5 ezer forint/tonnaig gyengiilt a napraforgo-
mag legkozelebbi lejaratra sz016 jegyzése februar elsd dekadjaban. A fizikai piacon az AKI PAIR adatai szerint
atlagosan 103-104 ezer forint/tonnaért cserélt gazdat az olajmag februar elsé hetében, az egy évvel korabbinal 12
szazalékkal olcsobban.

A 2015/2016. gazdasagi évben a vilagpiacon és az EU-ban is jelentdsen emelkedett a nyers- és a fehércukor ara.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

Az USA agrarminisztériuma (USDA) februari vilag-
piaci kitekintésében tovabbra is rekordbuzatermést jelez
a vildgon a 2016/2017. gazdaségi évre, jollehet 4 millio
tonnaval lefelé, 748 milli6 tonnara korrigalta azt az egy
hoénappal korabbihoz képest India és Kazahsztdn vartnal
kisebb kibocsatasa miatt. Példatlanul nagy mennyiségi,
178 millié tonna buza fordulhat meg a vilagpiacon eb-
ben a szezonban, és a felhasznalas novekedése ellenére
ko6zel 250 millio tonna tartalék is maradhat, ami szintén
mindenkori rekord lenne.

A boséges kinalat dacara a buza legkozelebbi leja-
ratra sz0l6 jegyzése 3,5 szazalékkal 165 dollar
(USD)/tonndig emelkedett a chicagdi arutézsdén
(CME/CBOT) februar elsé két hetében. A jegyzés er6-
s0dését segitette, hogy az USA-ban a buzatermelés
gyenge jovedelmezdsége miatt sokan hagytak fel a no-
vény termesztésével, és 2016 6szén az elmult 108 év (!)
legkisebb teriiletén vetettek szi buzat a gazdak a Nem-
zetkozi Gabonatanacs (IGC) t4jékoztatdsa szerint. A
13,1 millié hektar vetésteriilet 10 szazalékkal mulja alul
az egy ¢évvel kordbbit. A tavaszi buzaval egyiitt 6ssze-
sen 16,3 milli6 hektarrdl, az egy évvel korabbinal 1,5
milli6 hektarral kisebb teriiletrdl takarithatnak be a gaz-
dak buzat az USA-ban a 2017/2018. gazdasagi évben.
Raadasul az USDA t4jékoztatdsa szerint globalis szinten
szikos a magas fehérjetartalma buza kinalata, amit jol
jelez a tavaszi biza novekvo arfolénye az egyéb buzati-
pusok arszinvonalahoz képest az USA-ban. Ugyanak-
kor a 2016 0szén vetett buizadllomanyok attelelése, alla-
pota miatti bizonytalansag is éreztette hatasat az arupi-
acokon tekintettel arra, hogy az Europai Unio6 egyes tér-
ségeiben és az USA-ban uralkodo rendkiviil hideg janu-
ari idgjaras okozta esetleges fagykar mértéke még nem
ismert. A parizsi arut6zsdén (Euronext/MATIF) 2 sza-
zalékkal 172 eurd/tonnaig nétt a buza fronthavi jegy-
zése februar elsé dekadjaban. Magyarorszagon a Buda-
pesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekciojaban a malmi
bliza marciusi jegyzése a 2016. december 1-i bevezetése
oOta 41 ezer forint/tonna maradt. A takarmanybuzara to-
vabbra sem érkezett vételi vagy eladasi ajanlat, igy a ke-
reskedése 2016. december 1. 6ta sziinetel. Magyaror-
szagon atlagosan 44 ezer forint/tonna koriili afa és szal-

litasi koltség nélkiili termeldi aron kereskedtek az étke-
z¢si, 42 ezer forint/tonna aron a takarmanybuzaval feb-
ruér els6 hetében az AKI PAIR adatai szerint.

Kukorica

Az USDA felfelé modositotta a kukorica 2016/2017.
gazdasagi évben varhatd globalis termelését februdri
gabonapiaci kitekintésében: 6k 1,04 milliard tonnat var-
nak, ami 8 szdzalékkal mulna feliil az egy évvel korabbi
kibocsatast. Tekintve, hogy a vilagtermelés 10-20 sza-
zalékat a déli félteke adja, a végso adatok a tavaszi/nyari
hénapok betakaritasat kovetéen még modosulhatnak. A
jelenlegi biztato kilatasok alapjan a globalis rekordter-
més boven fedezi az USDA altal 1,033 milliard tonnara
jelzett rekordfelhasznalast (+8 szazalék), és 218 millio
tonna tartalék is maradhat a szezon végére (+3 szazalék,
rekord!).

Az északi féltekén igen jo eredménnyel zarult a
2016/2017. gazdasagi évi betakaritdsi kampany €s bo-
séges a kinalat, a déli félteke kibocsatasa azonban még
igen bizonytalan, ami az arakon is érezteti hatasat. A
chicagoi arutézsdén 2 szazalékkal 147 dollar/tonnaig
er6sodott a kukorica fronthavi jegyzése februar elsé de-
kadjaban. Ez az eurdpai piacra is begy{irizott, és a pari-
zsi arutézsdén szintén 2 szdzalékkal 173 eurd/tonnara
nétt a kukorica legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése.
Az EU-ban az ar emelkedését az is segitette, hogy az
USDA és a Tallage elemz6i — a nagyobb 2016. évi ter-
més ellenére — egyarant az unids készlet sziikiilésére
szamitanak a szezon végén, jollehet ennek mértékét il-
letden jelentdsen eltér a két szakmai miihely véleménye.
Az USDA szerint ugyanis a 2007/2008. évi szezon 6ta a
legalacsonyabb szintjét érheti el az unios készlet az idén
szeptemberben, 4,7 millié tonnara apadhat (—28 szaza-
1ék). A Tallage ezzel szemben mindGssze 5 szdzalékos
csokkenéssel, igy 5,9 millio tonna tartalékkal szamol.
Mindezek eredményeként a kukorica ara a fizikai pia-
con is er6sddott januar folyaman, am Magyarorszagon
40 ezer forint/tonna kdrnyékén hullamzott a termény afa
és szallitasi koltség nélkiili ara az AKI PAIR adatai sze-
rint az év eddig eltelt iddszakédban. A BET-en sem tor-
tént elmozdulas a korabbi 42 500 forint/tonna szintrdl a
marciusi jegyzést illeten.
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Bar az északi féltekén a kukorica vetése csak hetek
mulva kezdddik, az Eurépai Unio varhato teriiletére vo-
natkoz6 adatok mar megjelentek. A Tallage szakértdi a
termoteriilet mérsékelt novekedését varjak, 8,8 millio
hektarrdl takarithatnak be a gazdak kukoricat dsszel,
szemben a 2016. 6szi 8,7 milli6 hektarral. A legnagyobb
teriiletet, 2,58 millioé hektart ebben az évben is Romani-
aban foglalhatja el a novény. Franciaorszagban a 2016.
évi 1,48 millié hektarrol 1,53 millio hektarra nohet a ku-
korica terméteriilete. Noha hivatalos adatok még nem

allnak rendelkezésre, a francia szakért6k szerint Ma-
gyarorszagon 1,05 millié hektaron (+2 szazalék) terem-
het kukorica az idén. Olaszorszagban 3 szazalékkal 700
ezer hektarra, Lengyelorszagban 5 szazalékkal 660 ezer
hektarra ndhet a termdéteriilet. Németorszagban a vara-
kozasok szerint 420 ezer hektdr marad, ugyanakkor
Bulgaridban 2 szazalékkal 440 ezer hektarra zsugorod-
hat a novény altal elfoglalt teriilet.

Agrarpolitikai Hirek

o A [ Ko6zos Agrarpolitika (KAP) modernizalasa és
egyszerlsitése” cimmel az Eurdpai Bizottsag 2017. feb-
ruér 2-an meghirdette a 2020 utdni KAP-rol sz616 nyil-
vanos tarsadalmi konzultaciot. A 2017. majus 2-ig tarto
konzultacios id6szak alatt a Bizottsag altal feltett kérdé-
sek alapjan a mezOgazdasagi termeldk, maganszemeé-
lyek, az érdekelt szervezetek és mas érdekelt felek is
megoszthatjak a Bizottsaggal a KAP jovojére vonat-
kozo elképzeléseiket és javaslataikat. A konzultacié a
2020 utani KAP eldkészitésének elsé fontos allomasat
jelenti. Az eldzetes tervek szerint a beérkezo valaszokat
a Bizottsag fel fogja haszndlni a 2017 novemberében
megjelend kozleménye kidolgozasakor. A konkrét jog-
szabalyi javaslatok megjelenése leghamarabb 2018 ele-
jén varhato. Phil Hogan mezdgazdasagért és vidékfej-
lesztésért felelés unids biztos az ez év juliusaban,

Briisszelben megrendezésre keriild szakmai konferen-
cidn fogja ismertetni a konzultici6 eredményeét. A Kor-
many allaspontja szerint a gazdaknak egyértelmii, euro-
pai szintl jelzést kell adnia az Eurdpai Unidnak egy
erds, termeldbarat timogatési rendszer megdrzése érde-
kében. A magyar gazdalkodok altal megtermelt kivalo
egészséges
ugyanis a hazai élelmiszer-ellatas alapjat, tevékenysé-

mindségli  és ¢lelmiszerek biztositjak
giik jelentds mértékben hozzajarul a vidéki teriiletek fej-
16déséhez és foglalkoztatasahoz. A kérddiv a kdvetkezo
linken érheté el: https://ec.europa.eu/eusurvey/run-
ner/FutureCAP.
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1. tdblazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 5. hét 2017. 5. he'st/ZO'17. 4. hét 2017. 5. ht,}t/20'16. 5. hét
(szazalék) (szazalék)
Etkezési buza 43 865 98 92
Takarmanybuza 42379 102 86
Takarmanykukorica 40716 100 91
Takarmanyarpa 36 774 95
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
2. tablazat: A buiza legkozelebbi lejaratra sz6lo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken
Szallitisi Mértékegysé 2017.2.8 2017.2.9 2017.2.10
hataridé gyseg o o B
Budapesti Ertéktézsde Malmi buza 2017. marcius HUF/tonna 41 000 41 000 41000
(BET) Takarmanybiiza - HUF/tonna - - -
Périzsi arut6zsde , L
(Euronext/MATIF) Buza 2017. marcius EUR/tonna 171 172 172
Chicagoi drutdzsde Buza 2017. mércius USD/tonna 159 163 165
(CME/CBOT) ’
Megjegyzés: A takarmanybuzat 2016. szeptember 1-t61 nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group
3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken
Szallitasi hataridé Meértékegység 2017.2.8. 2017.2.9. 2017.2.10.
Budapesti Ertékt6zsde (BET) 2017. marcius HUF/tonna 42 500 42 500 42 500
Périzsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2017. marcius EUR/tonna 173 173 173
Chicago6i arutézsde (CME/CBOT) 2017. marcius USD/tonna 146 145 147

Forras: BET, Euronext, CME Group
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Megjegyzés: A takarmanybuzat 2016. december 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.
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4. tablazat: A buiza és a kukorica nemzetkozi tézsdei jegyzése (2017. februar 10.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna UsD/tonna HUF/tonna
BUZA
2017. marcius 172 52 968 2017. marcius 165 47 811
2017. majus 174 53 507 2017. majus 170 49 301
2017. szeptember 173 53353 2017. jalius 174 50 538
2017. december 176 54 201 2017. szeptember 179 51793
2018. marcius 179 55 049 2017. december 185 53 561
2018. majus 181 55 820 2018. marcius 189 54 755
KUKORICA
2017. marcius 173 53353 2017. marcius 147 42714
2017. junius 175 53970 2017. majus 150 43 583
2017. augusztus 178 54 818 2017. jalius 153 44 334
2017. november 172 52 968 2017. szeptember 155 44 951
2018. januar 174 53 585 2017. december 157 45545
2018. marcius 174 53 662 2018. marcius 160 46 435

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2017. 02. 03. (szazalék) 2017. 02. 10. (szazalék)
Blza 2017. marcius 164,98 19,3 22,4
Kukorica 2017. marcius 147,39 14,4 -
Szbjabab 2017. marcius 389,12 16,0 -
Szdjadara 2017. marcius 376,99 21,4 -

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk varakozasait tiikrozé volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
¢ében az elkdvetkezd 365 napban 68 szazalékos valoszinliséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A Kkiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fébb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2017. februar 7.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Blza 67660 115685 101687 6055 18166 82132 173950 46 392 67 961 28 042 47072
Kukorica 289430 627309 286953 13075 43009 255290 219373 93682 157819 76554 113026
Szodjabab 190351 409882 131547 4967 15504 180101 23793 52 654 65 312 61 087 44 075
Szojadara 61654 255382 87 343 2951 12339 84939 23776 21116 41592 12531 24 841

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

9. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

10. dbra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR
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11. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR

12, dbra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2016.01.21. 2017.01.28. 2016.02.04. 2017.02.11.
USA, FOB HRW USD/tonna 210 204 213 221
. glj‘ggrif‘;’rr)mg’ FOB Rouen USD/tonna 188 191 190 191
E Oroszorszag, 12,5% FOB USD/tonna 186 183 184 185
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 181 180 180 180
Romania, FOB Constanta USD/tonna 175 176 170 177
< USA, FOB NOLA USD/tonna 161 168 168 171
% Fekete-tenger, FOB USD/tonna 165 167 167 166
% Romania, FOB Constanta USD/tonna 171 165 166 176
* Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 178 179 179 179
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 161 162 162 165
é Fekete-tenger, FOB USD/tonna 162 169 166 165
- Romania, FOB Constanta USD/tonna n. a. 158 n. a. n.a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6td); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2017. 2. hét 2017. 3. hét 2017. 4. hét 2017. 5. hét
Bulgaria, DEPPROD Dobrich 154 154 155 155
% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 175 175 172 175
g B Franciaorszag, DELPORT Rouen 175 175 175 171
Romania, DEPSILO Banat 148 144 147 147
, Bulgaria, DEPPROD Dobrich n. a. n. a. n. a. n. a.
>
<Zt < Németorszag, DEPSILO Hamburg 169 169 166 168
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 158 160 156 152
m
% Romania, DEPSILO Oltenia n. a. n. a. n. a. n. a.
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 160 163 167 169
< Bulgéria, DEPPROD Pleven 151 151 151 156
O
o Németorszag, DEPSILO Hamburg n.a. n. a. n. a. n. a.
@]
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 168 167 169 168
X Romania, DEPSILO Oltenia 145 n.a. 134 146
. Bulgaria, DEPPROD Burgas 128 128 128 128
>
<ZC < Németorszag, DEPSILO Hamburg 147 148 146 150
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 148 148 148 144
<C
% Romania, DEPSILO Muntenia 133 133 133 n. a.
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 136 139 141 141

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kik6t6be szallitva, FGATE — termel6i ar; n. a. — nincs adat.
Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017. 5. hét/ 2017. 5. hét/

Kiszerelés Mértékegység 2016. 5. hét 2017. 4. hét 2017. 5. hét 2016. 5. hét 2017. 4. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 550 876 530 96 60
Omlesztett
HUF/kg 74 67 66 89 98
Finomliszt tonna 1569 1479 1857 118 125
zsakos
BL 55 HUF/kg 75 70 67 89 9
tonna 694 338 839 121 248
zacskos
HUF/kg 89 80 80 90 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt Jikos tonna 27 4 27 99 613
BFF 55 HUF/kg 87 77 89
tonna 20 35 37 185 108
zacskos
HUF/kg 96 88 89 93 101
| tonna 392 515 307 78 60
3 B Omlesztett
r_eher kenyér- HUF/kg 73 65 64 88 99
iszt
BL 80 tonna 398 494 427 107 87
zsakos
HUF/kg 74 67 67 91 99
tonna 188 253 207 110 82
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 80 71 72 90 101
TL 50 tonna 42 43 48 113 112
zsakos
HUF/kg 84 74 78 93 105
Etkezési buza- tonna 44 36 67 153 185
dara AD zacskos
ara HUF/kg 97 89 93 96 104

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. december/  2016. december/
Mértékegység  2015. december  2016. november  2016. december  2015. december  2016. november

(szazalék) (szazalék)
tonna 6 483 9018 7 850 121 87
Brojlertap
HUF/tonna 99 974 87171 89 353 89 103
tonna 9911 8912 9547 96 107
Hizbsertéstap
HUF/tonna 78 125 68 096 67813 87 100

Forras: AKI PAIR

15



Gabona és Ipari Novények

11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2015. januar—november 2016. januar—november Vé,ltoz,é S
(szazalék)
10019900 Buza, nem vetd 1510,67 2 079,55 137,7
Export 10039000 Arpa, nem vetd 781,31 594,31 76,1
10059000 Kukorica, nem vetd 4 007,39 2 199,05 54,9
10019900 Buza, nem vetd 132,73 154,46 116,4
Import 10039000 Arpa, nem vetd 52,48 32,81 62,5
10059000 Kukorica, nem vetd 74,29 23,98 32,3
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2015. julius 1.— 2016. julius 1.— Vailtozas
2016. februar 9. 2017. februar 7. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 16 231 15 096 93,4
Export Arpa 6691 2761 39,4
Kukorica 1156 1671 132,1
Buza (durum és liszt nélkiil) 2 646 2164 854
Import Arpa 266 314 120,1
Kukorica 8 429 6 545 77,2
Forras: Eurépai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2015/20169 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
BUZA
Termelés 736 748 736 752 712 726
Felhasznalas 712 740 720 738 703 713
Export 172 178 164 168 167 171
Import 167 176 164 168 167 171
Zarokészlet 241 249 221 235 218 230
KUKORICA
Termelés 961 1040 972 1045 937 1009
Felhasznalas 960 1033 970 1028 934 973
Export 145 143 136 135 145 139
Import 145 143 136 135 145 139
Zarokészlet 210 218 209 225 252 287

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az USA agrarminisztériuma (USDA) februari pro-
jekcidjaban 337 millié tonna szdjabab betakaritasat
jelzi a vilagon a 2016/2017. gazdasagi évben. Noha az
el6z4 jelentés oOta kissé lefelé modositottak a szakértok
a varhato kibocsatast, ez még mindig jocskan feliil-
mulna az egy évvel korabbi mennyiséget, és minden-
kori rekord lehet. Az északi féltekén mar a magtarak-
ban vagy a feldolgozokban van a babtermés, a teljes
termelés felét ado déli féltekén azonban csak honapok
mulva kezdddik az aratas, igy a jelenlegi varakozasok
akar szamottevien is modosulhatnak. A valtozékony
iddjaras terméscsokkentd hatasa miatt lefelé korrigal-
tak a déli félteke egyik legnagyobb termeldje, Argen-
tina kibocsatasat, ahol 55,5 milli6 tonna szdjababot ta-
karithatnak be a gazdak néhany honap mulva. Brazili-
aban ugyanakkor igen igéretesek a kilatasok, a dél-
amerikai orszag szojababtermelése most eldszor meg-
haladhatja a 100 milli6 tonnat (2015/2016: 96,5 milli6
tonna).

Ezzel egy id6ben az északi féltekén mar az idei ve-
tési szandék all a figyelem kozéppontjaban. A Reuters
hiriigynokség 2016 decemberében a teriilet ndvekedé-
sét vetitette elore az USA-ban a 2017. évben. Ennek
elorejelzéséhez jo tampontot ad a szdjabab ¢€s a kuko-
rica aranak egymashoz viszonyitott aranya. Megfi-
gyelték ugyanis, hogy amennyiben ez a viszonyszam
meghaladja a 2,5-et, akkor a gazdak inkabb a szdjabab
termesztése felé fordulnak a kukorica rovasara. A te-
rliletre vonatkozd elsé hivatalos adatokat varhatéan
februar végén teszi ko6zzé az USDA.

A Tallage mar kozolte az uni6 idei szdjatermd te-
rliletére vonatkozo varakozasait, jollehet ezek még bi-
zonytalanok, tekintettel arra, hogy a vetés csak hetek
mulva kezdddik. A francia szakértok az egy évvel ko-
rabbinal 8 szazalékkal nagyobb, 910 ezer hektar ter-
mdteriiletet jeleznek a 2017. évre. Az unid els6szamu
termeldjénél, Olaszorszagban 7 szazalékkal 322 ezer
hektarra ndhet a ndvény altal elfoglalt teriilet. Francia-
orszagban 151 ezer (+10 szazalék), Romaniaban 132
ezer (19 szazalék), Horvatorszagban 90 ezer (+20 sza-
zalék) és Magyarorszagon 68 ezer hektarrol (+11 sza-
zalék) takarithatnak be szojababot a gazdak.

Az északi féltekén a vetés elotti, a délin a betakari-
tas elotti bizonytalansagok hatasa tiikr6z6dott a tozs-
dei jegyzésekben februar elsd két hetében is. A szoja-
bab fronthavi jegyzése ekkor 390 dollar (USD)/tonna
kozelébe emelkedett a  chicagoi  arutézsdén
(CME/CBOT).

Repcemag

Az Oil World és az USDA sem szamit a repcemag-
készletek feltoltodésére a 2016/2017. gazdasagi év-
ben. Azonban mig el6bbi csupan mérsékelt esésre sza-
mit, utobbi a 25 szazalékos készletcsokkenést sem
tartja kizartnak. Az USA agrarminisztériuma szerint a
67,9 milli6 tonna termeléssel szemben 0sszességében
69,6 milli6 tonna igény Iéphet fel a foly6 szezon soran,
igy mindossze 5 milli6 tonna tartalékkal szamolnak a
szakértok. Az Eur6pai Unidban mar jelenleg is sziiko-
sek a készletek, amit a termény jegyzése is tiikroz a
parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF). Itt ugyanis in-
verz piac van, vagyis a kozelebbi szallitasi hataridék
esetében (2016. évi termés) magasabb a termény tozs-
dei jegyzése, mint a késébbi szallitmanyoké (2017. évi
termés), €s a kiilonbség nd. A repcemag 2017. majusi
jegyzése egészen 424 eurd/tonnaig erdsodott februar
els6 dekadjaban, mikdzben a 2017. augusztusi jegyzés
392 eurd/tonnaig emelkedett. Magyarorszagon a Bu-
dapesti Ertékt6zsde (BET) arupiaci szekciojaban ha-
rom honap sziinet utan 2017. februar 2-t6l ujra jegyzik
a repcemagot, tonnanként 109 ezer forintért.

A fizikai piacon is szamottevden er6sodott a repce-
mag ara. A németorszagi Neussha szallitott repcemag
ara 22 euroval 434 eurd/tonnara, a Rostockba érkezett
23 eurdval 426 eurd/tonnara nétt 2016. november 25.
€s 2017. januar 27. k6zott. Hamburgba 424 eurd/tonna
importaron (C&F) (+18 eurd) érkezett repcemag ja-
nuar végén. A franciaorszagi Rouen-ban ekkor 420
eurd/tonna volt a termény ara (+20 eurd), mig Mos-
elle-bol 425 eurd/tonna aron (FOB) hajoztak ki a rep-
cemagot (+19 eurd). Bulgaridban mar nincs elérhetd
repcemagszallitmany. Magyarorszagon az AKI PAIR
adatai szerint 122 ezer forint/tonna koriili afa és szal-
litasi koltség nélkiili termeldi &ron forgott a repcemag
februar els6 hetében.
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A vonzo arak ellenére nem nétt a repcemag vetés-
terlilete az Eurdpai Unidban 2016 6szén, rdadasul a
szokatlanul hideg januari id6jards miatt tobb tagor-
szagban is aggodalomra ad okot az allomanyok alla-
pota. A Tallage francia piacelemz6 vallalat szakért6i
szerint elsdsorban a magyarorszagi és a bulgariai rep-
ceadllomanyok szenvedtek fagykart, kisebb mértéki
karosodas Lengyelorszagban, Szlovakiaban és a Cseh
Koztarsasagban is valdszinti. Ennek mértéke €s a var-
hat6 termésre gyakorolt hatdsa azonban hetek mulva,
a tavaszi fejlédés soran latszik majd. Az elemzdk feb-
ruari prognozisukban 6,47 milli6 hektarra koriil valo-
szintsitik a repcemag idei betakarithato teriiletét, ami
az el6z6 évivel kozel azonos. Az EU elsdszamu repce-
termeld tagorszagaban, Franciaorszagban a téli fagy
egyelére nem okozott gondot, ellenben 2016-ban a
nyar végi aszaly nagymértékben hatraltatta a repce ve-
tését, igy a novény az egy évvel korabbinal 11 szdza-
1ékkal kisebb teriiletet, azaz 1,36 millio hektart foglal-
hat el. Németorszagban ugyanakkor alig valtozott a
repce terméteriilete (1,34 millié hektar). Az elemzok a
novény lengyelorszagi termoéteriiletét 2016 decembe-
rében még 907 ezer hektarra jelezték, azonban a téli
fagykar miatt februarra 866 ezer hektarra korrigaltak,
ami még igy is 10 szazalékkal meghaladja a 2016. évi
betakaritott teriiletet. Az Egyesiilt Kiralysdgban 8 sza-
zalékkal 527 ezer hektarra csokkenhet a repce termo-
teriilete. Romanidban 503 ezer hektaron folyhat repce-
termelés az idén, ez 7 szazalékos csokkenést jelentene
a mult évihez képest. Noha Magyarorszagon a Fold-
mivelésiigyi Minisztérium (FM) tajékoztatasa szerint
281 ezer hektaron, a 2015. évinél 11 szazalékkal na-
gyobb teriileten keriilt repcevetomag a foldbe 2016
0szén, a rendkiviili hideg és egyes teriileteken a hota-
kar6 hianya okozta fagykar miatt varhatéan ennél ki-
sebb teriiletrdl takaritjdk be a magot 2017 nyaran.
Emellett az is aggodalomra ad okot, hogy a januar végi
felmelegedés nyoman az addig hotakaroval boritott te-
riileteken belviz alakult ki, a fagyott talaj ugyanis nem
tudta elvezetni a nedvességet, ami tovabb csokkentheti
a novény idei terméteriiletét. A Tallage szakért6i 236
ezer hektar betakarithato tertiletet jeleznek (—7 szaza-
1€k).

Még nagyon korai az idei termésr6l nyilatkozni,
érthetd tehat, hogy a franciaorszagi elemzok is igen
ovatosak: legalabb 18,4 milli6 tonna, a ndvény fejlo-
dése szempontjabol optimalis feltételek teljesiilése
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esetén azonban akar 23,4 millié tonna korili repce-
magtermésre szamitanak az EU-ban.

Napraforgémag

Az Oil World és az USDA szakértéi egyarant re-
kordtermést jeleznek napraforgomagbol a 2016/2017.
gazdasagi évben. A 45-48 milli6 tonnara rigé kibocsa-
tas 4-5 millié tonnaval haladna meg az egy évvel ko-
rabbit, és varhatoan fedezi a teljes felhasznalast (sajto-
las és egyéb), igy a globalis zarokészlet kismértékii
emelkedése valoszintisithetd.

A vilag legnagyobb napraforgdolaj-exportdreiként
szamon tartott Oroszorszagban és Ukrajnaban rekord-
volumenti, 24-25 milli6 tonna napraforgémagot taka-
ritottak be 2016 Oszén. A szovjet utodallamok a ter-
mést szinte teljes egészében a belpiacon dolgozzak fel,
¢s inkabb a magasabb hozzaadott értékii ndvényi ola-
jat exportaljak, amelybdl a belfoldi felhasznalast jocs-
kan meghaladd mennyiséget termelnek. Az Europai
Unidban ugyanakkor a 8,3 millié tonna belpiaci nap-
raforgomag-termés mellé a sziikséglet fedezéséhez to-
vabbi 680 ezer tonna importra van sziikség a
2016/2017. gazdasagi évben a Tallage adatai szerint.
A franciaorszagi szakértok az egy évvel korabbinal 35
szazalékkal nagyobb behozatalt egyes tagorszagok —
koztiik Magyarorszag, Bulgaria, Franciaorszag, Szlo-
vakia — feldolgozoinak megnovekedett igényével in-
dokoljak. A legnagyobb mennyiség a folyd szezonban
is Argentinabol érkezhet (192 ezer tonna), mellette
Moldova (157 ezer tonna), Ukrajna (97 ezer tonna),
Oroszorszag (72 ezer tonna) és Szerbia (68 ezer tonna)
lehetnek a fobb beszallitok.

Néhany héten beliil kezdetét veszi a napraforgo-
mag vetése az Eurdpai Unioban. A Tallage szakért6i
februar eleji prognoézisukban mar figyelembe vették az
Oszi vetések fagykar miatti pusztulasat. Véleményiik
szerint az igy ,,felszabadulo” teriiletet a gazdak a ma-
gasabb jovedelmet biztositd napraforgdval vetik be
Ujra, mintsem a kukoricaval. Ebbél kiindulva a
2016/2017. gazdasagi évben kozel 4,2 millio hektaron
teremhet napraforgomag (+2 szazalék) az EU-ban. A
legnagyobb termdteriilettel rendelkezd tagorszagok-
ban tobbségében 1-3 szazalékkal nohet a ndvény altal
elfoglalt teriilet. Romaniaban 994 ezer (+1 szazalék),
Bulgariaban 803 ezer (+<1 szazalék), Spanyolorszag-
ban 733 ezer (+2 szazalék), Magyarorszagon 669 ezer
(+1 szézalek), Franciaorszagban 587 ezer hektarrol



XX. évfolyam, 3. szam, 2017

(+2 szazalék) takarithatnak be a gazdak napraforgo-
magot az idén.

A napraforgomag piaci ara eltérd irdnyba mozdult
el az egyes térségekben 2016. november vége és 2017.
januar vége kozott. Argentinaban a bdséges kibocsatas
nyomasara tonnanként 14 dollarral 365 dollar/tonnara
(FOB) esett a termény exportara. Ezzel egy idoben
Amszterdamba a két honappal korabbinal 10 dollarral
alacsonyabb aron, 420 dollar/tonnaért (CIF) érkezett a
termény januar végén. A feldolgozok részérdl jelent-
kezd élénk kereslet a 2016. évi rekordtermés ellenére
visszafogta az aresést Ukrajndban, igy az olajmag ki-
kotoéi és belpiaci ara csak mérsékelten, 2,5, illetve

3 dollarral 392,5 és 390 dollar/tonnara ereszkedett ez-
alatt. Bordeaux-ban mindekdzben 17 dollarral 407
dollar/tonnéra nétt a termény ara.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde arupiaci
szekcidjaban 107,5 ezer forint/tonndig gyengiilt a nap-
raforgomag legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése feb-
ruér els6 dekadjaban. A fizikai piacon az AKI PAIR
adatai szerint atlagosan 103-104 ezer forint/tonnaért
cserélt gazdat az olajmag februdr elsé hetében, az egy
évvel kordbbinal 12 szazalékkal olcsobban.
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14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2017. 5. hét 2017.5. h§t/20'17. 4. hét 2017.5. hc,et/20'16. 5. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 103 787 97 88
Repcemag 122 338 98 104

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Megjegyzés: A termel6i dr az aft és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi té6zsdéken

Szallitasi

hatéridé Mértékegység 2017.2.8. 2017.2.9. 2017.2.10.
Budapesti Ertéktdzsde Napraforgdémag 2017. marcius HUF/tonna 107 500 107 500 107 550
(BET) Repcemag 2017. augusztus HUF/tonna 109 000 109 000 109 000
fé;ﬁfﬁkﬁdﬁa Repcemag 2017. februar EUR/tonna 419 419 422
Chicagoi rutozsde Szdjabab 2017. marcius USD/tonna 389 386 389

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group
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jegyzése

ka

” ”

€S szarmaze

yd

Az olajmagok

13. dbra: A szdéjabab kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a chicagoéi arutézsdén (2016-2017)
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t6zsdén (2016-2017)

0i aru

7

hicag

7

0 jegyzése a ¢

7

0l

ore szo

% %

15, abra: A széjaolaj kiillonb6z6 hatarid

850 =

790 fmmmmm oo mmm oo

L£ I e SR ' |

euuoyasn

670 T-=------

650

0120
€020
L2770
0¢10
€110
90710
0e<CT
€cct
91°¢T
60°¢CT
a0¢T
STAN
8TTT
1T
01T
8¢0T
1207
v1°0T
00T
0€'60
€260
9160
6060
¢0'60
9¢'80
6180
¢1'80
G080
6¢'L0
¢c’L0
q1°.0
80°L0
10°L0

2017. jalius

==7(017. majus

=®=2(017. marcius

CME Group

Forras:

(2016-2017)

tozsdén

I3

7 I3

7

0 jegyzése a parizsi aru

01

ore szo

4 7

16. abra: A repcemag kiilonb6z6 hatarid

A == o

400 -----=mmmmmmmmmm oo

|
|
|
!
|
I
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
f
(=)
(<)

™
BULOYYNT

f
o
O
™

I e

320

- 0T°¢0
- €0°¢0

L2770

- 0¢'T0

€110
9010
0E<CT
€t
91¢T
607¢CT
0t
SCTT
8T'TT
TT7T7
v0'TT
8¢°0T
1207
10T
00T
0€'60
€260
91°60
60°60
2060
9¢'80
6180
¢1'80
G0'80
6¢°L0
cc’Lo
S1°L0
80°L0
10°L0

2017. augusztus

=dr=7(017. majus

=@=2017. februar

Forras: Euronext

22



XX. évfolyam, 3. szam, 2017

7

Ertéktézsdén (2016-2017)

i

Budapest

7

0 jegyzése a

7

0l

ore szo

7%

7 e

17. dbra: A napraforgémag kiilonb6z6 hatarid

120 ===

95

105 - J O O

'UUOY/HNH Jazd

0120
90°C0
2020
610
G¢10
1210
LTT0
€110
6010
S0'TO
T0°T0
8¢cl
vect
0cet
91°¢T
crel
80°¢T
0T
0ETT
91T
[N
8T'TT
Y117
0T'1T
90TT
01T
6¢0T
G0t
1207
10T

—4&—2017. majus

=®=)(17. marcius

Forras: BET
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Megjegyzés: A repcemagot 2016. november 1. 6ta nem jegyzik a BET-en.

Forras: BET
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagoi arutézsdén (2017. februar 10.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2017. méjus 422 130 068

2017. augusztus 391 120 662

2017. november 394 121 433
REPCEMAG

2018. februar 395 121 895

2018. majus 394 121 355

2018. augusztus 380 117 038

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2017. marcius 389 112 767
2017. méjus 393 113938
) 2017. julius 396 114 746

SZOJABAB

2017. augusztus 395 114 428

2017. szeptember 387 112019

2017. november 378 109 678

2017. marcius 377 109 252

2017. méjus 382 110 657

) 2017. jalius 385 111 489

SZOJADARA

2017. augusztus 383 110 880

2017. szeptember 379 109 797

2017. oktober 370 107 304

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2017. februar 8.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 760 235068
Napraforgoolaj (finomitott) 873 269 864
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 783 242 027
Szdjaolaj (finomitott) 848 262 132
Napraforgodara ) 215 66 500
Ausztria
Repcedara 235 72 686

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

19, dbra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2015-2017)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

20. abra: A repcemag heti termelé6i ara Magyarorszagon (2015-2017)
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikot6i ara

USD/tonna
2016.01.21. 2017.01.28. 2016.02.04. 2017.02.10.
USA
FOB NOLA 400 395 397 410
Brazilia
FOB 410 403 398 409
EU
BAB CIF, USA-bol n. a. n. a. n. a. n. a.
i EU
SZOJA CIF Brazligbol n.a n.a n.a n.a
Fekete-tenger
FOB 405 400 397 397
EU
DARA CIF Rotterdam n.a n. a. n.a n.a
EU
OLAJ FOB 876 836 857 865
Franciaorszag
FOB Moselle n. a. 425 n. a. n. a.
MAG EU, 00
CIF Hamburg n.a n.a. n.a n.a
REPCE
DARA EU n.a n.a n.a n.a
FOB Hamburg T
EU
OLAJ FOB Rotterdam n.a n. a. n.a n.a
EU
MAG CIF Amszterdam n.a n.a n-a n.a
Ukrajna n.a n.a n.a n.a
DAF e
DARA -
NAPRAFORGO ggg’”a 165 165 165 165
EU n.a n.a n.a n.a
FOB Rotterdam i
OLAJ
Fekete-tenger na N a N a N a
FOB e
. EU
NYERS PALMAOLAJ CIF 788 n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), DAF — Delivered at Frontier (hatarra szallitva);
n. a. — nincs adat.
Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Tallage
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2017.5. hét/ 2017. 5. hét/
Megnevezés Mértékegység 2016. 5. hét 2017. 4. hét 2017. 5. hét 2016. 5. hét 2017. 4. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1915
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 229 280
tonna 3918 4302 4797 122 111
Napraforgodara
HUF/tonna 61928 52 050 50 226 81 97
) tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
tonna 1552 1373 1743 112 127
Repcedara
HUF/tonna 66 706 62 875 62 604 94 100
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon
ezer tonna

2015. januar—november  2016. janudr— november  Valtozas (szazalék)

1205 Repcemag 437,07 562,29 128,6
Export 1206 Napraforgémag 353,42 352,71 99,8
2304 Szdjadara 83,81 90,34 107,8
1205 Repcemag 76,67 86,90 113,3
Import 1206 Napraforgémag 160,01 146,74 91,7
2304 Szojadara 430,09 377,92 87,9

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World Tallage
2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
SZOJABAB
Termelés 313 337 312 333 312 336
Felhasznalas 315 331 315 329 314 330
Export 132 140 135 139 135 140
Import 133 137 134 139 135 140
Zarokészlet 77 80 81 84 82 87
REPCEMAG
Termelés 70 68 64 62 68 66
Felhasznalas 71 70 64 62 68 67
Export 15 14 14 15 14 14
Import 14 14 15 15 14 14
Zarokészlet 7 5 6 6 6 4
NAPRAFORGOMAG
Termelés 40 45 42 47 41 46
Felhasznalas 41 45 42 47 41 45
Export 2 2 2 3 2 3
Import 2 2 2 3 2 3
Zardkészlet 2 2 3 3 3 4

3 Elozetes adat.
b El6rejelzés.
Forras: USDA, Oil World, Tallage
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Cukorpiaci jelentés

A 2015/2016. gazdasagi évben a vilagpiacon és az
EU-ban is jelent6sen emelkedett a nyers- és a fehércu-
kor ara. A globalis felhasznalas meghaladta a kibocsa-
tast, ami a termék arat felfelé mozgatta. A New York-i
arutézsdén a nyerscukor jegyzése folyamatosan nott
2016. januartol oktoberig a gazdasagi év végéig, amikor
is meghaladta az 500 dollar (USD)/tonnat, majd év vé-
gén 420-430 dollar/tonna szinten zart. A nyerscukor
fronthavi jegyzése 2017 elsé honapjaban ujra emelke-
désnek indult, és elérte a 440-450 dollar/tonnat, ami 30
szazalékkal haladta meg a 2016 azonos honapjaban re-
gisztralt 310-320 dollar/tonna kotési arat.

A londoni arutézsdén a fehércukor jegyzése Kisebb
ingadozasokkal kdvette a nyerscukorét. A termék ara
2016 elején alacsony szintr6l (400-420 dollar/tonna) in-
dult, ami 5-7 szazalékkal maradt el a 2015. januari 430-
450 dollar/tonna kurzustol, majd az év soran folyama-
tosan erdsodott. A cukorkészletek csokkenése, tovabba
az Indiabol és mas kelet-azsiai orszagokbol a betakari-
tasi eredményekre vonatkozo kedvezétlen elérejelzések
a fehércukor jegyzését felfelé mozgattak. A New York-
1 arutézsdén a nyerscukor jegyzése nagyobb mértékben
emelkedett 2016 harmadik negyedévében, mint a lon-
doni arutézsdén a fehércukoré, ezért a nyers és a feldol-
gozott termék kozott az arkiilonbség sziikiilt. A londoni
arut6zsdén 2017 6. hetében a fehércukor fronthavi jegy-
zése 540-550 dollar/tonna kozott mozgott (2016 6. he-
tében 390-400 dollar/tonna), mig ugyanezen a héten a
New York-i arutézsdén a nyerscukor jegyzése 450-460
dollar/tonna volt.

Az ABARES elemzomiihely a 2016/2017. évi sze-
zonra vonatkozolag a vilagpiaci cukorarak 19 szazalé-
kos novekedését vetiti elére, amit a kelet-azsiai nagy
termeld orszagok gyenge cukornad-betakaritasi ered-
ményeivel indokol. A Commerzbank szerint Brazilia-
ban kevés befektetés tortént 2016-ban, ezért a cukorter-
melés elmaradhat a varakozasoktol az idén. Vélemé-
nyiik szerint a nyerscukor ara atlagosan 450 dol-
lar/tonna kortiil alakulhat 2017-ben. A Societe Generale
elemz6i szerint a brazil real/USD arfolyam valtozasa és
a globalis készletek alakulasa lesz meghatarozo 2017-
ben, és 500 dollar/tonna feletti arat is elképzelhetének
tartanak. A Marex Spectron szakmai miihely is Ggy itéli

meg, hogy Brazilia kibocsatasa, illetve a cukor/bioeta-
nol arany alakulasa lehet meghatarozo. A nemzetkozi
cukorszovetség (ISO) a globalisan alacsony készletek
miatt magas arakat prognosztizal.

Az Europai Unidban a cukor referenciadra 404,4
eurd/tonna. Az unios kvotacukor ara a 2016 elejei 429
euro/tonnarol 3,7 szazalékkal 450 eurd/tonnara emelke-
dett az év végére. Az ipari cukor ara 72 eurd/tonnaval
371 eurd/tonnara nétt ugyanekkor. A Rabobank munka-
tarsai ugy itélik meg, hogy az unids arak a kvota eltor-
1ését kovetden is meghaladjak majd a vilagpiaci arakat,
de igazodni és kozeledni fognak azokhoz.

Az ABARES a magas cukorarak miatt a cukorrépaval
¢és a cukornaddal hasznositott teriilet ndvekedésére sza-
mit vilagszerte 2017-ben. Ezért a globalis cukorterme-
lés 177 milli6 tonna lehet a 2016/2017. évi szezonban
(2015/2016: 173,3 milli6 tonna). Az USDA szakért6i
170 millié tonnara becsiilik a cukorkibocsatast, ami
enyhe tobbletet jelentene az el6z6 gazdasagi évihez vi-
szonyitva. A Czarnikow szakmai miihely szerint 177,8
millié tonnara néhet a kibocsatas a 2015/2016. gazda-
sagi évben eldallitott 172,9 millié tonnarol.

Az ABARES ¢és az USDA Indian és Thaifoldon kiviil
mindeniitt a kibocsatas novekedésére szamit. A Czarni-
kow szerint azonban az el6z6 két région kiviil még Ko-
zép-Amerikaban és Dél-Afrikaban is mérséklédhet a ki-
bocsatas.

A vilag cukortermelésének 22 szazalékat, 39,9 mil-
1i6 tonnat Brazilia adhatja az idén. A 2016/2017. gazda-
sagi évbol eddig eltelt nyolc honapban a legnagyobb
termeld régioban a cukornad 47 szazalékabol allitottak
el cukrot, a tdbbi az etanolgyartas alapanyagaul szol-
galt. Az el6z6 gazdasagi év ugyanezen idOszakaban a
betakaritott cukornad 42 szazaléka képezte a cukorgyar-
tas alapjat. A malmok az emelked6 cukorarak miatt t6bb
cukrot allitanak eld, annak ellenére, hogy a kormany ta-
mogatja a bioetanol termelését.

Kinaban a cukornaddal hasznositott teriilet noveke-
dése miatt az el6z6 gazdasagi évinél 1 millié tonnaval
tobb, mintegy 10,5 milli6 tonna cukrot termelhetnek.
Az USA kibocsatasa 8,6 millid tonnara nOhet a
2016/2017. évi szezonban, amihez a cukornad- és a cu-
korrépa-iiltetvények magasabb hozama biztosithatja az
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alapanyagot.

A novekvo globalis kibocsatas ellenére a kovetkezo
szezon lehet a sorban a masodik, amikor a fogyasztas
meghaladhatja a termelést. Az ABARES szerint a globa-
lis cukorfogyasztas 3 millio tonnaval 183,9 millié ton-
nara néhet a 2016/2017-es szezonban. A fogyasztas 6,9
milli6 tonnaval haladhatja meg a kibocsatast. Az USDA
szakértdi 174 millio tonndra becsiilik a globalis fo-
gyasztast, ami 2,6 milli6 tonnaval lenne magasabb a ter-
melésnél. A Czarnikow a 177,8 millid tonnas cukorter-
melés mellett 9,3 millid tonnas deficittel szamol, mivel
a varhato felhasznalast 187,1 millié tonnara becsiili a
2016/2017. évi szezonra. A tobbletfogyasztasra vonat-
kozo eldrejelzést a szakmai szervezet a vilag népesség-
ének novekedésére és elsdsorban a fejlodo orszagok ja-
vulo6 jovedelemviszonyaira alapozza, a felhasznalas no-
vekedési litemét azonban a cukor emelkedd ara korla-
tozhatja. A Czarnikow szerint a korabbi évek 2-3 sziza-
1ékos novekedési liteme 1,5 szazalékosra lassulhat.

A kibocsatas és a fogyasztas kozott mutatkozo defi-
citet mar az elmult évben is a raktari készletekbol kellett
fedezni, és ez varhatdan a folyo gazdasagi évben is igy
lesz, a szakmai szervezetek ezért a globalis készletek
csokkenésével szamolnak. Az ABARES szerint a globa-
lis cukorkészlet 74,4 milli6 tonnardl 67 millid tonnara
apadhat a 2016/2017-es szezonban. A készlet/felhasz-
nalas arany 41,3 szazalékrol 36,4 szazalékra modosul-
hat, amihez hasonlo alacsony készletszint utoljara a
2011/2012. gazdasagi évben volt. Az USDA a cukor-
készletet mar a 2015/2016. évi szezonra vonatkozdan is
alacsonyabbra, 40,5 millié tonnara becsiilte, és tovabbi
zsugorodasra szamit, 30 millié tonnara. A Czarnikow
elemzOkozpont mas gazdasagi évforduloval szamol és
szakért6i szerint az elmilt gazdasagi évihez viszonyitva
4 szazalékkal 25,9 millid tonnara csdokkenhet a vilag cu-
korkészlete.

A globalis export 3 szazalékkal 60 milli6 tonnara n6-
het. Az ABARES szerint Brazilia, Ausztralia és Mexiko
kivitele néhet, mig Thaif6ldé és Indiaé csokkenhet. Bra-
zilia vilagpiaci részaranya nohet, mivel néhany kelet-
azsiai orszag exportja elmaradhat a varakozasoktol, és a
helyiikre varhatdan a dél-amerikai orszag 1ép. Az ABA-
RES adatai alapjan Brazilia cukorkivitele 4 szazalékkal
30,5 millié tonnara emelkedhet a 2016/2017-es szezon-
ban. Az UNICA adatai szerint az orszag 2016-ban 28,9

30

millié tonna cukrot exportalt, ami 17 szazalékkal ha-
ladta meg a 2015-ben kiszallitott mennyiséget. A magas
araknak koszonhetben az export értéke 27 szazalékkal
nétt (2015: 7,64 millié dollar; 2016: 10,43 millié dol-
lar). A Braziliabol kihajozott cukor 4ra a 2016. januari
289 dollar/tonnardl decemberre 425 dollar/tonnara
emelkedett. A brazil cukor legnagyobb vasarloi: India,
Kina, Algéria, Banglades, Egyesiilt Arab Emirségek,
Nigéria és Indonézia.

India korabban a masodik legnagyobb cukorexpor-
tor volt, ugyanakkor a folyo szezonban a kivitel 68 sza-
zalékos visszaesésével szamolnak. Thaifold kivitele is
csOkkenhet (-7 szazalék).

Az ABARES szakért6i ugy itélik meg, hogy a
2016/2017. évi szezonban Mexiko cukorkivitele 35 sza-
zalékkal 1,6 milli6 tonndra néhet, mivel az orszag at-
mend készletei magasak és erés az USA kereslete.

Az importdr orszagok kevéssé koncentraltan jelen-
nek meg, mint az exportérok. Cukorimport foleg a fej-
16d6 orszagokra jellemz6, de az USA behozatala is n6-
het, 8 szazalékkal 3,2 milli6 tonnara.

Az Eurdpai Bizottsag kozlése szerint a kozosségben
a gazdak novelték a cukorrépaval hasznositott teriiletet,
¢és a hozamok is jol alakultak. Az eldzetes adatok szerint
2016-ban 110 millié tonna cukorrépa termett az EU-
ban, 8 szazalékkal tobb az el6z6 szezonban betakaritott
101 milli6 tonnanal. A Bizottsag a termelési kvotak el-
torlése el6tti utolso, 2016/2017. gazdasagi évben 17,3
millié tonna cukor termelésére szamit.

A magas cukorarak hatasara 2016-ban az ipari cukor
felhasznalasa 30 szazalékkal 1,835 millid tonnara esett
vissza.

A kristalycukor fogyasztéi ara Szlovakiaban 0,75
eurorol (235 forint) 0,85 eurodra (268 forint) nétt kilo-
grammonként. Magyarorszagon 2016 januarjaban atla-
gosan 222 forint/kilogramm &ron, mig novemberben
16,7 szazalékkal dragabban, 267 forint/kilogramm aron
vasarolhatta meg a lakossag a kristalycukrot. Az emel-
ked6 fogyasztoi arak ellenére az Eurdpai Unid tagalla-
maiban a cukor fogyasztasa nem valtozott, 2015-ben és
2016-ban is 16,7 milli6 tonna volt.

Az Eurdpai Unidban a 2016/2017. gazdasagi évben
a WTO-megallapodas értelmében 1,4 millié tonna cu-
kor kivitelére van lehetdség. A szakmai mithelyek 2017
oktoberétdl az unios export erésdodésével szamolnak.
Tobb eurdpai cukorfeldolgozd lizem jelezte, hogy a
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kvotaeltorlést kovetbéen ndveli a kibocsatast (pl. Te-
reos). A Rabobank szakért6i az unios termelés 15-20
szazalékos novekedését is elképzelhetonek tartjdk a
kvotaeltorlést kovetd idoszakban. A szakmai miihely
szerint a kivitel akar a 3,9 millio tonnat is elérheti, de az
exportot a mindenkori piaci ar és az eldallitasi koltség
befolyasolja. A tagorszagok koziil Franciaorszagban
varhat6 a cukorexport legnagyobb mértékii ndvekedése.
Az Eurépai Unidban az import varhatéan 3,49 millid
tonna lesz, ami kissé meghaladja az egy évvel korabbi
mennyiséget.
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21, dbra: A fehércukor Kkiilonb6z6 hataridére szolé jegyzése a londoni arutézsdén 1. (2016-2017)

USD/tonna

Forras: LIFFE

22, 4bra: A fehércukor Kkiilonb6zé hataridére szolé jegyzése a londoni arutézsdén I1. (2016-2017)

USD/tonna

Forras: LIFFE
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tézsdén I. (2016-2017)
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25, 4bra: A kristalycukor havi fogyasztoi ara Magyarorszagon (2014-2016)
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26, dbra: A kristalycukor havi fogyasztoi ara az Eurépai Unié néhany tagorszagaban (2015-2016)
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Forras: Magyarorszag, Szlovakia, Szlovénia és Franciaorszag Statisztikai Hivatalai
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27. abra: A cukor vilagpiaci, unios és referencia ara (2015-2016)
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Forras: Europai Bizottsag

28. abra: Az ipari és kvétacukor ara (2015-2016)
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Forrés: Europai Bizottsag
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29, abra: Az afrikai, karib-tengeri és csendes-6ce4ni térség orszagaibél szarmazé fehér- és nyerscukor ara® az
Europai Unioban (2015-2016)
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4 CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett rendeltetési kikoto).
Forras: Europai Bizottsag

30. abra: Az ipari cukor felvasarlasi és eladasi ara az Europai Uniéban (2015-2016)
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Megjegyzés: eladasi ar: élesztd és gyogyszeripari cégek atlagarai, felvasarlasi ar: termel6k és feldolgozoi atlagarai
Forrés: Europai Bizottsag
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31. abra: A globalis cukortermelés, -fogyasztas és a cukortobblet varhaté alakulasa (2012/2013-2016/2017)
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Forras: USDA
22. tablazat: A cukorrépa termésatlaga az Eurépai Unioban
tonna/hektar
2015 2016 @ Az elmiilt 6t év atlaga
EU 71,9 73,8 71,8
Ausztria 62,8 77,3 70,6
Belgium 85,1 78,3 77,8
Csehorszag 59,4 66,1 64,0
Németorszag 72,2 74,9 71,9
Dénia 66,9 64,2 64,0
Finnorszag 32,7 38,0 36,7
Franciaorszag 87,5 88,2 89,2
Horvatorszag - 63,1 52,5
Magyarorszag 57,7 69,2 54,0
Nagy-Britannia 69,0 71,0 70,6
Olaszorszag 57,0 57,8 55,9
Litvania 50,6 53,4 51,7
Hollandia 83,3 81,9 81,2
Lengyelorszag 52,0 53,5 52,8
Romania 39,1 41,6 36,7
Svédorszag 60,8 64,7 63,5
Spanyolorszag 95,9 97,7 89,4

3 Elérevetités.

Forras: Eurdpai Bizottsag
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23. tablazat: Az Euroépai Unié cukormérlege (2013-2024)

milli6 tonna

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Cukorrépa-termelés 108,3 1168 1123 114,0 113,5 113,9 1146 1151 1149 1148 1148 1147
EU-15 88,8 959 92,8 94,3 93,8 94,1 948 954 954 954 955 955
EU-13 194 209 19,5 19,7 19,7 19,8 198 19,7 19,5 194 193 19,2
Cukortermelés® 153 17,6 15,8 16,1 16,5 16,6 16,7 16,8 16,8 16,9 169 16,9
Cukorkvota 13,5 13,5 13,5 13,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EU-15 12,5 14,6 13,0 13,3 13,6 13,7 13,8 13,9 14,0 141 141 14,2
EU-13 2,8 3,0 2,8 2,8 2,9 29 29 29 2,8 2,8 2,8 2,8
Felhasznalas 180 17,7 18,3 17,7 18,5 17,2 17,2 17,2 17,0 172 171 17,0
Import 3,7 3,0 31 2,7 1,9 19 1,9 1,9 19 1,9 1,9 1,9
Export 15 1,6 15 15 15 13 1,4 15 17 17 1,8 19
Nyitokészlet® 3.2 2,7 4,0 31 2,6 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Zarokészlet® 2,7 4,0 31 2,6 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
EU cukorar (EUR/tonna) 600 495 543 496 416 414 406 415 424 427 444 458

Vilagpiaci ar (EUR/tonna) 355 350 375 396 374 351 345 352 360 382 397 410

EU Referenciaar

(EUR/tonna) 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404 404

3 A cukortermelés és az elézé évi atmendkészletek Ssszege, nem tartalmazza az etanolkészletet.
b) A készletek tartalmazzak az el8z8 évrél atvitt mennyiségeket.
Forras: Eurdpai Bizottsag

24. tablazat: Az Eurépai Unio izogliikozmérlege (2013-2024)
milli6 tonna

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Termelés 0,7 0,7 0,7 0,7 14 1,4 15 17 19 2,0 2,2 2,4
EU-15 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9 1,0
EU-13 0,4 0,4 0,4 0,4 0,8 0,9 0,9 1,0 11 1,2 1,3 1,3
I1zogliikozkvota 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1zogliik6z-felhasznalas 0,7 0,7 0,7 0,7 13 1,4 1,5 1,6 18 1,9 2,1 2,2
Import 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Export 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Forras: Eurdpai Bizottsag
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