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Osszefoglalé

A korabbi varakozasokat is felilmulhatja a buza 2016/2017. gazdasagi évi globalis kibocsatasa. Az USA agrar-
minisztériuma (USDA) szerint az egy évvel ezel6ttinél 8-9 millio tonnaval tobb, 743 millié tonna buza betakaritasara
keriilhet sor, ami mindenkori rekord lehet.

A Tallage francia piacelemzd vallalat szakért6i az Europai Unidban minddssze 138 milli6 tonnara jelzik a buza
idei kibocsatasat, ami a 2015. évi mennyiséget 13 millié tonnaval malna alul. A korabbinal alacsonyabb termésprog-
noézis aremelkedést indukalt az eurdpai fizikai piacon.

Igen biztatoak a kukorica 2016/2017. gazdasagi évi terméskilatasai. Az USDA augusztusi projekciojaban a két
évvel korabbi rekordot is feliilmulo, 1,028 milliard tonna kukoricatermésre szamit vilagszinten. Tekintettel arra, hogy
a friss elérevetités szerint a termelés meghaladja a felhasznalast, a zarokészlet soha nem tapasztalt szintre, 221 millié
tonnara duzzadhat.

Magyarorszagon a Foldmiivelésiligyi Minisztérium tajékoztatdsa szerint 1,06 milli6 hektarrol 7,6 tonna/hektar ho-
zam mellett akar 8 millio tonna kukorica betakaritasara is sor kertilhet 6sszel.

Az Oil World piacelemz6 vallalat rekord globalis szojababtermést jelez elére a 2016/2017. gazdasagi évre: az egy
évvel korabbinal 15 millié tonnaval tobb, 328 millié tonna bab betakaritasa varhato.

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) 365-375 dollar (USD)/tonna tartomanyban hullamzott a szojabab fronthavi
jegyzése 2016 augusztusanak elsé felében.

Szinte biztos, hogy a 2016/2017. mar a harmadik szezon lesz a sorban, amikor a repcemag globalis felhasznalasa
(sajtolas és egyéb) feliilmilja a kibocsatast, ezzel a készletek tovabb sziikiilnek. A vartnal ugyanis kevesebb olajmag
termett az Eurdpai Unidban és Kindban, amit Ausztralia és Kanada termelésének novekedése sem képes ellensu-
lyozni.

A vilag legnagyobb napraforgoolaj-exportoreiként szamon tartott Ukrajnaban és Oroszorszagban kdzel optimalis
iddjarasi feltéteke mellett fejlodott a napraforgd, aminek eredményeként a korabbinal is biztatobbak a terméskilata-
sok.

Magyarorszagon az idei a rekordok éve lehet a napraforgd-termesztés szempontjabol, hiszen a valaha volt legna-
gyobb terméteriiletr6l (631 ezer hektar), soha nem tapasztalt hozam (2,9 tonna/hektar) mellett takarithatjak be a gaz-
dak minden id6k legnagyobb, 1,8 milli6 tonnara vart termését.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

Az USA agrarminisztériumanak (USDA) adatai sze-
rint a biza 2016/2017. gazdasagi évi globalis kibocsa-
tasa a korabbi véarakozasokat is feliilmulja. Az északi
féltekén hamarosan befejezddik az aratds, vagyis a vi-
lagtermelés tobb mint 90 szazaléka keriil a magtarakba.
Az egy évvel ezel6ttinél 8-9 millié tonnaval tobb,
743 millié tonna buza betakaritisara keriilhet sor a
2016/2017. gazdasagi évben a vildgon, ami mindenkori
rekord lehet. Tekintettel arra, hogy az elérejelzés szerint
a felhasznalas ebben a szezonban sem fogja feliillmulni
a termelést, a tartalékok soha nem tapasztalt szintre duz-
zadhatnak, akar a 250 milli6é tonnat is meghaladhatjak.

A Tallage francia piacelemz6 vallalat nagymérték-
ben csokkentette az Eurdpai Unid idei biizatermésére
vonatkozoé prognoézisat julius végén. A szakértok a vilag
elsészamu buzatermel6jénél és -exportérénél mindosz-
sze 138 milli6 tonnara jelzik az idei kibocsatast, ami a
2015. évi mennyiséget 13 millié tonnaval mualna alul.
Az uni6 legnagyobb termeldjének szamité Franciaor-
szagban ugyanis a viragzas és a terméskotddeés idején
uralkod6 hiivos id6, a heves es6zések, a napsiitéses orak
sz¢lsOségesen alacsony szama miatt az §szi gabonafélék
allapota folyamatosan romlott. Mindezek eredménye-
ként az elmult 29 év legkisebb buzatermését, alig
30 millio tonnat takaritottak be az orszagban, a tavalyi-
nal 26 szazalékkal kevesebbet. Raadasul a bliza min6-
sége is igen valtozékony: a hektolitertomeg 70-79 kilo-
gramm, a fehérjetartalom 11-13,5 szazalék kozott inga-
dozik. Németorszag egyes teriiletein a szarazsag, mas-
hol a napsiitéses orak alacsony szama rontotta a kilata-
sokat a nyar folyaman. Az egy évvel korabbinal 1,4 mil-
li6 tonnaval kevesebb, 25,1 milli6 tonna termés keriilhet
a tarolokba az idén. A mindség itt is széles tartomany-
ban — a hektolitertomeg 68-80 kilogramm, a fehérjetar-
talom 13-17 szazalék kozott — mozog, és helyenként
igen magas DON-toxin-koncentraciot mértek. Ellenben
az eurdpai kontinens délkeleti orszagaiban az el6z6ek-
nél jobb mindségli és nagy mennyiségii bluza termett.
Romaniaban 8,4 milli6 tonna (+15 szazalék; 79 kg/hl),
Bulgariaban 6 milli6 tonna (+23 szazalék) termést arat-
tak a gazdak. Magyarorszagon a Foldmuvelésiigyi Mi-
nisztérium (FM) tajékoztatasa szerint 966 ezer hektarrol
5,4 tonna/hektar atlaghozam mellett 5,1 milli6 tonna bu-

zat taroltak be. Noha hazankban a juliusi esézések ron-
tottdk a termény mindségét, ez a mennyiség a malom-
ipar, az allattartok és a takarmanygyartok igényét fe-
dezi, és kivitelre is jut.

A felesleggel rendelkezd unios tagorszagok kiilpiaci
lehetdségeit nagyban befolyasolja, hogy a fekete-ten-
geri orszagokban sok €s joO mindségili buzat arattak az
idén, amit az eurdpainal versenyképesebb aron tudnak
értékesiteni a ko6z0s célpiacokon. Oroszorszagban
11 millié tonnaval, 72 millidé tonnara, Kazahsztanban
1,3 milli6 tonnaval, 15 millié tonnara nétt a termelés,
mikdzben Ukrajndban a tavalyihoz hasonléan 27 millié
tonna buza termett.

Az uni6s termés negativ korrekcidja aremelkedést
indukalt az eurdpai fizikai piacon (Tallage). Németor-
szagban a julius elejinél 8-10 eurdval, Franciaorszagban
8 eurdval volt magasabb a buza ara augusztus elején,
igy min6ségtél fliggéen Hamburgban 163-195
eurd/tonna, Rouen-ban 164-167 eurd/tonna, Creil-ben
152-170 eurd/tonna (FOB) aron talalt vevore a termény.
Ezzel egyidében Romaniaban és Bulgariaban 7-9 euro-
val, 150-156 eurd/tonndra ntt a buiza ara. A fekete-ten-
geri térségbdl az étkezési mindségli terményt 168 dol-
lar/tonna (151 eurd/tonna), a takarmanyt 159 dol-
lar/tonna (142,5 eurd/tonna) aron (FOB) adtak fel. Ma-
gyarorszagon atlagosan 39-40 ezer forint/tonna koriili
afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi aron keresked-
tek az étkezési, 36-37 ezer forint/tonna aron a takar-
manybuzaval augusztus elején az AKI PAIR adatai sze-
rint. E16bbi 15 szazalékkal, utobbi 17 szazalékkal multa
alul az el6z06 év azonos iddszakanak arat.

A buza fronthavi jegyzése 157 dollar (USD)/tonnaig
araszolt a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) augusztus
els6 két dekadjaban. A parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) a vartnal gyengébb eurdpai termés és a
mindség romldsa miatt a jalius elejinél 10-20 eurdval
magasabb tartomanyban, 160-170 eurd/tonna kozott in-
gadozott a kurzus ugyanekkor. Magyarorszagon a Bu-
dapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban to-
vabbra sem jegyzik a malmi buzat, ellenben a takar-
manybuza legkdzelebbi lejaratra szo616 jegyzése 40 ezer
forint/tonna kozelébe emelkedett augusztus kozepéig.
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Kukorica

Igen biztatoak a kukorica 2016/2017. gazdasagi évi
terméskilatasai. Az USDA augusztusi projekciojaban a
két évvel korabbi rekordot is feliilmulo, 1,028 milliard
tonna termésre szamit vilagszinten. Tekintettel arra,
hogy a friss eldrevetités szerint a termelés meghaladja a
felhasznalast, a zarokészlet soha nem tapasztalt szintre,
221 milli6 tonnara duzzadhat.

A vilag els6szamu kukoricatermeldjénél, az Ameri-
kai Egyesiilt Allamokban rekordtermés keriilhet a mag-
tarakba 2016 6szén. A 385 milli6 tonnara jelzett kibo-
csatas kozel 40 millié tonnaval haladhatja meg a tava-
lyit; a vart novekedés a terméteriilet 7 szazalékos bovii-
1€sébdl adodik.

Ukrajnaban egyelére 26 millié tonna (+3 millid
tonna), Oroszorszagban 14 millidé tonna (+1 millio
tonna) kukoricatermésre van kilatas ebben az évben.

Az Eurodpai Unidban a tavalyi év igen gyenge termé-
sénél 3 millid tonnaval tobb, kozel 61 millid tonna ku-
korica betakaritasat valosziniisitik a Tallage elemzdi.
Tagorszagonként eltérd a helyzet: Franciaorszagban a
tavalyihoz hasonloan 13,8 millié tonna, Németorszag-
ban 4,7 millié tonna (+17 szdzalék), Olaszorszagban
6,4 milli6 tonna (—4 szazalék) kukorica teremhet. Ro-
manidban és Bulgéridban a juliusi szarazsag €s az ext-
rém meleg id6jaras kovetkeztében a hozamok nem tud-
tak feliilmulni az el6z6 évi gyenge szintet, igy elobbiben
9,3 millié tonna, utéobbiban 2,4 millié tonna kukorica
betakaritasa valoszinisithet6. Mindekdzben Magyaror-
szagon a kedvezGen csapadékos iddjaras segitette a no-
vény fejlodését, €s az FM tajékoztatasa szerint 1,06 mil-
li6 hektarrél 7,6 tonna/hektar (2015: 5,79 tonna/hektar)

hozam mellett akar 8 millio tonna (2015: 6,6 millio
tonna) termés betakaritasara is sor kertilhet dsszel.

A fizikai piacon a 2015/2016. gazdasagi évben beta-
karitott kukorica kikot6i ara julius eleje €s augusztus
eleje kozott 8 dollarral, 166 dollar/tonnara (FOB) nétt
az USA-ban, 11 dollarral, 195 dollar/tonnara (FOB)
Braziliaban és 5 dollarral, 179 dollar/tonnara (FOB) Ar-
gentindban, mikdzben a franciaorszagi kikotdi ar 1 dol-
larral, 193 dollar/tonnara mérséklodott. Jelenleg az
USA-b6l szarmazo kukorica a legversenyképesebb a
nemzetkdzi kereskedelemben, tekintettel arra, hogy a
fekete-tengeri térség (Romania, Bulgaria, Ukrajna)
Otermése mar nem forog a piacon. Az 0ij termés — vagyis
az oktobertdl indulo szallitmanyok — ara az igéretes ter-
méskilatasok kovetkeztében egy honap alatt 10 dollarral
esett, 173 dollar/tonna koriil alakult az USA-ban au-
gusztus elején. A korabbinal gyengébbre jelzett unios és
fekete-tengeri kibocsatas miatt az eurdpai térségben
2-7 dollarral, 173-195 dollar/tonnaig er6sodott a kuko-
rica kikotoi ara. Ugyanezen okok a dél-amerikai kiko-
tokben 1-14 dollar
180-199 dollar/tonnara nétt a kukorica ara a jelzett ido-

emelkedést eredményeztek:
szakban. Magyarorszagon az 6termés atlagosan 40 ezer
forint/tonna termeldi aron cserélt gazdat az AKI PAIR
adatai szerint augusztus els6 hetében. Ez az arszint az
egy évvel korabbit 9 szdzalékkal multa alul.

A kukorica legkdzelebbi lejaratra szo6ld jegyzése
125-130 dollar/tonna tartomanyban mozgott a chicagoi
arutézsdén augusztus elsé harom hetében. A parizsi aru-
tézsdén ekdzben 165-166 eurd/tonnaért kereskedhettek
a terménnyel. Magyarorszagon, a BET-en nem mozdult
a 41 ezer forint/tonna koriili szintrél a termény novem-
beri kurzusa.

Agrarpolitikai Hirek

o Az el6z6 évhez hasonloan elérelathatolag idén 6sz-
szel is oktober kdzepén indulhat el az agrartamogatasok
el6legfizetése. Szeptemberben varhatdan tobb jogeimen
is jelentGs Osszegli tamogatasi forrasok valnak hozza-
férhetdvé. Igy 40 milliard forintos agrar-kornyezetgaz-
dalkodasi (AKG), 18 milliardos kertészeti gépvasarlasi,
37,75 milliardos fiatal gazda tamogatési, valamint 4,7

milliardos id6jarasi kockazatcsokkento keret nyilik meg
a termel6k szamara. Magyarorszagon 2016-ban eddig
Osszesen mintegy 120 000 hektarnyi mez6gazdasagi te-
riletet érintett valamilyen természeti karesemény Ma-
gyarorszagon, ebbdl 40 000 hektarnal nagyobb teriileten
volt jégverés, valamint hasonl6 nagysagrendi a fagykar
IS.
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1. tdblazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 32. hét 2016. 32.(sl;§tz/azlgll(§3. 31. hét 2016. 32isl;§tz/azlgll()5. 32. hét
Etkezési buza 39 805 101 85
Takarmanybtza 36 692 102 83
Takarmanykukorica 39 853 102 91
Takarmanyarpa 35789 111 89

Megjegyzes: A termel6i 4r az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi L, .

hatéridé Mértékegység 2016.08.17. 2016.08.18. 2016.08. 19.
Budapesti Ertéktézsde Malmi baza - HUF/tonna - - -
(BET) Takarméanybuza  2016. szeptember HUF/tonna 39 800 39 800 39 800
Parizsi arut6zsde ,
(Euronext/MATIF) Buza 2016. szeptember EUR/tonna 163 164 163
Chicagéi drutzsde Biiza 2016. szeptember  USD/tonna 157 157 157

(CME/CBOT)

Megjegyzés: A malmi buzat 2016. augusztus 1-t61 nem jegyzik a BET-en.
Forras: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szo6l6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2016. 08. 17. 2016. 08. 18. 2016. 08. 19.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2016. november HUF/tonna 41 250 41200 41200
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2016. november EUR/tonna 166 166 167
Chicagéi arutézsde (CME/CBOT) 2016. szeptember USD/tonna 130 131 132

Forras: BET, Euronext, CME Group
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XIX. évfolyam, 16. szam, 2016

4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tézsdei jegyzése (2016. augusztus 19.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2016. szeptember 163 50 542 2016. szeptember 157 43 055
2016. december 170 52716 2016. december 163 44 828
2017. marcius 173 53 725 2017. marcius 170 46 784
2017. méjus 175 54 346 2017. méjus 175 48 115
2017. szeptember 175 54191 2017. julius 178 48 941
2017. december 177 54 812 2017. szeptember 183 50 313
KUKORICA
2016. november 167 51784 2016. szeptember 132 36 104
2017. januar 169 52 483 2016. december 135 37119
2017. marcius 171 53 026 2017. marcius 139 38179
2017. jinius 173 53725 2017. méjus 142 38911
2017. augusztus 174 54 036 2017. julius 144 39 603
2017. november 172 53 492 2017. szeptember 147 40 338

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2016. 08. 12. (szizalék) 2016. 08. 19. (szizalék)
Buza 2016. szeptember 156,9 274 29,6
Kukorica 2016. szeptember 131,57 26,5 22,2
Szdjabab 2016. szeptember 377,36 215 19,5
Szdjadara 2016. szeptember 363,66 28,3 25,8

3 Bels volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk virakozésait tiikrz6 volatilitds, amelyre az adott hatéridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
¢ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valoszinliséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A Kkiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (2016. augusztus 16.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Blza 81 158 83048 78 524 8291 8 362 63985 170941 43 801 68 822 36828 44674
Kukorica 370699 551716 232810 8315 33846 156649 321758 103625 214536 53353 116099
Szodjabab 197245 399 908 87 491 7953 25511 111003 22493 53087 118731 50321 28921
Szojadara 93532 258583 71187 2192 10212 60386 12456 12319 42920 11591 26083

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

9. abra: Az étkezési buiza heti termelé6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR

10. dbra: A takarmanybuza heti termeléi ara Magyarorszagon (2014-2016)
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11, dbra: A takarmanykukorica heti termelé6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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12. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2016.07.30. 2016.08.06. 2016.08.13. 2016.08.20.
USA, FOB HRW USD/tonna 196 197 201 203
) gj‘ggfg’f;lé‘g’ FOB Rouen USD/tonna 185 187 189 189
‘E gg’;wmg’ 12,5% USD/tonna 164 164 170 170
Ukrajna, 11,5% FOB USD/tonna 157 163 161 166
Romania, FOB Constanta USD/tonna 170 171 169 -
< USA, FOB NOLA USD/tonna 172 167 168 170
E Fekete-tenger, FOB USD/tonna 172 177 175 179
% Romania, FOB Constanta USD/tonna 210 - 197 -
X Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 176 179 n.a. n.a.
P Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 156 159 159 157
&  Fekete-tenger, FOB USD/tonna 148 151 155 153
< Romania, FOB Constanta USD/tonna 160 158 157 -

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajé fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Hammersmith, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurdpai termeldi ara

EUR/tonna
2016. 29. hét 2016. 30. hét 2016. 31. hét 2016. 32. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 128 128 n. a. n.a.

% <Nﬂ Németorszag, DEPSILO Hamburg 162 164 n. a. n. a.
<§( B Franciaorszag, DELPORT Rouen 163 165 n.a. n. a.
Romania, DEPSILO Banat 125 124 n. a. n. a.

. Bulgéria, DEPPROD Dobrich - - n. a. n. a.
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 158 158 n.a. n. a.
E S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire 136 146 n. a. n. a.
% & Roménia, DEPSILO Oltenia 137 130 n. a. n. a.
T Egyesiilt Kiralysag, FGATE 131 133 n. a. n. a.
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 141 141 n.a. n. a.
;—? Németorszag, DEPSILO Hamburg 188 183 n.a. n.a.
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 165 167 n.a. n.a.
* Roménia, DEPSILO Oltenia 140 133 n.a n.a

, Bulgaria, DEPPROD Burgas 115 115 n. a. n. a.
% P Németorszag, DEPSILO Hamburg 139 140 n. a. n.a.
E & Franciaorszag, DELPORT Rouen 135 136 n. a. n. a.
% < Romania, DEPSILO Muntenia 126 120 n. a. n. a.
~  Egyesilt Kirdlysig, FGATE 115 115 n.a n. a.

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a term6helyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kikotdbe szallitva, FGATE — termeldi ar.
Forrés: Europai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tablazat:

A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 32. hét/

2016. 32. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2015.32. hét  2016.31. hét  2016.32. hét  2015.32. hét  2016. 31. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 443 1074 589 133 55
Omlesztett
HUF/kg 73 70 67 92 97
Finomliszt tonna 1599 1640 1448 91 88
BL 55 zsékos
HUF/kg 76 70 70 92 100
tonna 737 550 665 90 121
zacskos
HUF/kg 89 84 83 93 98
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt " tonna 35 22 63
zsakos
BFF 55 HUF/kg 91 80 88
tonna 29 33 30 103 91
zacskos
HUF/kg 94 91 90 96 98
| tonna 375 674 366 98 54
3 , Omlesztett
Feher kenyér- HUF/kg 71 67 66 94 100
iszt
BL 80 tonna 459 616 452 99 73
zsakos
HUF/kg 73 67 68 92 101
tonna 132 220 171 130 78
omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 78 72 72 93 101
TLS0 tonna 39 28 24 62 85
zsékos
HUF/kg 81 78 79 98 102
Etkezési buza- tonna 30 35 30 101 86
dara AD zacskos
ara HUF/kg 97 92 92 94 99

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat:

Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoéi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. junius/

2016. junius/

Meértékegység 2015. junius 2016. majus 2016. junius 2015. junius 2016. majus
(szazalék) (szazalék)

tonna 9 207 11374 10 863 118 96
Brojlertap

HUF/tonna 90 259 90 502 90 414 100 100

tonna 6 957 8528 8245 119 97
Hizosertéstap

HUF/tonna 74 816 72634 72 186 96 99

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat:

A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2015. janudr-majus 2016. janudr-majus (:'Zfzt:f:lj)
10019900 Buza, nem vetd 528,10 667,31 126,36
Export 10039000 Arpa, nem vetd 180,18 150,53 83,54
10059000 Kukorica, nem vetd 2190,30 1092,14 49,86
10019900 Buza, nem veto 71,47 61,41 85,92
Import 10039000 Arpa, nem vetd 18,47 12,95 70,08
10059000 Kukorica, nem vetd 38,11 6,88 18,06
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2015. julius 1.— 2016. julius 1.— Valtozas
2015. augusztus 11. 2016. augusztus 9. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 2308 3029 131
Export Arpa 1961 881 45
Kukorica 240 152 63
Buza (durum és liszt nélkiil) 260 237 91
Import Arpa 159 196 123
Kukorica 992 995 100
Forras: Eurépai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2015/20169 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
BUZA
Termelés 735 743 736 735 711 714
Felhasznalas 709 733 720 727 704 711
Export 171 170 164 159 167 170
Import 171 170 164 159 167 170
Zarokészlet 242 253 219 228 217 220
KUKORICA
Termelés 960 1028 968 1017 938 1010
Felhasznalas 959 1017 968 1010 938 965
Export 137 134 134 130 136 124
Import 137 134 134 130 136 124
Zarokészlet 209 221 207 214 248 292

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az Oil World piacelemzé vallalat rekord globalis
szOjababtermést jelez elére a 2016/2017. gazdasagi
évre: az egy évvel korabbinal 15 millié tonnaval tobb,
328 milli6 tonna bab betakaritasara kertilhet sor. A saj-
tolasra szant mennyiség az egyéb célu felhasznaldssal
egyiitt feliillmulhatja ezt a volument (332 milli6 tonna),
ami a készletek tovabbi szikiilését eredményezheti
(4 milli6 tonnaval 78 millié tonnara). A szakértok az
USA-ban 108 milli6 tonna (+1 milli6 tonna), Argenti-
naban 58 milli6 tonna (+2,2 millié tonna) és Brazilia-
ban 101 millié tonna (+4 millié tonna) sz6jabab beta-
karitasat valoszintisitik. Noha az északi féltekén egy-
elore biztatoak a kilatasok, a teljes kibocsatas felét ado
déli féltekén még most vetik az 1j szezonban betakari-
tasra keriild szdjababot, igy a jelenlegi varakozasok
akar szamottevéen is modosulhatnak.

A Tallage francia piacelemz6 vallalat adatai szerint
az Europai Unioban a tavalyinal 4 szazalékkal jobb
hozamok mellett (2,72 tonna/hektar) 883 ezer hektar-
rol 2,4 millié tonna szojababtermésre van kilatas az
idén. Ez 5 szdzalé¢kkal mualna feliil a 2015. évi kibo-
csatast. A vezetd szojatermeszté tagorszagok koziil
Olaszorszagban az atlaghozam romlasa miatt a terme-
1és 3 szazalékkal, 1,1 millio tonna ala csokkenhet. El-
lenben Franciaorszagban a teriilet névekedése €s a ho-
zam javulasa a termés 14 szazalékos boviilését ered-
ményezheti, ami 382 ezer tonna termény betakaritasat
tenné lehetévé. Romanidban hasonlé okokbol 258 ezer
tonnara nohet az idei kibocsatds. Magyarorszagon a
termeléshez kotott tamogatasok 0sztonodzte termelési
kedv a mult évi gyenge hozameredmények hatasara
csokkent, &m a termoteriilet zsugorodasat a hozam
13 széazalékos javulasa kompenzalhatja ebben az év-
ben. A francia szakértok 154 ezer tonna (+5 szazalék)
szojabab betakaritasat valosziniisitik hazankban. Az
unid szojababtermése a 2016/2017. gazdasagi évi bel-
piaci feldolgozas alig egyotodét fedezi, ezért tovabbi
13,6 millié tonna szdjabab (—1 szazalék) érkezhet a
kiilpiacokrol, jorészt Braziliabol és az USA-bol.

A chicagb6i arutézsdén (CME/CBOT) 365-375 dol-
lar (USD)/tonna tartomanyban hullamzott a szojabab
fronthavi jegyzése 2016 augusztusanak elsé felében.

A korabbi magas arszintet a dél-amerikai jtermés pi-
acra lépése torte le, az ar nagyobb mértékii csokkené-
sét azonban akadélyozta, hogy a korabbi varakozasok-
hoz képest romlott Argentina terméskilatasa.

Repcemag

Szinte biztos, hogy a 2016/2017. mar a harmadik
szezon lesz a sorban, amikor a repcemag globalis fel-
hasznalésa (sajtolas és egyéb) feliilmulja a kibocsatast,
ezzel a készletek tovabb sziikiilnek. A vartnal ugyanis
kevesebb olajmag termett az Eurépai Unidban és Ki-
naban is, amit Ausztralia és Kanada canolatermelésé-
nek novekedése sem tud ellensulyozni. Az Oil World
piacelemzd vallalat 2016 juliusi kitekintése szerint a
globalis repcemagtermés nem éri el a 62 milli6 tonnat,
ami az egy évvel korabbitdl kozel 2 millié tonnaval
marad el.

A vilag els6szamu repcemagtermel6jénél, az Euro-
pai Unidban a 2015. évinél 1,3 milli6 tonnaval keve-
sebb, 20,7 millié tonna mag keriilhet a tarolokba az
idén a Tallage francia piacelemz6 vallalat szerint. Né-
metorszagban a csapadékhiany rontotta az idei kilata-
sokat, ezért a szakértok 5 millid tonna termést valoszi-
niisitenek. A napsiitéses o6rak szama majusban és juli-
usban is igen alacsony volt, ami a termésmennyiség
mellett az olajképz0dés folyamatat is kedvez6tleniil
befolyasolta, az olajtartalom atlagosan 40 szazalék le-
het. Franciaorszagban a heves es6zések és a napsiité-
ses orak alacsony szama — ami a viragzas €s a termés-
kotodés idoszakaban volt jellemzd — az 6szi vetésii no-
vények koziil a repcemag esetében okozta a legkisebb
kart, jollehet a veszteség igy is szamottevd. Az egy év-
vel korabbinal 12 szazalékkal kisebb, 4,7 millio tonna
lehet a termés. Az olajtartalom is igen nagy szorast
mutat, atlagosan 40 szazalékra jelzik. Az Egyesiilt Ki-
ralysagban a tenyészid6szakban uralkodo hiivos, csa-
padékos iddjaras miatt a tavalyinal alacsonyabb lehet
a hozam (3,4 tonna/hektar), itt 2 milli6 tonna magter-
més varhat6 (21 szazalék). Az elézdekkel ellentétben
Eurdpa kozépso és délkeleti tagallamaiban 43-44 sza-
zalékos olajtartalom mellett boséges termés keriilt a
tarolokba: Romanidban 1,2 millié tonna (+22 szaza-
1€k), Bulgariaban 548 ezer tonna (+33 szazalék), Ma-
gyarorszagon 810 ezer tonna (+37 szazalék, rekord).
Ugy tiinik, az Eurdpai Unié a 2015/2016. gazdasagi
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évinél 4 szazalékkal t6bb, 3,3 millié tonna repcemagot
importalhat a 2016/2017. évi szezonban, ami a
2016. évi terméssel egylitt — a minimalis készletszint
megtartasa mellett (1,1 millié tonna zard) — fedezi az
olajiiték 23 millié tonna sziikségletét és az 1 millio
tonna egyéb célu felhasznalast is. A legtobb repce-
mag/canola (2 milli6 tonna) Ausztraliabol érkezhet az
unidba, emellett Ukrajnabdl is kozel 900 ezer tonna
(20 szazalék) termény varhato.

A fizikai piacon a repcemag 4ra Eszak-Rajna-
Vesztfaliaban (Neussba szallitva) az egy honappal ko-
rabbihoz képest 11 eurdval, 365 eurd/tonnara emelke-
dett jalius végére. A Rostockba érkezd szallitma-
nyokra 355 eurd/tonnéért (+10 eurd) kotottek szerzo-
dést ugyanekkor, Hamburgba 363 eurd/tonna importa-
ron (C&F) (+2 euro) érkezett repcemag jllius végén.
A franciaorszagi Rouen-ban ekkor 354 eurd/tonna volt
a 40 szdzalékos olajtartalmu termény ara (-2 euro,
40  szazalékos Moselle-bél
365 eurd/tonna aron (FOB) hajoztdk ki a terményt
(+17 euro, 40 szazalékos bazison). Magyarorszagon az
AKI PAIR adatai szerint 108 ezer forint/tonna koriili
afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi aron forgott az

bazison), mig

ujtermés augusztus elsé hetében.

A parizsi (Euronext/MATIF)
375 eurd/tonna koriil jegyezték a repcemagot a legko-
zelebbi lejaratra szoloan augusztus kdzepén. A Buda-
pesti Ertéktézsdén (BET) 104 ezer forint/tonna szinten
stabilizalodott az Gjtermés kurzusa ugyanekkor.

arut6zsdén

Napraforgémag

Az Oil World piacelemz6 vallalat szakértéi a
2015/2016. gazdasagi évinél kozel 4 millié tonnaval
tobb, azaz 46 millié tonna napraforgdmag betakarita-
sat prognosztizaljak vilagszinten a 2016/2017. évi sze-
zonban. Noha az olajipari feldolgozasra szant mennyi-
ség rekordszintre, 41 millio6 tonnara emelkedhet a
szeptembertol induld uj idényben, az elemzok a globa-
lis készlet novekedését sem tartjak kizartnak
(+0,2 milli6 tonna), igy 3,1 milli6 tonna mag maradhat
a tarolokban 2017 augusztusaban.

A vilag legnagyobb napraforgoolaj-exportéreiként
szamon tartott Ukrajnaban és Oroszorszagban kozel
optimalis id6jarasi koriilmények mellett fejlodott a
napraforgd, aminek eredményeként a korabbinal is
biztatobbak a terméskilatasok. A két orszagban egyiit-
tesen rekord mennyiségli, kozel 24 millio tonna
(+2,2 milli6 tonna) napraforgomag keriilhet 6sszel a
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raktarakba: Ukrajnaban 13,2 millié tonna, Oroszor-
szagban 10,4 milli6 tonna.

Az Euroépai Unioban a 2015. évinél 9 szazalékkal
kedvezdbb, 2 tonna/hektar atlaghozamot feltételezve
8,3 milli6 tonna napraforgémag-termésre szamitanak
a szakértok az idén. Ez 10 szazalékkal mulna feliil az
el6z6 évi kibocsatast a Tallage francia piacelemz6 val-
lalat adatai szerint. Egyenként akar 1,8 milli6 tonnanal
is tobb mag keriilhet Romania (+3 szdzalék), Bulgaria
(+15 szazalék) és Magyarorszag (+18 szazalék, FM)
taroloiba. A fobb termeldk koziil Franciaorszdgban
1,3 millié tonnara (+8 szazalék), Spanyolorszagban
883 ezer tonnara (+28 szazalék) ndhet a kibocsatas
2016-ban. Noha az uniods termés az olajipari feldolgo-
zasra elegendd, a termény egyéb célu felhasznalasa-
nak fedezése és megfelelo tartalék képzése érdekében
Osszesen 563 ezer tonna import valdszinisithetd
(37 ezer tonna). Az EU legfébb beszallitéi az 01 sze-
zonban is Argentina (221 ezer tonna) és Moldova
(143 ezer tonna) lehetnek. Emellett 456 ezer tonna
unids magtermés elhelyezése is lehetséges a harmadik
orszagokban, aminek négyotodét Romania és Bulgaria
exportalhatja. Hazankban az idei a rekordok éve lehet
a napraforgd-termesztés szempontjabol, hiszen a va-
laha volt legnagyobb termdteriiletrél (631 ezer hek-
tar), soha nem tapasztalt hozam (2,9 tonna/hektar)
mellett takarithatjak be a gazdak minden id6k legna-
gyobb, 1,8 millié tonnara vart termését. A magyaror-
szagi termés boven kielégiti a feldolgozodipar
1,3-1,4 milli6 tonna igényét, a felesleg az union beliil
keriil értékesitésre. A végso kibocsatastol és az im-
porttol fiiggéen 400-600 ezer tonnat exportalhatunk a
2016/2017. évi szezonban. A legnagyobb mennyiséget
a hagyomanyos célpiacainknak szamit6 Hollandia és
Németorszag vasarolhatja az 01j idényben is.

Az igéretes terméssel kecsegtetd kilatdsok mar a
betakaritas el6tt, juliusban nyomast gyakoroltak a nap-
raforgdmag vilagpiaci arara, aminek arcsokkento ha-
tasat a repcemag boviilo kinalata is erdsitette. A fran-
ciaorszagi Bordeaux-ban az egy honappal korabbihoz
képest 25 dollarral, 397 dollar/tonnara esett a termény
kikotoi ara (FOB) julius végén. Ukrajnaban 374 dol-
lar/tonna (FOB) kikot6i ar mellett adtak fel a terményt
(=31 dollar/tonna), mig az olajmag argentinai export-
ara 380 dollar/tonna (FOB) maradt (Tallage). Ekdzben
tovabb ereszkedett a napraforgoolaj ukrajnai kikotoi
ara is, augusztus kozepén tonnanként 775 dollarért
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(FOB) hajoztak ki. A feldolgozott termék 820 dol-
lar/tonna importaron (CIF) érkezett a rotterdami kiko-
tobe ugyanekkor, holott néhdny héttel kordbban
790 dollar/tonna volt a behozatali ar (APK-Inform).
Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsde arupiaci
szekciojaban augusztus elejéig egészen 97 ezer fo-
rint/tonndig csokkent a termény legkdzelebbi lejaratra
sz010 jegyzése, majd a honap kozepén — kovetve a rot-

terdami trendet — 100 ezer forint/tonna kozelébe emel-
kedett. A fizikai piacon mar alig forog az 6termés. A
bdséges repcemagtermés, a jo napraforgdmagtermés-
kilatasok és a csokkend tézsdei jegyzés hatasara az
egy honappal kordbbindl 4tlagosan 9 szazalékkal ol-
csobban, 107-108 ezer forint afa és szallitasi koltség
nélkiili termeldi aron talalt vevore egy tonna naprafor-
gomag juliusban az AKI PAIR adatai szerint.

14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 32. hét 2016. 32.(Sl;§tzla21211()6. 31. hét 2016. 32isl;§tzlazlgll()5. 32. hét
Napraforgomag - - _
Repcemag 108 067 99 95

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi o 3

hatirids Mértékegység  2016.08.17.  2016.08.18.  2016. 08. 19.
Budapesti Ertéktdzsde Napraforgoémag 2016. oktdber HUF/tonna 99 500 99 500 99 500
(BET) Repcemag 2016. szeptember HUF/tonna 104 000 105 000 106 000
Parizsi arut6zsde
(Euronext/MATIF) Repcemag 2016. november EUR/tonna 380 378 378
Chicagdi drutzsde Sz6jabab 2016. szeptember ~ USD/tonna 379 379 377

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group
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18. abra: A repcemag kiilonbozé hatarid
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2016. augusztus 19.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2016. november 378 117 388

2017. februar 376 116 844

2017. majus 375 116 301
REPCEMAG

2017. augusztus 360 111876

2017. november 365 113 351

2018. februar 365 113 428

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2016. szeptember 377 103 551
2016. november 369 101271
i 2017. januar 369 101 331

SZOJABAB

2017. marcius 368 100 848

2017. méjus 367 100 588

2017. jalius 366 100 547

2016. szeptember 364 99 792

2016. oktober 361 99 004

) 2016. december 359 98 431

SZOJADARA

2017. januar 356 97 767

2017. marcius 353 96 768

2017. méjus 349 95 709

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2016. augusztus 17.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna

Napraforgoolaj (nyers) _ _

Napraforgoolaj (finomitott) _ _

Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) _ _
Szojaolaj (finomitott) _ _
Napraforgodara ) _ _
Ausztria
Repcedara 210 65 186

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

19. dbra: A napraforgémag heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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20. abra: A repcemag heti termeldi ara Magyarorszagon (2014-2016)
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikot6i ara

USD/tonna
2016.07.30. 2016.08.06. 2016.08.13. 2016.08.20.
USA
FOB NOLA 400 410 405 406
Brazilia
FOB 421 425 424 426
EU
BAB CIF, USA-bol 411 n. a. n. a. n. a.
i EU
SZOJA CIF Braziliabsl 436 n. a. n. a. n. a.
Fekete-tenger
FOB 420 420 440 420
EU
DARA CIF Rotterdam 420 n. a. n. a. n. a.
OLAJ EU 766 793 822 833
FOB
Franciaorszag
FOB Moselle n.a n.a. n.a n.a
MAG EU, 00
CIF Hamburg 398 n.a n.a n.a
REPCE
DARA EU n.a n.a n.a n.a
FOB Hamburg T
EU
OLAJ FOB Rotterdam 774 n. a. n. a. n. a.
EU
MAG CIE Amszterdam 390 n.a. n. a. n. a.
Franciaorszag
CIF 230 n.a. n. a. n. a.
DARA -
NAPRAFORGO ggg’”a 235 205 205 205
EU
FOB Rotterdam 795 n. a. n. a. n. a.
OLAJ "
Fekete-tenger
FOB 765 n. a. n. a. n. a.
. EU
NYERS PALMAOLAJ CIF 640 655 n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kikotd); n. a. — nincs adat.
Forras: APK-Inform, Hammersmith, Oil World, Tallage
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 32. hét/ 2016. 32. hét/
Megnevezés Mértékegység 2015. 32. hét 2016. 31. hét 2016. 32. hét 2015. 32. hét 2016. 31. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1101
Nyers napraforgéolaj
HUF/tonna 253773
tonna 3806 3760 3558 93 95
Napraforgodara
HUF/tonna 58 111 60 719 60 527 104 100
) tonna - - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - -
tonna 2026 1138 56
Repcedara
HUF/tonna 71106 65979 93
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon
ezer tonna
2015. januar—majus 2016. januar— majus Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 179,18 134,32 74,96
Export 1206 Napraforgémag 176,79 185,48 104,91
2304 Szobjadara 36,73 40,95 111,48
1205 Repcemag 21,20 5,23 24,67
Import 1206 Napraforgémag 38,77 31,25 80,60
2304 Szojadara 187,23 186,22 99,46

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World Tallage
2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
SZOJABAB
Termelés 313 330 313 328 313 321
Felhasznalas 317 330 316 332 318 327
Export 133 139 133 n. a. 134 140
Import 132 137 132 n. a. 134 140
Zarokészlet 73 80 82 78 78 73
REPCEMAG
Termelés 68 67 63 62 67 66
Felhasznalas 70 68 64 62 68 67
Export 15 14 14 n. a. 14 14
Import 14 13 14 n. a. 14 14
Zarokészlet 5 4 6 5 5 4
NAPRAFORGOMAG
Termelés 39 43 42 46 41 43
Felhasznalas 40 43 42 46 41 43
Export 2 2 2 n. a. 2 2
Import 1 1 2 n. a. 2 2
Zardkészlet 2 2 3 3 3 3

3 Elézetes adat.

b El6rejelzés.

n. a. — nincs adat.

Forras: USDA, Oil World, Tallage
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