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Osszefoglalé

Az északi féltekén kezdetét vette a bliza aratasa. A 2016/2017. gazdasagi évi terméskilatasok tovabbra is bizta-
toak, olyannyira, hogy az USA agrarminisztériuma (USDA) juniusi projekcidjaban az el6z6hoz képest 4 millio ton-
naval felfelé, 731 millié tonnéra korrigalta a varhato kibocsatast.

A buza legkozelebbi lejaratra szold kurzusa még 190 dollar (USD)/tonndig er6sodott a chicagdi arutézsdén
(CME/CBOT) junius elején, majd 170 dollar/tonna ala zuhant a hénap masodik felében.

Az Eurépai Unioban a terméteriilet kismértéki zsugorodasa ellenére a hozamok javulasat feltételezve, a 2015.
évinél akdr 8-9 szazalékkal tobb, 62 milli6 tonna kukoricat takarithatnak be a gazdék az idén 6sszel.

Az aprilis végihez képest 10 dollarral, 415 dollar/tonnara esett a repcemeg hamburgi kikotéi ara (C&F) junius
elején. Kanadaban ezzel egy idoben az egy honappal korabbinal 5 dollarral olcsébban, 390 dollar/tonna (FOB
Vencouver) aron adtak fel a szallitmanyokat (Tallage).

A Tallage tajékoztatasa szerint az 6termésti napraforgdémag ara 20 dollarral 435 dollar/tonnara (FOB) nétt az
ukrajnai, 4 dollarral 419 dollar/tonnara a franciaorszagi Bordeaux kikotokben prilis vége €s junius eleje kozott.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

Az északi féltekén kezdetét vette a bliza aratasa. A
2016/2017. gazdasagi évi terméskilatasok tovabbra is
biztatoak, olyannyira, hogy az USA agrarminisztériuma
(USDA) juniusi projekcidjaban az el6z6hoz képest 4
milli6 tonnaval felfelé, 731 milli6 tonnara korrigalta a
varhato kibocsatast. Ez minddssze 3 millio tonnaval
maradna el az egy évvel korabbi mindenkori rekordtol.
Tekintettel arra, hogy az eldrejelzés szerint a felhaszna-
las ebben a szezonban sem haladja meg a termelést, a
tartalékok soha nem tapasztalt szintre duzzadhatnak,
megkdzelithetik a 260 millié tonnat 2017 nyaran.
Ugyanakkor a Tallage francia piacelemz6 vallalat elem-
z6i ugy vélik, hogy a 715 milli6 tonnara jelzett globalis
terméssel szemben 717 milli6 tonna igény léphet fel az
Uj szezonban, igy Ok a készletek kismértékii csokkené-
sét vetitik elére (—2 milli6 tonna, 205 milli6 tonnara).

A vilag elsdszamu buzatermeldjének és -exportoré-
nek szamitd Eurdpai Unid déli tagorszagaiban mar ju-
nius elején elindult az aratés. Itt a valtozékony tavaszi-
nyari id6jaras ellenére jok a kilatasok. Nyugat-Eurdpa-
ban azonban a kartevok felszaporodasat segité enyhe tél
¢és az ezt kovetd tavaszi, kora nyari csapadékos iddjaras
termésmindséget és mennyiséget negativan befolyasold
hatasaval is szamoltak a Tallage szakértdi. Osszességé-
ben uniodszerte kozel 147 millié tonna bizat (-3 szaza-
1€k) takarithatnak be a gazdak a kovetkezo hetekben,
varhatoéan 69 szazalékban étkezési mindségiit. A teljes
termelés tobb mint 60 szazalékat biztosito tagorszagok-
ban (sorrendben Franciaorszag, Németorszag, az Egye-
siilt Kiralysag és Lengyelorszag) kivétel nélkiil a termés
csokkenésére (—1-9 szazalék) szamitanak az elemzok,
ugyanakkor Romaniaban, Spanyolorszagban és Bulga-
ridban 7-22 szazalékkal néhet a kibocsatas. Noha Ma-
gyarorszagon kiting allapotban fejlodott az allomany az
elmult honapokban, a terméteriilet 7 szazalékos zsugo-
rodasa a termés 8 szdzalékos csokkenését eredményez-
heti a Foldmuvelésiigyi Minisztérium (FM) el6rejelzése
alapjan, vagyis 4,9 millié tonna buza keriilhet a taro-
lokba. Az unidoban nem varhat6 a termény belpiaci fel-
hasznalasanak szamottev valtozasa a 2016/2017. évi
szezonban. Az el6z0hoz hasonld, 59,8 milli6é tonnat te-
het ki az élelmezési, valamint ipari célu felhasznalas és

55,2 millié tonnét a takarmanycélu hasznositas volu-
mene. A francia szakértok emellett 30 milli6 tonna buza
exportjat tartjak realisnak az aratas el6tt. Az egy évvel
korabbitdl 1,2 millié tonnaval elmarado kivitelt a vart-
nal jobb oroszorszagi buzatermés-kilatasokra alapoztak.
A fekete-tengeri orszagban ugyanis a 2015. évinél akar
3 millié tonnaval tobb, 64 millié tonna buzatermés var-
hat6 az idén, ebbdl 25 millio tonna keriilhet a nemzet-
kozi forgalomba (USDA). Ukrajnaban ezzel szemben a
2015. évinél 10 szazalékkal kisebb teriiletrdl, 6,4 millid
hektarrol takarithatnak be biizat 2016 nyaran. A 2015.
0Oszi szarazsag miatt a gazdak a tervezett termétertilet jO
részén nem tudtak elvégezni a vetést, igy a tavalyinal
3,3 millié tonnaval kevesebb, 24 millidé tonna biza te-
remhet, amelybdl 11,5 milli6 tonna exportalapot képez-
het (4,3 milli6 tonna).

Az USA-ban az 6szi és a tavaszi buza egyiittes terii-
lete 1,7 millid hektarral 17,3 millio hektarra csokkent az
USDA eldrevetitése szerint. Utoljara az 1970-es évek
elején takaritottdk be ehhez hasonldan kis teriiletrdl a
névényt a vildg harmadik legnagyobb exportérénél.
Amennyiben az USA termésvarakozasai realizalodnak,
az 56,5 millié tonna kibocsatasbol a tavalyinal élénkebb
kivitel és nagyobb belpiaci felhasznalas mellett is 29
milli6 tonna maradhat a raktarakban a szezon végére, ez
kozel 30 éves rekord lenne.

Az aratas el6tt az europai fizikai piacon az egy ho-
nappal korabbihoz képest — a t6zsdei trenddel 6sszhang-
ban — még szamottevéen erésodott a bluza ara majus
eleje és junius eleje kozott a Tallage tajékoztatasa sze-
rint. A legnagyobb mértékben — tonnanként 14 dollarral,
192 dollar (USD)/tonnara (FOB) — Franciaorszagban
nott az Otermésti malmi buza kikotdi ara, csaknem
ugyanannyival, mint az 0j termésé (12-13 dollar). Ezzel
a valtozassal a malmi btza ara 2-4 dollarral ismét meg-
haladta a takarmanymindségtiét, amellyel sokaig ha-
sonlo aron kereskedtek. Ez szakérték szerint a nyugat-
europai és fekete-tengeri j6 mindségii biza kibocsatasa-
val kapcsolatos aggodalmakat fejezi ki. Romaniaban 9-
10 dollaros (187-191 dollar/tonna, FOB), Németorszag-
ban a franciaorszagihoz hasonlé mértéki novekedés ta-
pasztalhatd az idei termésti malmi buza esetében (196-
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206 dollar/tonna, FOB). A legversenyképesebb orosz-
orszagi Gjbuza kikot6i ara 5-6 dollarral 185-190 dol-
lar/tonnara (FOB) nétt ekdzben, mig a tavalyi ter-
ményre szolo szerzOdéses arak csokkentek (188 dol-
lar/tonna). Magyarorszagon az Otermésti étkezési buza
43 ezer forint/tonna, a takarmanybuza 42-44 ezer fo-
rint/tonna afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi aron
forgott a piacon majus—juniusban.

A buza legkozelebbi lejaratra sz016 kurzusa még 190
dollar/tonndig erds6dott a chicagdi Arutézsdén
(CME/CBOT) junius elején, majd 170 dollar/tonna ala
zuhant a hénap masodik felében, tekintettel arra, hogy
az északi féltekén kezdetét vette az aratds. Egyre na-
gyobb ugyanis a valoszinlisége annak, hogy az igéretes
termésprognozisok beigazolodnak. Ezt a trendet kdvette
a termény fronthavi jegyzése a parizsi arutdzsdén is
(Euronext/MATIF), ahol 171
eurd/tonnara esett a kurzus. A Budapesti Ertéktdzsdén
(BET) a malmi és a takarmanybuza legkozelebbi leja-
ratra szol6 jegyzése a nemzetkozi trendtdl eltérden 43,5
ezer forint/tonna és 42,5 ezer forint/tonna szinten stag-

eurd/tonnarél 160

nalt junius masodik felében.

Kukorica

Az USDA juniusi projekcidjaban a két évvel korabbi
rekordot kozelitd, 1 milliard tonnat is meghalad6 kuko-
ricatermést vetit elore vilagszinten a 2016/2017. gazda-
sdgi évben. Noha az igen korainak szamit6 elérevetités
szerint ez a masodik szezon lenne a sorban, amikor a
felhasznalas feliilmalhatja a termelést, a 205 millié ton-
nara apadd zarokészlet csupan 1 millié tonnaval ma-
radna el a mindenkori rekordtél (2014/2015: 206 millié
tonna). A globalis kibocsatas harmadat ebben a szezon-
ban is az USA adja, ahol 366 milli6 tonna kukoricater-
mést varnak. Brazilidban 82 millié tonnéra, Ukrajnaban
26 milli6 tonnara, Argentindban 34 milli6 tonnara n6het
a termelés. Az Europai Unioban a terlilet kismértékil
zsugorodasa ellenére a 2015. évinél akar 8-9 szazalék-
kal tobb, 62 millié tonna kukoricat takarithatnak be a

gazdak az idén 6sszel. A Tallage francia piacelemz6
vallalat elemz6i ezt a tavalyi aszaly sujtotta év igen
gyenge hozamanak 12 szazalékos javuldsara alapozzak.
Amennyiben ez realizalodik, a 2015/2016. gazdasagi
évinél nagyobb mértékl felhasznalas mellett is az im-
port kozel 40 szazalékos csokkenését varjak. A juniusi
prognodzisban 8,5 millié tonnara jelzett behozatal ha-
romnegyede Ukrajnabol érkezhet ebben a szezonban is.

A Tallage tajékoztatasa szerint az 6termésii kukorica
kikotoi ara — szarmazasi helytdl fiiggéen — jelentdsen,
20-30 dollarral emelkedett junius elejéig, tekintettel a
braziliai betakaritas koriili aggodalmakra, az akadalyo-
zott argentinai kiszallitasokra és a gyorsan apadé ukraj-
nai készletekre. A mediterran térségben a dél-amerikai
szallitmanyok ara volt a legkedvezdbb. Az 6termés ara-
nak emelkedése nyoman a 2016/2017. gazdasagi évben
betakaritasra keriilé kukorica kikotoi ara — a felado or-
szagtol fiiggden — tonnanként 10-30 dollarral 196-210
dollar/tonnéra noétt a jelzett idoszakban. Az Gjtermés te-
kintetében a Foldkozi-tenger térségében a fekete-ten-
geri termény Volt ekkor a legversenyképesebb, ezt ko-
vette a franciaorszagi, a dél-amerikai és az USA-bdl
szarmazd aru. A magyarorszagi fizikai piacon 48-49
ezer forint/tonna koriil mozgott a takarmanykukorica
termel6i 4ra junius elsé felében az AKI PAIR adatai
szerint.

A butiza betakaritasaval boviilo gabonakinalat ar-
csokkentd hatasa is begytriizott a kukorica piacara ju-
nius masodik felében: a termény fronthavi jegyzése 150
dollar/tonnaig ereszkedett a chicagdi arutézsdén 2016.
junius 23-ig. Ezzel parhuzamosan a parizsi arutézsdén
a junius eleji 190 eurd/tonna koriili szintrél 175
eurd/tonnaig esett a termény legkdzelebbi lejaratra
sz0l6 kurzusa. A BET-en ugyanakkor tovabbra is 52
ezer forint/tonna szinten stagnalt az Otermési takar-
manykukorica jegyzése (juliusi lejarat), mikdzben az 0j-
termésii¢ (november—decemberi lejarat) 46-47 ezer fo-
rint/tonnara ereszkedett.



Gabona és Ipari Novények

Agrarpolitikai Hirek

e Az agrarium szereplGi szamara is nagy elérelépést
biztosit a 2017-es koltségvetés, amelyben az agrar- ¢s
vidékfejlesztési tamogatas 763,3 milliard forintra nd az
idei 657,1 milliard forintrél — mondta a Foldmiivelés-
gyl Minisztérium (FM) agrargazdasagért felelés al-
lamtitkara csiitortokon Budapesten, sajtotajékoztaton.
Czervan Gyorgy elmondta: a magyar mezdgazdasag a
GDP-n beliil 4-5 szazalékos aranyt képvisel; az "agro-
biznisz", vagyis az agrarszektorhoz kapcsolodo dsszes
tevékenység ugyanakkor mintegy 20 szazalékot tesz ki.
A mezdgazdasag kibocsatasa 2010 o6ta 45 szazalékkal
nétt, a ndvekedési folyamat varhatoéan az idén folytato-
dik, egyebek kozott a kedvezd terméskilatasoknak ko-
szonhetéen — mondta. Jelezte: a tdmogatasok szerepe a
mezOgazdasagban nem csak az unidban, de Magyaror-
szagon is meghatarozo: amellett, hogy javitja a gazdak

anyagi helyzetét, konnyebbé teszi a beruhazasokat, se-
giti a fenntarthatd gazdalkodast és javitja a vidéki élet-
mindséget. A nemzeti timogatas mértéke az el6z6 évi
88,1 milliard forintrol 2017-ben 91,4 milliard forintra
né. A legjelentésebb a Nemzeti Tamogatasok eldirany-
zata, amely jovore 2,1 milliard forinttal novekszik. Is-
mertetése szerint az uni6 altal kdzvetleniil finansziro-
zott tamogatas jovore hasonlé mértékii lesz, mint az
idei: 2016-ban 412 milliard forintot tesz ki, 2017-ben
pedig mintegy 417 milliard forint lesz. Az 6sszeg 2020-
ig hasonlé szinten marad. Az allamtitkar kitért arra,
hogy a Miniszterelndkséghez tartozé vidékfejlesztési
programokra jovore mintegy 95 milliard forinttal jut
tobb, mint az idén. Az idén a vidékfejlesztési célkitlizé-
sek tamogatasara 108,9 milliard, mig jovore 203,35 mil-
liard forint jut.
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1. tdblazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 24. hét 2016. 24.(sl;§tz/a21211(§3. 23. hét 2016. 24.(:;2;/321211()5. 24. hét
Etkezési biiza 42765 99 90
Takarmanybuiza 43 474 98 98
Takarmanykukorica 48 874 101 126
Takarmanyarpa 39 621 99 102

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi -y .

hatéridé Mértékegység  2016.06.22. 2016.06.23. 2016. 06. 24.
Budapesti Ertéktézsde Malmi buza 2016. augusztus HUF/tonna 43500 43500 43500
(BET) Takarménybuza  2016. augusztus HUF/tonna 42500 42500 41300
Parizsi arut6zsde ,
(Euronext/MATIF) Butiza 2016. szeptember EUR/tonna 162 159 160
Chicagdi drutzsde Biiza 2016. jilius USD/tonna 169 167 167

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2016. 06. 22. 2016. 06. 23. 2016. 06. 24.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2016. julius HUF/tonna 52 000 52 000 52 000
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2016. augusztus EUR/tonna 177 176 175
Chicago6i arutézsde (CME/CBOT) 2016. julius USD/tonna 155 152 151

Forras: BET, Euronext, CME Group
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi t6zsdei jegyzése (2016. junius 24.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2016. szeptember 160 50 843 2016. julius 167 47 625
2016. december 165 52 429 2016. szeptember 171 48 714
2017. méarcius 171 54174 2016. december 178 50 767
2017. méjus 175 55 522 2017. marcius 185 52 651
2017. szeptember 179 56 791 2017. majus 189 53743
2017. december 181 57 426 2017. julius 191 54 539
KUKORICA
2016. augusztus 175 55 602 2016. julius 151 43 146
2016. november 168 53 381 2016. szeptember 153 43 662
2017. januar 172 54 491 2016. december 155 44 246
2017. marcius 173 54 808 2017. marcius 158 45 076
2017. jinius 178 56 395 2017. méajus 160 45526
2017. november 183 57 902 2017. jalius 161 45 906

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2016. 06. 17. (szizalék) 2016. 06. 23. (szdzalék)
Bliza 2016. julius 166,89 241 34,2
Kukorica 2016. julius 152,43 36,4 436
Szdjabab 2016. julius 413,15 - 34,0
Széjadara 2016. julius 422,29 - 284

3 Belso volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk virakozasait tiikrz6 volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
¢ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A Kkiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (2016. junius 21.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Blza 86155 115694 86 266 9459 26441 55248 132709 28 446 62 708 36453 28090
Kukorica 312604 823820 294 496 19918 37667 318494 102 123 93812 191283 78769 106 649
Szodjabab 222934 532660 113634 7087 32927 188907 13452 60243 128 159 61131 57667
Szojadara 100048 273656 65 649 3377 8 936 75574 10424 11726 40795 19515 43785

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak
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10. dbra: A takarmanybuza heti termeléi ara Magyarorszagon (2014-2016)
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11. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR

12. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2016.06.03. 2016.06.10. 2016.06.17. 2016.06.24.

USA, FOB Gulf HRW uUSD/tonna n.a. n.a. n.a. n.a.

Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna n. a. n. a. n.a. n.a.
§ géoézorSZég’ 12,5% USD/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.
/M

Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.

Romania, FOB Constanta USD/tonna 183 183 184 185
« VUSAFOB uUSD/tonna n.a. n.a. n.a. n.a.
E Ukrajna, FOB USD/tonna n.a n.a n. a n a
% Romania, FOB Constanta USD/tonna - - 176 188
X Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 181 186 187 187
< Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna n. a. n. a. n. a. n. a.
&  Ukrajna, FOB USD/tonna n.a. n. a. n.a. n.a.
< Romania, FOB Constanta USD/tonna - - - 164

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2016. 21. hét 2016. 22. hét 2016. 23. hét 2016. 24. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 135 138 138 146

% < Németorszig, DEPSILO Hamburg 160 161 162 158
<§( B Franciaorszag, DELPORT Rouen 152 155 163 160
Romania, DEPSILO Banat 143 142 139 149

. Bulgaria, DEPPROD Dobrich - - - -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 154 156 156 154
E B] Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire - - 149 147
% = Romania, DEPSILO Oltenia — - 143 —
©  Egyesiilt Kirdlysig, FGATE 135 136 135 135
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 135 135 148 148
;—? Németorszag, DEPSILO Hamburg 189 194 195 194
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux - - 174 182
* Romania, DEPSILO Oltenia 143 134 133 -

, Bulgaria, DEPPROD Burgas - - - -
% P Németorszag, DEPSILO Hamburg 138 138 138 137
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 137 140 - -
% < Romania, DEPSILO Muntenia - - 121 125
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 129 128 126 127

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a term6helyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kikotdbe szallitva, FGATE — termeldi ar.
Forrés: Europai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 24. hét/  2016. 24. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2015.24.hét  2016.23. hét  2016.24.hét  2015.24.hét  2016. 23. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 523 572 470 90 82
Omlesztett
HUF/kg 73 71 71 97 100
Finomliszt tonna 2 558 1698 1644 64 97
BL 55 zsakos
HUF/kg 76 73 74 98 100
tonna 839 650 475 57 73
zacskos
HUF/kg 90 87 86 96 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt tonna 22 32 30 134 94
BEF 55 zsakos
HUF/kg 86 83 87 101 105
tonna 24 34 31 127 92
zacskos
HUF/kg 95 94 93 98 99
| tonna 337 296 312 93 105
, , Omlesztett
Feher kenyér- HUF/kg 71 70 69 97 99
iszt
BL 80 tonna 426 376 496 117 132
zsakos
HUF/kg 74 70 71 96 101
tonna 181 218 120
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 76 76 100
TL 50 tonna 36 31 41 112 132
zsakos
HUF/kg 81 81 81 100 101
Etkezési buza- tonna 34 41 26 77 64
dara AD zacskos
ara HUF/kg 99 96 94 95 98

= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. majus/ 2016. majus/
Mértékegység 2015. majus 2016. aprilis 2016. majus 2015. majus 2016. aprilis
(szazalék) (szazalék)

tonna 8304 11293 11374 137 101
Brojlertap

HUF/tonna 91711 90 777 90 502 99 100

tonna 7093 7988 8528 120 107
Hizosertéstap

HUF/tonna 75 060 72 565 72634 97 100

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2015. januar—-marcius 2016. januar—marcius (:;?zt:lzjl:)
10019900 Buza, nem vet6 361,97 352,51 97,39
Export 10039000 Arpa, nem vetd 136,33 85,82 62,95
10059000 Kukorica, nem vetd 1194,71 646,39 54,10
10019900 Btiza, nem vetd 43,49 41,04 94,37
Import 10039000 Arpa, nem vetd 13,25 6,50 49,10
10059000 Kukorica, nem vetd 24,78 4,57 18,46
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2014. julius 1.— 2015. julius 1.— Vailtozas
2015. junius 16. 2016. junius 21. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 30672 30 659 100
Export Arpa 8 652 9710 112
Kukorica 3482 1842 53
Buza (durum és liszt nélkiil) 3032 3335 110
Import Arpa 33 259 785
Kukorica 8912 13 084 147

Forras: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA IGC Tallage
2015/20169 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
BUZA
Termelés 734 731 736 722 717 715
Felhasznalas 708 716 719 717 711 717
Export 168 165 156 154 166 162
Import 168 165 156 154 166 162
Zarokészlet 243 258 217 223 207 205
KUKORICA
Termelés 966 1012 971 1003 941 979
Felhasznalas 968 1013 972 1003 939 964
Export 135 132 130 129 127 119
Import 135 132 130 129 127 119
Zarokészlet 206 205 205 205 212 227

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Repcemag

Az Oil World piacelemz6 vallalat legfrissebb prog-
kevesebb, 63 millié tonna repcemag és canola betaka-
ritdsara szamit vildgszinten a 2016/2017. évi szezon-
ban. Tekintettel arra, hogy ez mar a harmadik idény
lehet a sorban, amikor a globalis felhasznalas (sajtolas
és egyéb) feliilmulhatja a kibocsatast, a zarokészlet a
jelenleginél is alacsonyabb szintre, 5 millio tonna ala
siillyedhet.

A vilag elsdszamu repcemagtermeldjénél, az Euro-
pai Unidban j6 kondicidban voltak a repceallomanyok
a betakaritast megel6z6en. A Tallage francia piac-
elemz0 vallalat Németorszagban és Franciaorszagban
azonos mennyiség, 5,3 millié tonna mag betakaritasat
jelzi az idén. Ezzel Németorszag repcetermelése — el-
sOsorban a hozam javuldsa révén — 5 szazalékkal
mulna feliil a rendkiviil alacsony szinti tavalyit. Fran-
ciaorszagban az Gszi vetést kdvetden kedvezo feltéte-
lek mellett fejlodott a novényzet, am az enyhe és ned-
ves téli idOjaras segitette a termést veszélyeztetd kar-
tevok talélési esélyeit és felszaporodasat. A tartds ta-
vaszi lehiilés okozta késéi viragzast is figyelembe
véve az elemzOk nem szamitanak a 2015. évinél jobb
eredményre Franciaorszdgban az idén. Az Egyesiilt
Kiralysagban — hasonl6 okok miatt — félmillio tonna
termés kiesése varhato a 2015. évihez képest, igy alig
2 milli6 tonna repcemag keriilhet a tarolokba. A szi-
getorszag ezzel a negyedik helyre csuszik a fobb ter-
meld tagorszagok rangsoraban. Lengyelorszagban a
névény termoteriilete a téli fagykar miatt az elvetett-
hez képest 15 szazalékkal csokkent, igy a 2015. évinél
12 szazalékkal kevesebb magot, 2,5 millié tonnat ta-
karithatnak be a gazdak néhany héten beliil. A kozép-
és délkelet-europai tagorszagokban jol viselték az al-
lomanyok a valtozékony iddjarast, és igen biztatoak a
kilatasok. Romaniaban a teriilet novekedése és a hek-
taronkénti hozamok javulasa egyarant hozzajarul a ki-
bocsatas 15 szazalékos boviiléséhez: 6sszesen 1,1 mil-
li6 tonna repcemag teremhet. Magyarorszagon a Fold-
mivelésiigyi Minisztérium (FM) tajékoztatasa szerint
254 ezer hektarrol — a tavalyindl jobb termésatlagot
feltételezve — akar a 700 ezer tonnat is meghalado
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magmennyiség (+39 szazalék) keriilhet betakaritasra a
kovetkezd hetekben.

Ugy tiinik, az Eurépai Unié a 2015/2016. gazda-
sagi évinél 6 szazalékkal kevesebb, 2,9 millié tonna
repcemagot importalhat a 2016/2017. évi szezonban.
Ukrajna ¢és Kanada kisebb repcemagtermésébdl ado-
ddan 31, illetve 22 sz4zalékkal kevesebb, vagyis 775
ezer €s 260 ezer tonna repcemagot értékesithet az EU
piacan. A kiesést valamelyest kompenzalja a ndvekvo
ausztraliai behozatal, amely 1,7 millié tonnat tehet ki
(+10 szazalék) a kdvetkez6 szezonban.

Az aprilis végihez képest 10 dollarral, 415 dollar
(USD)/tonnara esett a repcemeg hamburgi kikotoi ara
(C&F) junius elején. Kanadaban ezzel egy idében az
egy honappal korabbinal 5 dollarral olcsébban, 390
dollar/tonna (FOB Vencouver) aron adtak fel a szallit-
manyokat (Tallage).

A repcemag legkozelebbi (augusztusi) lejaratra
sz010 jegyzése még egészen 385 eurd/tonndig emelke-
dett a parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) junius
elsé napjaiban. A marcius elejinél 14-15 szazalékkal
magasabb arszint kialakulasat a szojabab er6s6do kur-
zusa mellett az egy évvel korabbindl gyengébb
2016/2017. gazdasagi évi globdlis terméskilatasok és
a novekvo felhasznalas miatt sziikiilé készletek is se-
gitették. Az EU fobb beszallitéinak eldre jelzett ter-
méscsokkenése csak erdsitette a folyamatot. A betaka-
ritdssal boviilo kinalat hatdsara valamelyest megnyu-
godtak a kedélyek a piacon, és a kurzus 352 euro/ton-
naig csokkent junius 23-ig. A Budapesti Ertéktézsdére
(BET) is begylirtiztt az resés és a korabbi 110 ezer
forint/tonna koriili szintrél 105 ezer forint/tonna ala
ereszkedett az augusztusi jegyzés ugyanekkor.

Napraforgémag

Az Oil World igen korainak szamité prognézisaban
a vilag napraforgémag-termelésének 8 szazalékos bo-
viilésére szamit a 2016/2017. gazdasagi évben az el6-
z6hoz képest, 45 millio tonna mag teremhet, ami min-
denkori rekord lenne. Amennyiben ez beigazolodik, a
készletek soha nem tapasztalt szintre, 3,1 millié ton-
nara duzzadhatnak.

A globalis napraforgdémag-termés kozel felét Uk-
rajnaban és Oroszorszagban takarithatjak be, elobbinél
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10,5 milli6 tonnara, utdbbinal 10,3 millidé tonnara no-
het az idei kibocsatas. Az Eurdpai Unidban a 2015.
évinél alig nagyobb, 4,2 millié hektdron 8,4 millio
tonna napraforgémag teremhet. A tavalyinal 10,5 sza-
zalékkal nagyobb termelést az el6z0, aszaly sujtotta év
gyenge hozamanak 9 szdzalékos javuldsara alapozzak
a szakértok. A Tallage francia piacelemz6 vallalat sze-
rint 1,9 millié tonna mag keriilhet a magtarakba Ro-
manidban (+6 szazalék), 1,8 milli6 tonna Bulgaridban
(+12,5 szazalék), 1,7 millid6 tonna Magyarorszagon
(+7,5 szazalék) és 1,4 millié tonna Franciaorszagban
(+12 szazalék). A varakozasokat azonban a kovetkezd
hoénapok iddjarasa feliilirhatja, mint ahogy a feldolgo-
zasra ¢és a kiilkereskedelemre vonatkozo elérejelzést
is. Egyeldre az elemzok ugy vélik, hogy az unios olaj-
iiték a 2015/2016. gazdasagi évinél 7 szazalékkal na-
gyobb mennyiséget, 6sszesen 7,3 millié tonna napra-
forgomagot dolgozhatnak fel a 2016/2017. évi szezon-
ban. Ezzel egy id6ben az unid napraforgomag-kivitele

18 szazalékkal 468 ezer tonnara néhet, behozatala 27
szdzalékkal 403 ezer tonnara csdkkenhet.

A Tallage tajékoztatasa szerint az 6termésii napra-
forgomag ara 20 dollarral 435 dollar (USD)/tonnara
(FOB) nétt az ukrajnai, 4 dollarral 419 dollar/tonnara
a franciaorszagi Bordeaux kikotokben aprilis vége és
junius eleje kozott. Az idei termény importara (CIF
Amszterdam) mindekozben 10 dollarral 430 dol-
lar/tonnéara emelkedett. Magyarorszagon a tavalyi nap-
raforgomag afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i
ara tartotta a 120 ezer forint/tonna koriili szintet janius
kozepén is az AKI PAIR adatai szerint.

A napraforgdmagot nem jegyzik a nemzetkdzi je-
lentdségli arutézsdéken, a magyarorszagi piac elsésor-
ban mas olajmagvak és a novényolajok hataridés jegy-
zéseihez (pl.: szoja, repce) és a fekete-tengeri régio ex-
portaraihoz igazodik. Magyarorszagon, a Budapesti
Ertéktézsdén (BET) 110 ezer forint/tonna alé siillyedt
anapraforgémag legkozelebbi, oktoberi lejaratra szol6
jegyzése junius masodik felében.

19



Gabona és Ipari Novények

14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 24. hét 2016. 24. hé,t/ 2916. 23. hét 2016. 24. hé,t/ 2(?15. 24. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 118 880 99 111

Repcemag

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem ko6zolhet6 adat.
Megjegyzés: A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

iﬁgﬁiﬁ: Mértékegység ~ 2016.06.22.  2016.06.23.  2016. 06. 24.
Budapesti Ertéktézsde Napraforgomag 2016. oktober HUF/tonna 108 500 108 000 108 000
(BET) Repcemag 2016. augusztus HUF/tonna 105 000 104 000 103 700
féﬂ%i:‘gﬁ&ﬁfﬁlz) Repcemag 2016. augusztus EUR/tonna 359 356 352
Chicagdi arutdzsde Szdjabab 2016 jilius USD/tonna 418 413 405
(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group
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15. abra: A napraforgomag kiilonb6zé hatarid
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16. abra: A repcemag kiilonbozé hatarid
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2016. junius 24.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2016. augusztus 352 111679

2016. november 358 113 662

2017. februar 360 114 297
REPCEMAG

2017. méjus 361 114 534

2017. augusztus 353 112 076

2017. november 358 113503

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2016. jalius 405 115549
2016. augusztus 405 115 384
i 2016. szeptember 399 113 790

SZOJABAB

2016. november 396 112 972

2017. januar 396 112764

2017. marcius 385 109 787

2016. jalius 414 118 010

2016. augusztus 415 118 324

) 2016. szeptember 414 117 947

SZOJADARA

2016. oktober 411 117 320

2016. december 411 117 320

2017. januar 409 116 470

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2016. janius 21.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 773 242 001
Napraforgoolaj (finomitott) 878 274 894
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 678 212 240
Szdjaolaj (finomitott) 733 229 470
Napraforgodara ) _ _
Ausztria
Repcedara 225 70 486

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

17. &bra: A napraforgomag heti termeléi ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termeldi Ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikot6i ara

USD/tonna
2016.05.27. 2016.06.03. 2016.06.10. 2016.06.17.
USA
FOB Gulf 418 n. a. n. a. n. a.
Brazilia
FOB Paranagua 420 n. a. n. a. n. a.
EU
BAB CIF, USA-bol n. a. 436 466 458
SZOIA EU na 461 496 487
CIF Braziliabol
Ukrajna
FOB 400 n.a n.a n.a
DARA EU n.a 465 475 461
CIF Rotterdam T
EU
OLAJ FOB Rotterdam 783 n. a. n. a. n. a.
Franciaorszag
FOB Moselle 416 n.a n.a n.a
EU, 00
MAG CIF Hamburg n.a 417 426 408
Ukrajna
FOB 420 n.a n.a n.a
REPCE
EU
FOB Hamburg 264 n.a n.a n.a
DARA -
Ukrajna n.a n.a n.a n.a
FOB e
OLAJ EU 800 806 822 788
FOB Rotterdam
EU
MAG CIF Amszterdam n. a. n. a. n. a. n. a.
}érlaF“‘“a"rszag n.a 270 290 290
DARA .
. Ukrajna
NAPRAFORGO FOB 235 n. a. n. a. n. a.
EU
FOB Rotterdam 865 855 858 848
OLAJ Fok
ekete-tenger
FOB n. a. 805 810 795
NYERS PALMAOLAJ (E:}JF 700 695 705 665

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, Oil World

25



Gabona és Ipari Novények

Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 24. hét/ 2016. 24. hét/
Megnevezés Mértékegység 2015. 24. hét 2016. 23. hét 2016. 24. hét 2015. 24. hét 2016. 23. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1600 619 39
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 224716 226 936 101
tonna 4 838 4576 3583 74 78
Napraforgodara
HUF/tonna 57 432 65 906 62 638 109 95
) tonna - - - - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - - - - -
tonna 1932 1362 70
Repcedara
HUF/tonna 68 131 66 925 98
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon
ezer tonna
2015. januar—marcius 2016. januar-marcius Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 119,68 81,34 67,97
Export 1206 Napraforgémag 127,68 131,84 103,26
2304 Szbjadara 20,95 22,46 107,24
1205 Repcemag 14,26 1,93 13,50
Import 1206 Napraforgdémag 22,34 22,18 99,25
2304 Szodjadara 101,02 108,43 107,33

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World Tallage
2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/2017°) 2015/2016% 2016/20179
SZOJABAB
Termelés 313 324 314 325 315 322
Felhasznalas 318 328 317 331 318 327
Export 132 138 133 n. a. 134 141
Import 131 136 133 n. a. 134 141
Zarokészlet 72 66 82 76 80 75
REPCEMAG
Termelés 68 66 65 63 67 66
Felhasznalas 70 67 65 64 68 67
Export 14 13 14 n. a. 14 14
Import 14 12 14 n. a. 14 14
Zarokészlet 5 4 6 5 5 4
NAPRAFORGOMAG
Termelés 39 42 42 45 41 43
Felhasznalas 40 42 42 45 41 43
Export 2 1 2 n. a. 2 2
Import 1 1 2 n. a. 2 2
Zardkészlet 2 1 3 3 3 4

3 Elézetes adat.

b El6rejelzés.

n. a. —nincs adat.

Forras: USDA, Oil World, Tallage
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