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Osszefoglalé

A fobb exportérok bdséges kibocsatasa miatt kiélezddott a verseny a nemzetkdzi buzapiacon a 2014/2015. évi
szezon elso felében, és a chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) 181 dollar (USD)/tonnaig siillyedt a termény legkdze-
lebbi lejaratra sz016 jegyzése 2015. februar elejéig. Noha az oroszorszagi exportvam bevezetése utan kissé emelkedett
a termény jegyzése Chicagoban, tartos dragulas emiatt nem varhato, hiszen a tobbi exportor az Oroszorszag megha-
tarozo célpiacainak szamitd kozel-keleti és észak-afrikai importdrok sziikségletének fedezéséhez elegendo készlettel
rendelkezik.

A hrivnya vasarloerejének tovabbi romlasa 6sztondzheti Ukrajna kukoricaexportjat a kovetkezd honapokban,
ezért az USA agrarminisztériuma februari piaci kitekintésében az egy honappal korabbihoz képest 1,5 millié tonnaval
18 milli6 tonnara emelte a fekete-tengeri orszag 2014/2015. gazdasagi évre eldiranyzott kivitelét.

A déli féltekén mar javaban zajlik a szojabab betakaritasa, az USA-bdl szarmazoé termény iranti élénk keresletet
ugy tiinik mégsem torte meg a dél-amerikai 11j termés piacra lépése.

Ukrajna a vilag elsdszamu napraforgdolaj-exportoreként a 2014/2015. gazdasagi évre tervezett 3,7 millio tonnabol
a szeptember 1. — februar 16. idoszak tekintetében példatlanul nagy mennyiséget, 2,2 milli6 tonna olajat értékesitett
a vilagpiacon.

Az elemzOk szerint a repcemag vilagpiaci arat a romlo terméskilatasok magasan tarthatjak az elkdvetkezd hona-
pokban. Az eldrejelzések szerint ugyanis a novény 2015/2016. gazdasagi évi terméteriilete az egy évvel korabbihoz
képest 3 szazalékkal 6,5 milli6 hektarra csdkkenhet a vilag els6szami termeldjénél, az Europai Unidban.

A londoni arutézsdén az Europaban iranyado IPE Brent asvanyolaj legkdzelebbi hataridére sz616 jegyzése a 2014.
juliusi hordénkénti (barrel) 111 dollarrél 2015 februarjara 45-50 dollérra esett.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A fobb exportérok boséges kibocsatasa miatt kiéle-
z6dott a verseny a nemzetkdzi buizapiacon a 2014/2015.
évi szezon elsé felében, és a chicagdi arutézsdén
(CME/CBOT) 181 dollar (USD)/tonnaig siillyedt a ter-
mény legkdzelebbi lejaratra sz616 jegyzése 2015. feb-
ruar elejéig. A buza vilagpiaci arara jelentds nyomast
gyakorolt januarban, hogy Dél-Amerikdban — Argen-
tina és Paraguay termésnovekedése kovetkeztében — az
egy évvel kordbbinal 18 szazalékkal tobb, egyiittesen
23,7 millié tonna biiza keriilt a tarolokba. Ez egyben azt
is jelenti, hogy a vilag negyedik legnagyobb buzaimpor-
toreként szdmon tartott Brazilia — ahova az USA a
2013/2014. gazdasagi évben szamottevd mennyiséget
exportalt — els6sorban a Mercosur orszagoktol szerez-
heti be a 7 milli6 tonnéra becsiilt importjat. A szallitasi
és logisztikai eldnyokon tul ugyanis az Argentinabol,
Paraguaybdl és Uruguaybol szarmazoé gabona vimmen-
tesen 1éphet a brazil piacra, mig az USA-bdl szarmazo
buzat 10 szazalékos importvam terheli. Oroszorszag a
foly6 évi szezonra tervezett 20 millié tonna buzakivitel
—amely az el6z6 szezon utdn a masodik legnagyobb ki-
szallitott volumen lenne — 80 szazalékat mar 2014 dec-
emberéig teljesitette. A nemzeti fizetoeszkoz értékvesz-
tése Osztonodzte az exportot, és mindez a belpiaci arak
emelkedését okozta. A orosz kormany az export lassi-
tasa érdekében novény-egészségiigyi eldirasokat veze-
tett be, korlatozta a vasuti berakodast, megemelte az in-
tervencios arat és végiil exportvam alkalmazasardl is
dontott. A kiviteli vamot a tonnankénti ar 15 szazaléka-
ban allapitottak meg, de minimalisan 35 eurd/tonna (43
dollar/tonna) fizetendo, és eldrelathatéan 2015 februar
1. — janius 30. kozotti idoszakra 1éptették érvénybe. A
tarifa bevezetése — vélhetden a korabban kotott szerzo-
dések folyamatos teljesitése miatt — csupan mérsékelt
aremelkedést indukalt a vilagpiacon, és a f6bb termeldk
telel6 buzaallomanyainak kedvezoé allapotarol érkezé
hirek a termény fronthavi jegyzését 190-195 dol-
lar/tonna savban stabilizaltak a chicagodi arutézsdén feb-
ruar elsé harom hetében. Az exportvam miatt nem var-
hat6 jelent6sebb dragulas a kovetkezé honapokban, hi-
szen a tobbi exportdr — koztiik az Eurdpai Unid és Uk-
rajna — az Oroszorszag meghatarozd célpiacainak sza-

mit6 kozel-keleti és észak-afrikai import6rok sziikség-
letének fedezéséhez elegendo készlettel rendelkezik. Az
oroszorszagi export korlatozdsa a parizsi arutézsdén
(Euronext/MATIF) is megallitotta a buza fronthavi
jegyzésének januari csdkkenését, és 2015 februarjaban
185-190 eurd/tonna savban hullamzott a termény t6zs-
dei ara. Mikozben Chicagoban és Parizsban egyarant
csokkent a buza jegyzése az 01j év els6 honapjaban, a
Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban
mind a malmi buza, mind a takarmanybuza legkoze-
lebbi lejaratra sz0l6 jegyzése erdsodott: elobbi 55 ezer
forint/tonna, utdbbi 48 ezer forint/tonna koriili szinten
allapodott meg. Magyarorszagon a malmi buza jegyzé-
sének novekedését az étkezési mindségi tételek sziikos-
sége magyarazza, hiszen a 2014. évi 5,1 millié tonna
termés csupan 35 szazaléka érte el a malmi mindséget,
szemben a szokasos 60-70 szdzalékkal. Janudrban az at-
nedvesedett és a belvizes teriiletek nagysagarol érkezé
kedvezotlen hirek tartottdk magasan az arat. Mindezek
eredményeként az AKI PAIR adatai szerint az étkezési
bliza afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi ara 55-56
ezer forint/tonnara nétt 2015. januar végén — februar
elején. A takarmanygabona-félék boséges 2014. évi ki-
bocsatasa ellenére a takarmanybuza jegyzése 48 ezer fo-
rint/tonndra, fizikai piaci ara 48-49 ezer forint/tonnara
emelkedett az 1j év elsé masfél honapjaban. A takar-
manybuza arat vélhetéen a takarmanyarpa ukrajnai ki-
kotoi aranak novekedése befolyasolta pozitivan. Uk-
rajna és Oroszorszag ugyanis a 2014/2015. gazdasagi
évre tervezett arpaexport jo részét mar 2014 masodik
félévében teljesitette, igy az atmenetileg kialakult piaci
hiany a termény felértékelédését eredményezte az év
végén. A piac kinalta lehetdséget kihasznalva az Euro-
pai Unid ndvelte arpakivitelét, ami szintén az aremelke-
dés iranyaba hatott. A takarmanyarpa magyarorszagi
termeldi ara 16 szazalékkal 46 ezer forint/tonnéra nétt
januarban a decemberihez viszonyitva, februar elso fe-
1ében — a tozsdei jegyzéssel 0sszhangban — 4 szazalék-
kal mérsékl8détt az AKI PAIR adatai szerint.

Kukorica

A koolaj vilagpiaci aranak er6sodése a kukorica leg-
kozelebbi lejaratra szo16 jegyzését 150-155 dollar/tonna
kozott stabilizalta a chicagoéi arutézsdén (CME/CBOT)
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februar els6 felében. Parizsban (Euronext/MATIF) 150-
155 eurd/tonna kozott hullamzott a marciusi szallitast
termény jegyzése ugyanekkor. Az ukran kdzponti bank
februar elejétél mar nem tudta a korabbi 15-16 Ariv-
nya/dolléar szinten tartani a nemzeti valuta arfolyamat,
amely februar 20-ig 27 Arivnya/dollarra gyengiilt. Te-
kintettel arra, hogy a hrivnya vasarlderejének romlésa
0sztondzheti az orszag kukoricaexportjat a kovetkezo
hénapokban, az USDA februari piaci kitekintésében az
egy honappal korabbihoz képest 1,5 millié tonnaval 18
fekete-tengeri
2014/2015. gazdasagi évre eldiranyzott kivitelét. Az uk-
ran agrartarca eldrejelzése ennél is optimistabb: akar 20

milli6 tonnira emelte a orszag

milli6 tonna kukorica is a nemzetkozi forgalomba ke-
riilhet a folyo évi szezonban. A gyengiilé Arivaya miatt
— az importbdl szarmazé inputok dragulasa révén —
ugyanakkor a termesztés koltségei is emelkedhetnek,
igy az UkrAgroConsult tandcsadd iigynokség a kuko-
rica vetésteriiletének 5-7 szazalékos csokkenésével sza-
mol a szovjet utddallamban az idén. Magyarorszagon a
takarmanykukorica legkozelebbi hataridore szolo jegy-
zése 43 ezer forint/tonnara emelkedett a BET-en janu-
arban, am februar 20-an mar nem érte el a 40 ezer fo-
rint/tonna szintet. A fizikai piacon atlagosan 38-39 ezer
forintért talalt gazdara egy tonna takarmanykukorica
februar els6 felében.

Agrarpolitikai Hirek

* Az elmult honapok csapadékos iddjarasa miatt
a talajok vizzel valo telitettsége olyan mértékii, amely
az orszag tobb pontjan a mezdgazdasagi teriileteken bel-
vizek kialakulasanak kedvez, és a termeldk ndvénykul-
turait jelent6sen karosithatja. Ahhoz, hogy a termel6 az
agrarkar-enyhitési rendszerben a kedvezbtlen iddjarasi
jelenség miatt felmeriild karat elszamolhassa, illetve
karenyhito juttatas révén enyhithesse, elsd lépésként a

jogszabalyban el6irt hataridében kell bejelentenie a bel-
vizkarokat. A 2015. évi karesemények (koztiik a belviz-
kar) bejelentését mar az uj, a Mezogazdasagi és Vidék-
fejlesztési Hivatal honlapjan elérhet6 elektronikus kar-
bejelento feliileten teheti meg a karesemény bekovetke-
z€sétol szamitott 15 napon beliil. Belviz szempontjabol
a karesemény bekovetkezése idopontjanak azt az ido-
pontot kell tekinteni, amikor az adott teriileten termesz-
tett ndvénykultaran a varhatéan 30 szazalékos hozam-
csokkenést okozo karosodas elsd alkalommal észlelhe-
tove valik.
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1. tdblazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2015. 7. hét 2015. 7. he,t/ 2915. 6. hét 2015. 7. he,t/ 2914. 7. hét
(szazalék) (szazalék)
Etkezési buza 55736 102 99
Takarmanybtza 49 571
Takarmanykukorica 38 560 85 99
Takarmanyarpa 44 948 . 103
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
2. tablazat: A buza legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken
Szallitasi Mértékegysé 2015. 02. 18 2015. 02. 19 2015. 02. 20
hatéridé gység . 02.18. . 02.19. . 02. 20.
Bugiapesti Ertéktdzsde Malmi btza 2015. marcius HUF/tonna 55200 55200 55200
(BET) Takarmanybiza ~ 2015. marcius HUF/tonna 47 800 47 800 47 800
Parizsi arut6zsde , .
(Euronext/MATIF) Buza 2015. marcius EUR/tonna 186 187 186
Chicagoi arutézsde , .
(CME/CBOT) Buza 2015. marcius USD/tonna 194 194 187
Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken
Szallitasi hataridé Mértékegység 2015. 02. 18. 2015. 02. 19. 2015. 02. 20.
Budapesti ErtéktSzsde (BET) 2015. marcius HUF/tonna 40 700 40 300 39900
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2015. marcius EUR/tonna 153 153 151
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2015. marcius USD/tonna 151 153 152

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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A gabonafélék jegyzése

1. abra: A malmi buiza kiilonbo6zé hataridére szolé jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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Forras: BET

2.4bra: A takarmanykukorica kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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A buza kiilonb6zo hataridore szo6l6 jegyzése a chicagdi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT

A kukorica kiillonb6z6 hataridore szolo6 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)

4. abra:
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5. abra: A biiza kiilonb6z6 hataridore szolé jegyzése a parizsi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: Euronext/MATIF

6. abra:
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tézsdei jegyzése (2015. februar 20.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buiza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2015. marcius 186 56 650 2015. marcius 187 50 448
2015. majus 189 57 489 2015. majus 186 50 131
2015. szeptember 185 56 345 2015. julius 188 50567
2015. december 185 56 421 2015. szeptember 191 51377
2016. marcius 186 56 803 2015. december 195 52 564
2016. majus 187 57 108 2016. marcius 198 53315
KUKORICA
2015. marcius 151 46 128 2015. marcius 152 40 814
2015. jonius 160 48 873 2015. majus 155 41 640
2015. augusztus 165 50245 2015. jalius 158 42 426
2015. november 169 51 465 2015. szeptember 160 43 166
2016. januar 170 51923 2015. december 164 44 100
2016. marcius 171 52228 2016. marcius 167 45052

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

5. tablazat: A fébb termények kiilonbo6zo lejaratra szo6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

‘s Elszamoloar
Lejarat
(USD/tonna) 2015. 02. 19. (sz4zalék) 2015. 02. 12. (sz4zalék)
Buza 2015. marcius 193,84 333 23,4
Kukorica 2015. marcius 153,39 32,2 19,2
Szdjabab 2015. marcius 370,16 31,1 16,4
Szdjadara 2015. marcius 382,95 48,4 21,8

 Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szerepl6k varakozasait tiikroz6 volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kotheté opciok aktuélis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsd volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzé-
sében az elkovetkez6 365 napban 68 szdzalékos valosziniiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fébb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2015. februar 17.)

Pozicidk szama

Termeld/kereskedd/

feldolgozo/stb. Swap kereskedék Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread®

Buza 37639 118589 110768 4615 19349 72492 97421 41 090 50165 43406 42575

Kukorica 344450 587802 255232 33309 67307 221154 141171 108905 143 864 73768 109 406

Szo6jabab 261350 257742 98 717 6 826 8558 93014 84163 77 254 72192 109648 42529

Szo6jadara 109242 209 653 42612 20570 7701 69822 40687 20924 41 669 24847 31886

¥ Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

7. abra:

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

8. abra:

ezer HUF/tonna
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A takarmanybiiza heti termeldi ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR
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9. abra:

ezer HUF/tonna

A takarmanykukorica heti termeldi ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

10. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység  2015. 01. 30. 2015. 02. 06. 2015. 02. 13. 2015. 02. 20.
USA, FOB Gulf HRW USD/tonna - 256 257 -
Franciaorszag, FOB Rouen, 10,5% USD/tonna 209 214 207 -
;C] Németorszag, FOB 12% USD/tonna 232 243 235 -
a Oroszorszag 11,5% FOB USD/tonna 255 250 239 235
Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna 250 248 230 231
Romania, FOB Constanta USD/tonna - 222 231 237
USA, FOB Gulf, No. 2 USD/tonna - 181 182 -
8 Franciaorszag, FOB Bordeaux USD/tonna 170 174 176 -
5 Ukrajna, FOB USD/tonna 170 175 172 172
a Romania, FOB Constanta USD/tonna 181 178 173 -
Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 166 164 165 165
- Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 206 210 210 207
@ Ukrajna, FOB USD/tonna - 215 - -
< Romania, FOB Constanta USD/tonna 210 - 214 -

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett

rendeltetési kikoto).
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termeldi ara

EUR/tonna
2015. 5. hét 2015. 6. hét 2015. 7. hét 2015. 8. hét
Bulgaria, DEPPROD Dobrich 179 184 176 169
% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 201 191 193 197
g 8 Franciaorszag, DELPORT Rouen 195 185 186 190
Romania, DEPSILO Banat 154 164 167 169
, Bulgaria, DEPPROD Dobrich 169 169 159 148
% « Németorszag, DEPSILO Hamburg 189 185 185 188
5 § Franciaorszadg, DEPSILO Eure-et-Loire 168 164 - 171
<§c = Romania, DEPSILO Oltenia 175 154 - -
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 165 167 161 164
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 123 123 123 135
E Németorszag, DEPSILO Hamburg 180 176 182 180
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 151 149 152 154
™ Romania, DEPSILO Oltenia 120 135 134 130
. Bulgéria, DEPPROD Burgas 138 138 - -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 174 173 174 172
5 &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 181 181 181 179
<§c - Romania, DEPSILO Muntenia 141 157 174 156
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 159 159 158 158

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a termShelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkdzre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikotdbe szallitva, FGATE — termeldi ar.

Forras: Europai Bizottsag

13



Gabona és Ipari Novények

Gabonapiaci informaciok

9. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 7. hét/ 2015. 7. hét/
Kiszerelés Mértékegység  2014. 7. hét 2015. 6. hét 2015. 7. hét 2014. 7. hét 2015. 6. hét

(szazalék) (szazalék)
tonna 567 514 541 95 105
Omlesztett
HUF/kg 74 74 74 100 100
Finomliszt tonna 1493 1454 1593 107 110
zsékos
BL 55 HUF/kg 76 77 76 101 100
tonna 1125 957 819 73 86
zacskos
HUF/kg 74 87 86 116 100
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt tonna 45 37 33 74 90
BFF zsakos
55 HUF/kg 85 87 90 105 103
tonna 45 29 27 60 93
zacskos
HUF/kg 90 95 94 104 99
tonna 409 332 302 74 91
B B Omlesztett
Feheér kenyér- HUF/kg 73 73 73 99 100
liszt
BL 80 tonna 381 517 521 137 101
zsakos
HUF/kg 75 74 75 100 101
tonna 133 106
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 76 80
TL 50 tonna 59 39 66
zsékos
HUF/kg ... 86 82 ... 96
Etkezési buza- tonna 90 41 49 55 120
dara AD zacskos
ara HUF/kg 85 97 96 113 99

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lheté adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. januar/ 2015. januar/
Mértékegység 2014. januar 2014. december 2015. januar 2014. januar 2014. december
(szazalék) (szazalék)

tonna 4142 4199 5843 141 139
Brojlertap

HUF/tonna 94252 89309 90 225 96 101

tonna 6264 8251 8119 130 98
Hizosertéstap

HUF/tonna 76 601 75318 74 822 98 99

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2013. januar-november 2014. januar-november Vi'l,ltOZ'i'l S
(szazalék)
10019900 Buza, nem vetd 20014 1891,7 94,5
Export 10039000 Arpa, nem vetd 443,6 419.9 94,6
10059000 Kukorica, nem vetd 1881,6 20814 110,6
10019900 Buza, nem vetd 59,8 107,8 180,2
Import 10039000 Arpa, nem vetd 50,9 29,9 58,9
10059000 Kukorica, nem vetd 89,1 188,8 212,0
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurépai Uni6 aktualis export-import engedélyei
ezer tonna
2013. julius 1.- 2014. julius 1.- Valtozas
2014. februar 18. 2015. februar 17. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 19 264 19911 103,4
Export Arpa 4938 5922 119,9
Kukorica 2 166 1876 86,6
Buiza (durum és liszt nélkiil) 1230 2 006 163,1
Import Arpa 20 58 290,0
Kukorica 8 138 5867 72,1

Forras: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA I1GC Tallage
2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015% 2013/2014 2014/2015»
BUZA
Termelés 716 725 713 717 695 707
Felhasznalas 704 715 695 708 679 697
Export 162 160 155 151 156 158
Import 162 160 155 151 156 158
Zarokészlet 187 198 187 186 177 188
KUKORICA
Termelés 989 991 991 992 970 975
Felhasznalas 953 975 947 973 969 960
Export 130 117 120 114 129 115
Import 130 117 120 114 129 115
Zarokészlet 174 190 175 194 166 182

 Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Szdjabab

Noha a déli féltekén mar javaban zajlik a szdjabab
betakaritasa, az USA-bol szarmazo termény iranti élénk
keresletet tigy tlinik nem torte meg a dél-amerikai 1j ter-
més piacra lépése. Az USA agrarminisztériumanak
(USDA) exportstatisztikaja alapjan ugyanis az Egyesiilt
Allamok a 2014/2015. gazdasagi évre elbiranyzott 48,7
millié tonnabdl 46,7 millid tonna szdjababot mar el-
adott, amelyb6l 39,5 millio tonnat februar elsé feléig el
is széllitottak. Az ¢élénk kereskedésben az olajmag
fronthavi jegyzése 365-370 dollar/tonna kézé emelke-
dett a chicagdi arutézsdén (CME/CBOT) februdr harma-
dik hetében. A honap elejinél 5 szazalékkal magasabb
arszint megtartasat az is segitette, hogy az USDA szerint
az el6zetes varakozasokkal ellentétben mégsem no a no-
vény termdteriilete az USA-ban az idén.

Napraforgémag

Jollehet, a napraforgomag kikotoi ara a vilag legna-
gyobb termeldjének szamitd Ukrajndban mar mérséklo-
dstt 2014 decemberében, a Budapesti Ertéktézsde
(BET) arupiaci szekciojaban csak méasfél honappal ké-
sObb gyengiilt a legkozelebbi lejaratra szold jegyzes,
miutan 2015. januar kdzepén 113 ezer forint/tonnaval
19 havi cstcsot dontdtt. A hrivnya februdr eleje ota tartd
értékvesztése, és az ukrajnai napraforgoolaj iranti to-
vabbra is igen erds kiilpiaci kereslet kdvetkeztében a
termény belpiaci ara ismét nott keleti szomszédunknal.
Ukrajna a vildg els6szamt1 napraforgdolaj-exportdre-
ként a 2014/2015. gazdasagi évre tervezett 3,7 millio
tonnabol a szeptember 1. — februar 16. idészak tekinte-
tében példatlanul nagy mennyiséget, 2,2 milli6 tonna
olajat mar értékesitett a vilagpiacon. Magyarorszagon
szintén dragult a napraforgdmag, a legkozelebbi leja-
ratra sz610 jegyzés 106 ezer forint/tonna koriil mozgott
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a BET-en februar masodik felében. Az AKI PAIR ada-
tai szerint a termény afa és szallitasi koltség nélkiili ter-
meldi ara a fizikai piacon elérte a 109 ezer forint/tonnat
februar masodik hetében.

Repcemag

A repcemag fronthavi jegyzése a termény iranti visz-
szafogott kereslet, valamint a sz6jabab vilagpiaci ara-
nak gyengiilése miatt tonnanként 340 euréra siillyedt a
parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) 2015. janudr vé-
gére. Az arcsokkenés nem bizonyult tartosnak, februar-
ban Gjra 360 euro6 kozeli szinten kereskedtek a termény-
nyel. Az elemzdk szerint a repcemag vilagpiaci arat a
romlo terméskildtdsok magasan tarthatjdk az elkovet-
kez6é honapokban. Az eldrejelzések szerint ugyanis a
novény 2015/2016. gazdasagi évi termoteriilete az egy
évvel korabbihoz képest 3 szazalékkal 6,5 millio hek-
tarra csokkenhet a vilag els6szamu termel6jénél, az Eu-
ropai Unidban. A névények allapotat tekintve a rovar-
kartételek és a betegségek is aggodalomra adnak okot
Europa-szerte, igy az atlaghozam akar 10-12 szazalék-
kal 1s elmaradhat a mult évi rekordtol. Tekintettel arra,
hogy a repcemag globalis felhasznalasa varhatéan meg-
haladja a termés mennyiségét a 2014/2015. gazdasagi
évben, az atmenoOkészlet akar 1 milli6 tonnaval is csok-
kenhet az egy évvel korabbihoz képest, ami tovabb ero-
sitheti az arat. A BET arupiaci szekciojaban a repcemag
fronthavi jegyzése a parizsi trendet kovetve a 2014. ok-
tober eleji 90 ezer forint/tonna szintrél 110 ezer fo-
rint/tonnara emelkedett 2015. januar kozepére. Ezutan a
termény jegyzése inkabb a napraforgémagéhoz igazo-
dott és 104 ezer forint/tonnaig gyengiilt februar elsd
napjaiban, majd az tizletk6tések hianyaban ezen a szin-
ten stabilizalodott.
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14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
. 2015. 7. hét/ 2015. 6. hét 2015. 7. hét/ 2014. 7. hét
2015. 7. hét (szAzalék) (szAzalék)
Napraforgdmag 109 627 111 103

Repcemag 107 778

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi ., i

hataridé Mértékegység 2015. 02. 18. 2015. 02. 19. 2015. 02. 20.
Budapesti Ertéktdzsde Napraforgomag  2015. marcius HUF/tonna 106 200 106 200 106 500
(BET) Repcemag 2015. mércius HUF/tonna 104 000 104 000 104 000
fgfllrzosrll :}Zgﬁﬁﬁlz) Repcemag 2015. februar EUR/tonna 357 358 358
(Célﬁ;g/g;gg’zwe Sz6jabab 2015. marcius ~ USD/tonna 366 370 367

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése

11. abra: A szdjabab Kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT
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12. abra: A szdjadara kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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13. abra: A szdjaolaj kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT

14. abra: A repcemag kiilonbo6z6 hataridore sz6lo jegyzése a parizsi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: Euronext/MATIF
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15. 4bra: A napraforgomag kiilonbozé hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)

Forras: BET

160

140

120

100

80

ezer HUF/tonna

60

40

20

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 38 39 41 43 45 47 49 51

2015 e=l=—2014 2013

16. dbra: A repcemag kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagoi arutézsdén (2015. februar 20.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hatarido EUR/tonna HUF/tonna

2015. majus 358 109 183

2015. augusztus 353 107 658

2015. november 355 108 268
REPCEMAG

2016. februar 356 108 573

2016. majus 355 108 268

2016. augusztus 347 105 828

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hatarido USD/tonna HUF/tonna
2015. marcius 367 98 829
2015. majus 368 99 126
) 2015. julius 370 99 561

SZOJABAB

2015. augusztus 370 99 462

2015. szeptember 364 98 038

2015. november 360 96 930

2015. marcius 383 103 077

2015. majus 373 100 385

) 2015. julius 370 99 578

SZOJADARA

2015. augusztus 368 99 040

2015. szeptember 365 98 232

2015. oktober 359 96 618

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBIT

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2015. februar 17.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 697,5 214 739
Napraforgoolaj (finomitott) 822,5 253223
Olaszorszag
Szdjaolaj (nyers) 717,5 220 897
Szojaolaj (finomitott) 782,5 240 908
Napraforgodara - -
Ausztria
Repcedara 240 73 889

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW
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Termeloi és kikotoi arak

17. abra: A napraforgomag heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termelé6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

USD/tonna
2015. 01. 30. 2015. 02. 06. 2015. 02. 13. 2015. 02. 20.
USA
FOB Gulf 385 395 400 }
Brazilia
FOB Paranagua 385 385 385 -
EU
BAB CIF, USA-bol - 403 402 409
- EU
SZOIA CIF Braziliabdl - 415 414 422
Ukrajna
FOB 415 410 395 395
EU
DARA CIF Rotterdam - 436 432 439
EU
OLAJ FOB Rotterdam 755 780 775 -
Franciaorszag
FOB Moselle 390 410 405 -
MAG
EU, 00
CIF Hamburg - 405 400 407
REPCE
DARA EU ) 268 - .
FOB Hamburg
EU
OLAJ FOB Rotterdam 725 750 740 -
EU
MAG CIF Amszterdam ) 440 440 440
DARA lérle;nmaorszag i 70 270 265
NAPRAFORGO
By 780 810 800 -
FOB Rotterdam
OLAJ
Fekete-tenger
FOB - 750 750 745
A EU
NYERS PALMAOLAJ CIF - 700 690 690

Megjegyzés: FOB — Free on Board (koltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kik6td).
Forras: Agrochart, Oil World
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 7. hét/ 2015. 7. hét/
Megnevezés Mértékegység 2014. 7. hét 2015. 6. hét 2015. 7. hét 2014. 7. hét 2015. 6. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 2 466
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 200978
tonna 7670 3194 4262 56 133
Napraforgodara
HUF/tonna 58 184 54 555 57 298 98 105
tonna - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - -
tonna 1590 2618 165
Repcedara
HUF/tonna 63318 65 391 103

L= Adatvédelrpi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna

2013. januar-november  2014. januar-november Viltozas (szazalék)

1205 Repcemag 407,7 521,3 1279
Export 1206 Napraforgdémag 367,4 402,4 109,5
2304 Szodjadara 32,8 55,4 168,8
1205 Repcemag 165,1 114,9 69,6
Import 1206 Napraforgdmag 265,1 236,6 89,3
2304 Szodjadara 475,6 385,4 81,0

Forras: KSH
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21. tablazat: A vilag olajmagmérlege

millié tonna

USDA Oil World
2013/2014 2014/2015» 2013/2014 2014/2015%
SZOJABAB
Termelés 284 315 284 312
Felhasznalas 241 255 238 252
Export 113 117 114 121
Import 111 114 114 120
Zarokészlet 66 89 68 89
REPCEMAG
Termelés 71 71 70 69
Felhasznalas 69 71 64 67
Export 15 14 16 14
Import 15 14 16 14
Zardkészlet 7 7 8 7
NAPRAFORGOMAG
Termelés 43 40 43 41
Felhasznalas 42 40 39 37
Export 2 2 2 2
Import 2 2 2 2
Zarokészlet 3 3 3 3

» Elérejelzés.
Forras: USDA, Oil World
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Biolizemanyag melléklet

A londoni arut6zsdén az Europaban iranyado IPE
Brent asvanyolaj legkdzelebbi hataridére szolo jegyzése
a 2014. jaliusi hordonkénti (barrel) 111 dollarrél 2015
februarjara 45-50 dollarra esett. Ilyen alacsony jegyzés
utoljara 2009-ben volt. Az eurdpai felhasznalok sza-
mara az asvanyolajar csokkenésének mértéke még ak-
kor is jelentds, ha figyelembe vessziik, hogy az USA
dollar erés6dott az eurdval szemben.

A mindség és a kitermelés helye szerint tobbféle ko-
olaj kiilonboztethetd meg, ezek koziil a globalis arval-
tozasokban meghatarozé szerepiik a kovetkezo tipusok-
nak van: Ural, IPE Brent, Dubai Light, Bonny Light,
West Texas Intermediate (WTI).

Elsoként és leggyorsabban az USA-ban kitermelt
WTI tipust kéolaj ara csokkent. Az Egyesiilt Allamok-
ban 1j technoldgia alkalmazasaval a palakézetet szétre-
pesztve olyan helyrdl is tudnak kdolajat kisajtolni,
ahonnan korabban nem. Az USA az elmult évtizedek-
ben a legnagyobb kdolaj importér orszag volt, az uj
technologianak kdszonhetdéen viszont felsorakozott a
nagy koolaj termeld orszagok kozé, foldgazbol pedig a
kozeljovoben szamottevd exporttal is megjelenhet a vi-
lagpiacon.

A koéolaj alacsony ara a nagy olajtermeld orszagok-
nak veszteséget jelent, de ennek hatdsa és mértéke az
egyes orszagokban eltéré. A bevételek csokkenése azo-
kat az orszagokat érinti a legsulyosabban, melyeknek
nincs pénziligyi tartaléka és napi szinten fiiggenek az
olajbevételektol, pl. Venezuela, Oroszorszag, vagy Ni-
géria. A kiilonb6z6 helyen és mindségben kitermelt ko-
olaj koltségei is eltérdek. Az Europaban haszndlatos
IPE Brent tipust koolaj kitermelése draga, mert azt a
tenger alol hozzak fel. Az Ural tipusu kdolaj gyenge mi-
néségl, ezért finomitasa koltséges. Az ezzel a két olaj-
tipussal dolgozd olajcégek szenvedhetik el a legna-
gyobb veszteségeket az alacsony asvanyolajar kovet-
keztében.

A Koolaj-exportald6  Orszagok Szervezetének
(OPEC) tagorszagaiban a Dubai Light tipusu koolaj ki-
termelése olcso, a termék mindsége jo és a pénziigyi tar-
talékok is hatalmasak. Az erés gazdasaggal biré 6bol
menti orszagok (Kuvait, Szatd-Arabia) az alacsony
olajarat toleralni tudjak, szdmukra jelenleg még elonyos
is, hogy a dragabban termeld versenytarsaik helyzetét
az alacsony olajar gyengiti. Az OPEC tagorszagok nem
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csokkentették a kitermelésiiket.

A kitermelés 2014 masodik felében nétt, de a Nem-
zetkdzi Energia Ugyndkség (IEA) adatai szerint a fosz-
szilis alapu lizemanyagok irant a kereslet nem javult. Az
1EA ezt az el6rejelzését a még mindig gyenge gazdasagi
kornyezettel magyarazza.

A gyenge kereslet ¢s a kitermelés novekedése 2014
masodik felétdl az asvanyolaj aranak folyamatos csok-
kenését eredményezték, ami a fogyasztdi arakban is
érezhet6vé valt. Az Europai Unidban a 95-6s oktan-
szamu szuperbenzin és a gazolaj ara 15-20 szazalékkal
volt alacsonyabb 2015 februarjaban, mint 2014 nyaran.
A KSH adatai szerint Magyarorszagon a 95-0s oktan-
szamu szuperbenzin ara 15-16 szazalékkal, a gazolajé
10-13 szazalékkal csokkent a tavalyi év masodik felé-
ben.

Az Eurdpai Unidban az olcséd asvanyolaj alapu ter-
mékek irant nem élénkiilt a kereslet, ezért a bekeverés-
hez nem volt sziikség tobb biolizemanyagra. A
biolizemanyagot tartalmazé lizemanyagoknal (ES, B7,
E10) az asvanyolaj alapu termékek arcsokkenése ke-
vésbé érz6dott, mert azokban a fosszilis tizemanyagha-
nyad kisebb és a biolizemanyagok ara kevésbé csok-
kent, mint a kdolajé. Az E10-es termék olajegyenérték-
kel korrigalt bruttdé fogyasztéi dra Németorszagban 7
szazalékkal, Franciaorszagban 12 szazalékkal esett
2014 méasodik felében. A nagy bekeverésii termékeknél
az asvanyolaj arcsokkent6 hatdsa szinte elhanyagolhato
volt. Az E85-0s termék ara Németorszagban 1,8 szaza-
l1ékkal, Franciaorszagban 1 szazalékkal csokkent 2014
juliusatol 2014 decemberéig. A fosszilis alapt lizem-
anyagok fogyasztéi ara nagyobb mértékben csokkent,
mint a biolizemanyagoké, ezért sziikiilt az dsvanyolaj
alapu és a nagy bekeverésii biolizemanyagok ara kozotti
kiilonbség.

Németorszagban kevesebb bioetanolt és biodizelt
hasznaltak fel 2014 masodik félévében, mint 2013 azo-
nos idészakaban. (Bioetanol: 2013. VII-XI.: 523 ezer
tonna; 2014. VII-XI.: 484 ezer tonna; biodizel: 2013.
VII-X1.: 1164 ezer tonna, 2014. VII-XI.: 1018 ezer
tonna). Nagy-Britanniaban is csdkkent a felhasznalas.

A gyenge kereslet és az asvanyolaj alacsony ara mi-
att a bekeverdiizemek érdeklddése a biolizemanyagok
irant tovabbra is gyenge maradt. A repceolaj-metil-€sz-
ter nagykereskedelmi ara 2015 januarjaban 724
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eurd/tonna, a bioetanolé 440 eurd/tonna (FOB ARA T2)
volt. Hasonldan alacsony arat utoljara 2009-ben regiszt-
raltak.

A Goldman Sachs szakértdje szerint, még ha csok-
ken is az olaj kitermelése 2015-ben, a felhalmozodott
magas készletek miatt, az évfolyaman tovabbra is ala-
csony koolajarakkal kell A Reuters,
Bloomberg, Goldmann-Sachs, Rabobank szakért6i
egyetértenek abban, hogy az alacsony olajar arra 6sz-

szamolni.

tonzi a bekeverdiizemeket, hogy minél tobb olcso fosz-
szilis alapu terméket hasznaljanak fel.

A Rabobank szakértdinek véleménye szerint, az ala-
csony olajar hatasa az egyes nagy biolizemanyag-el6al-
litd régidkban eltérd lesz. Az USA-ban, a legnagyobb
bioetanol-el6allitd orszagban a bioiizemanyag-felhasz-
nalasra nagyobb befolyassal vannak a politikai donté-
sek, mint az olajar. Brazilidban a kormany hatarozza
meg az olajarat, ezért az olaj aranak csokkenése kdzvet-
leniil nem fogja éreztetni hatasat.

A biodizel legnagyobb el6allitdja és felhasznaldja az
Europai Unid. Jelenleg az asvanyolaj ara lényegesen

alacsonyabb, mint a ndvényolajoké, annak ellenére,
hogy a ndvényi olajok arcsokkenése is jelentds volt. Az
Eurodpai Unidban birsdgok vannak érvényben arra az
esetre, ha a bekeverés elmaradna az el6irt részaranytol.
Nagy arkiilonbség esetén bizonytalan, hogy az olajtar-
sasagok a birsag megfizetését, vagy a biodizel bekeve-
rését valasztjak-e. Argentina az eldallitott biodizel 60
szazalékat exportalta 2014-ben. Alacsony asvanyolajar
mellett nem biztos, hogy hasonléan nagy mennyiséget
2015-ben. Ha az
észterezdlizemek kereslete csokken, akkor a vilagpia-

szallithat a  kiilpiacokra
con nagyobb mennyiségili szojaolaj elhelyezésére torek-
szik majd az orszag. Hasonl6 a helyzet az 4zsiai palma-
olaj alapu biodizelt el6allitd exportdr orszagokban. Ma-
lajziaban a B7-es termék forgalmazasat tobb 0 régiora
akarjék kiterjeszteni, amivel eldzetes becslések szerint
576 ezer tobbletkeresletet tudnak generalni. Indonézia-
ban a kormany 0j tdmogatasok bevezetését tervezi. A
Rabobank szakértdi szerint a globalis biodizelpiacra na-
gyobb hatassal lesz az alacsony asvanyolajar, mint a
bioetanol-piacra.

19. abra: Az asvanyolaj ara, a 95-6s oktanszamu szuperbenzin, a gazolaj és az E85 iizemanyag fogyaszt6i ara

(2013-2015)
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Megjegyzés: szuperbenzin 95, gazolaj: EU fogyasztoi ar; E85: Franciaorszag, olajegyenértékkel korrigalt ar.

Forras: HGCA, EU Oil bulletin, prix-carburants. fr
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20. abra: A 95-6s oktanszamu szuperbenzin, az E10 és az E85 iizemanyag fogyasztoi ara az Europai Unié né-
héany tagorszagiban
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Megjegyzés: szuperbenzin: EU fogyasztéi ar; Franciaorszag E85: olajegyenértékkel korrigalt ar.
Forras: EU Oil bulletin, prix-carburants, ethanoltanken, holtankoljak.hu

21. abra: Az Eurépai Unié bioetanol- és biodizel-felhasznalasa (2012-2015)
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Megjegyzés: 2015. év elorejelzés.
Forras: F.O. Licht
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22. abra: Az IPE Brent asvanyolaj ara és a novényolajok kikotoi ara (2011-2015)
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Forras: Oil World, HGCA

23. abra: A koolaj ara (2008-2015)
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Forras: HGCA, Topoil
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24. dbra: Az IPE Brent asvanyolaj ara (2014-2015)

140 mnmmmmmmeemmmmeee e eeenooeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseeeesseseseeesescsseeeseesseeeeeesas

120 4

100 4

80 A

60 -

USD/barrel

40 1

20 ¢

L 1L III. Iv. V. VL VIL VIIL IX. X. XL XII.
. 0(0]5 e=—2014

Megjegyzés: Az IPE Brent asvanyolaj legkdzelebbi hataridére szol6 jegyzései a londoni arutézsdén
Forras: HGCA

25. abra: A bioetanol ara (2014-2015)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, nyugat-eurépai kikoték FOB T2.
Forras: F.O. Licht
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26. abra: A repceolaj-metil-észter ara (2014-2015)
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Megjegyzés: nyugat-europai kikoték FOB, az EN 14214-es szabvanynak megfelel, dermedéspont >-10 °C.
Forras: Kingsman
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