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Osszefoglalé

Az amerikai jegybank szerepét bet6ltd intézmény, a FED altal 2015. marcius 18-an kiadott kozlemény hatdséara a
dollar (USD) — a marcius kozepi 12 éves csucsot kdvetden — gyengiilt, ami felszabaditotta a nyomas aldl a termény-
piacokat. A FED ugyanis arrol adott tajékoztatast, hogy az USA-ban a kordbban eldre jelzettnél visszafogottabb
kamatemelés varhato az idén és jovore.

Jollehet, az Eurodpai Bizottsag marciusi rovid tdvu kitekintésében a tavalyi rekordnal 5 szazalékkal kevesebb, 143
milli6 tonna blza betakaritasat vetitette elore az EU-ban a 2015/2016. évi szezonra, az igen korai projekcio az élénk
btizaexport aremeld hatasat nem befolyasolta, igy a termény fronthavi jegyzése 197 eurd/tonnara er6sodott a parizsi
arutézsdén (Euronext/MATIF) 2015. marcius 20-ig.

A brazil real gyengiilése 0sztonodzte a dél-amerikai, Gjtermési kukorica és szojabab kivitelét marcius harmadik
hetében, mikozben az erds dollar akadalyozta az USA exportjat.

A napraforgémag hazai tézsdei jegyzése — az ukrajnai trendhez igazodva — 112 ezer forint/tonnan stagnalt a Bu-
dapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekciojaban marcius méasodik és harmadik hetében.

Az eurdpai gazdalkodokat és mezdgazdasagi vallalatokat tomoritd Copa Cogeca és az Eurdpai Bizottsag egyarant
az EU repcemagtermelésének csokkenésére szamit az idén.

A vildg bioetanol-termelése 91,3 millié m? volt 2014-ben, 3 szazalékkal tobb, mint 2013-ban. A szakértdk a 2015-
ben varhato globalis bioetanol-eldallitast 91,9 millié m3-re teszik, ami csupan 0,7 szazalékkal haladna meg a 2014.
évi mennyiséget.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A buza fronthavi jegyzésének erésddését a chicagoi
arutézsdén (CME/CBOT) els6sorban a pénziigyi befek-
tet6k azon torekvése inditotta el marcius masodik heté-
ben, miszerint még az Egyesiilt Allamok agrarminiszté-
riumanak (USDA) legfrissebb prognozisa eldtt, rovid
id6n beliil realizaljak profitjukat. Mivel az USDA a feb-
ruarihoz képest alig korrigalta a buzapiacra vonatkozo
kilatasait, a termény legkozelebbi lejaratra szo6lo jegy-
zése 185-188 dollar (USD)/tonna kornyékén mozgott
marcius harmadik hetében. Az USA-ban a blizavetések
fagykar miatti pusztulasarol szol6 kedvezdtlen hirek ha-
tasat kihasznalva a pénziigyi befektetok — a késGbbi pro-
fit reményében — zartak vételi pozicioikat 2015. marcius
20-an, ami 195 dollar/tonnara emelte a btiza kurzusat. A
novekedéshez a dollar — a marcius kdzepi 12 éves cst-
csot kovetd — gyengiilése is hozzajarult, amit az ameri-
kai jegybank szerepét betoltd intézmény, a FED altal ki-
adott kdzlemény inditott el. A FED ugyanis arrol adott
tajékoztatdst 2015. marcius 18-an, hogy a korabban
elore jelzettnél visszafogottabb kamatemelés varhat6 az
idén €s jovore. A parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF)
197 eurd/tonnara er6sodott a buza fronthavi jegyzése
marcius 20-ig annak ellenére, hogy az Europai Bizott-
sag marciusi rovid tavi kitekintésében a tavalyi rekord-
nal 5 szazalékkal kevesebb, 143 millié tonna buza beta-
karitasat vetitette elére az EU-ban a 2015/2016. évi sze-
zonra. Igaz, a varakozéasok szerint az EU blizaexportja-
nak 13 é€s a belso felhasznalasanak 5 szazalékos esése
miatt a zarokészlet 41 szazalékkal tizéves rekordra no-
het 2016 nyaran, az igen korainak szamito elérejelzés
arcsokkent6 hatasat feliilirta az eur6 dollarral szembeni
tovabbi gyengiilése, ami fokozta az EU-ban termelt
buiza versenyképességét a vilagpiacon. Ezt bizonyitja az
a tény is, hogy a Bizottsag 23,7 millié tonna buza kivi-
telére adott engedélyt a 2014. julius 1. és 2015. marcius
17. kozotti idészakban, az el6z6 szezon (rekordév) azo-
nos periddusanal 8 szazalékkal nagyobb volumenre.
Magyarorszagra nem gylriizott be a vilagpiaci ar emel-
kedése, a Budapesti Ertéktézsde arupiaci szekcidjaban
54,3 ezer forint/tonnan jegyezték a malmi, 48,2 ezer fo-
rint/tonndn a takarmanybuzat a legkozelebbi lejaratra
vonatkozdan marcius eleje 6ta. A fizikai piacon sem tor-

tént szamottevo valtozas marcius elso felében, az étke-
z¢€si buza afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i ara
55-56, a takarmanybuzaé 46 ezer forint/tonna volt.

Kukorica

Noha az USDA a kukorica 2014/2015. gazdasagi évi
globalis zarokészletét 4 millio tonndval lefelé, 185 mil-
li6 tonnara modositotta marciusban a februarihoz ké-
pest, a termény fronthavi jegyzését ez nem mozditotta
el a 150-152 dollar/tonna koriili szintrdl a chicagéi aru-
tézsdén (CME/CBOT) marcius masodik hetében, mivel
a csokkentés a fobb exportéroket nem érintette. Tekin-
tettel arra, hogy a déli féltekén a szokdsosnal késébb
kezdték a kukorica betakaritasat, az USA-bol szarmazé
terménynek marcius elején sem volt versenytarsa a vi-
lagpiacon, ezért a korabban prognosztizaltnal 1 millid
tonnaval 45,5 milli6 tonnara novelték a kukorica folyd
gazdasagi évi exportjat az elsdszamu kukoricaexportor-
nél. Marcius harmadik hetében azonban valtozott a
helyzet, a brazil real gyengiilése ugyanis 0sztonozte a
dél-amerikai 1j termés kivitelét, mikézben az erds dol-
lar akadalyozta az USA-bdl szarmazdét. Ezekhez hoz-
zajarult a kdolaj vilagpiaci aranak gyengiilése, igy a ku-
korica fronthavi jegyzése a 146-149 dollar/tonna tarto-
manyba esett ebben az id6északban. A dollar FED-k6z-
lemény altal inditott gyengiilése miatt a kukorica kur-
zusa 3 szazalékkal 152 dollar/tonnara emelkedett 2015.
marcius 20-an. A parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF)
160-165 eurd/tonna kozott hullamzott a kukorica legkd-
zelebbi lejaratra szolo jegyzése. Jollehet, az Eurdpai
Uni6ban még el sem kezd6dott a kukorica vetése, az eu-
ropai gazdalkodokat és mezdgazdasagi vallalatokat to-
moritd Copa Cogeca és az Europai Bizottsag eldrejel-
zéseikben az idei kibocsatas csokkenését vetitik elére.
Az Eurdpai Bizottsag a ndvény terméteriiletének 4 sza-
zalékos zsugorodasaval szamol, igy az elmult 6t év te-
kintetében a legkisebb teriileten, 9,2 millid6 hektaron
vethetik el a magot a gazdak az idén tavasszal. A tava-
lyinal 6,4 szdzalékkal kisebb hozamokkal szdmolva
68,3 millié tonna termést jeleznek, amely 11 szazalék-
kal elmaradhat ugyan a 2014. évit6l, de minden id6k
masodik legnagyobb kibocsatasa lehet. Magyarorsza-
gon a takarmanykukorica fronthavi jegyzése — reagalva
a parizsi kurzus korabbi emelkedésére — 42 ezer fo-
rint/tonnara nétt, és ott stabilizalodott a BET-en 2015.
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mércius masodik és harmadik hetében. Az AKI PAIR
adatai szerint marcius els6 felében atlagosan 38 ezer fo-
rint/tonnéért talalt vevore a termény.

Agrarpolitikai Hirek

*  Megjelent a 10/2015. (IIL. 13.) FM rendelet az
éghajlat és kornyezet szempontjabol elényos mezogaz-
dasagi gyakorlatokra nytjtandé tAmogatas igénybevéte-
lének szabalyairdl, valamint a szantoteriilet, az allando
gyepteriilet és az allando kulturaval fedett foldteriilet
novénytermesztésre vagy legeltetésre alkalmas allapot-
ban tartasanak feltételeir6l, amely a zoldités gyakorlata
mellett bemutatja az unios jogbol kovetkezo, valameny-
nyi tdmogatasra jogosult teriilet kultarallapotban tarta-
sanak kovetelményeit.

*  Megjelent a 11/2015. (III. 13.) FM rendelet a
fiatal mez6gazdasagi termeldk tdmogatasarol. E jogcim
keretében a 40 évnél nem id6sebb termeldk igényelhetik
a tamogatast, amely maximum 5 éven keresztiil nyujt-

hato, legfeljebb 2020-ig. Teriileti felsé korlatja 90 hek-
tar, hektaronkénti 6sszege varhatdéan 67,5 eur6 lesz. A
tamogatas igénybevételére nemcsak természetes, ha-
nem jogi személyek is jogosultak. Ez utobbiak esetében
tobb dokumentumot kell az igényléskor mellékelni, il-
letve részletesebb magyarazatra szorul, hogy jogi sze-
mélyeknél ki adhatja be a kérelmet és meddig jogosult
a tdmogatasra.

* A Mezbgazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal
(MVH) a mezdgazdasagi kockéazatkezelési rendszer ke-
retében a 2015. marcius 23-1 héten megkezdi a kozel 1,2
millidrd forint 6sszegli karenyhito juttatas kifizetését az
érintett 513 kérelmez6 részére. Az MVH altal el6készi-
tett kifizetési terv jovahagyasat kovetéen a Foldmiive-
1éstigyi Minisztérium soron kiviil intézkedett a sziiksé-
ges forras rendelkezésre bocsatasarol, ezaltal a kareny-
hit6 juttatasok kifizetésére a jogszabalyokban megalla-
pitott hatarid6ig, marcius 31-€ig sor kertil.
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1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2015. 11. hét 2015. llisl;f’ltz/:]g]l{)s. 10. hét 2015. llisl;f’ltz/:]g]l{;‘. 11. hét
Etkezési buza 55386 98 98
Takarmanybuza 46 017 83
Takarmanykukorica 37910 100 80

Takarmanyarpa 39309 -

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A buza legkozelebbi lejaratra szolé jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi - .

hataridé Mértékegység 2015. 03. 18. 2015. 03. 19. 2015. 03. 20.
Budapesti Ertéktézsde Malmi buza 2015. majus HUF/tonna 54300 54300 54300
(BET) Takarménybiza  2015. méjus HUF/tonna 48 200 48 200 48 200
Parizsi arutézsde , .
(Euronext/MATIF) Buza 2015. majus EUR/tonna 192 195 197
Chicagoi arutézsde , .
(CME/CBOT) Buza 2015. majus USD/tonna 188 188 195

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2015. 03. 18. 2015. 03. 19. 2015. 03. 20.

Budapesti ErtéktSzsde (BET) 2015. majus HUF/tonna 42200 41 800 41 800
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2015. junius EUR/tonna 164 164 164
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2015. majus USD/tonna 147 147 152

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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A gabonafélék jegyzése

1. abra: A malmi buiza kiilonbo6zé hataridére szolé jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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Forras: BET

2.4bra: A takarmanykukorica kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tézsdei jegyzése (2015. marcius 20.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buiza)
Szallitasi hataridé Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2015. majus 196 59 461 2015. majus 195 55341
2015. szeptember 193 58 550 2015. julius 196 55717
2015. december 194 58 854 2015. szeptember 199 56 657
2016. marcius 196 59 461 2015. december 204 58 056
2016. majus 197 59 764 2016. marcius 209 59352
2016. szeptember 194 58 854 2016. majus 210 59769
KUKORICA
2015. jonius 164 49 677 2015. majus 152 43078
2015. augusztus 169 51118 2015. jalius 155 43930
2015. november 173 52559 2015. szeptember 158 44 780
2016. januar 175 53090 2015. december 161 45 786
2016. marcius 177 53772 2016. marcius 165 46 838
2016. junius 179 54 379 2016. majus 167 47 599

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

5. tablazat: A fébb termények kiilonbo6zo lejaratra szo6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

‘s Elszamoloar
Lejarat
(USD/tonna) 2015. 03. 20. (sz4zalék) 2015. 03. 16. (sz4zalék)
Buza 2015. majus 194,72 31,6 30,0
Kukorica 2015. majus 151,57 26,6 -
Szdjabab 2015. majus 357,81 20,4 19,4
Szdjadara 2015. majus 357,05 26,2 25,6

 Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szerepl6k varakozasait tiikroz6 volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kotheté opciok aktuélis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsd volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzé-
sében az elkovetkez6 365 napban 68 szdzalékos valosziniiséggel £15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fébb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2015. marcius 17.)

Pozicidk szama

Termeld/kereskedd/

feldolgozo/stb. Swap kereskedék Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread®

Buza 45072 103419 105732 8234 15334 54 636 123310 49 365 77 665 41322 43780

Kukorica 323245 492007 241778 26909 64569 186 082 249 140 98 660 200405 74467 106 034

Szo6jabab 263521 277208 101586 5825 5187 80507 94847 74101 101939 98124 44516

Szo6jadara 98248 190873 48268 1 656 4490 58369 46259 19410 43 547 21202 24695

¥ Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission

10
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Termeloi és kikotoi arak

7. abra: Az étkezési buza heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
() o~ oo

T O

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

8. dbra: A takarmanybiiza heti termeldi ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR
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9. abra: A takarmanykukorica heti termeldi ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

10. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

12



XVIIL évfolyam, 5. szam, 2015

7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység  2015. 02. 27. 2015. 03. 06. 2015. 03.13. 2015. 03. 20.
USA, FOB Gulf HRW USD/tonna 247 240 251 262
Franciaorszag, FOB Rouen, 10,5% USD/tonna 204 196 193 200
;C] Németorszag, FOB 12% USD/tonna 229 222 216 229
a Oroszorszag 12,5% FOB USD/tonna 230 223 220 215
Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna 227 223 218 215
Romania, FOB Constanta USD/tonna 245 236 240 227
USA, FOB Gulf, No. 2 USD/tonna 177 177 176 180
5 Franciaorszag, FOB Bordeaux USD/tonna 172 168 17 174
5 Ukrajna, FOB USD/tonna 169 168 167 167
a Romania, FOB Constanta USD/tonna 181 180 176 182
Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 164 164 165 170
- Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 197 194 200 204
&  Ukrajna, FOB USD/tonna - - 205 200
- Romania, FOB Constanta USD/tonna 214 213 210 -

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett

rendeltetési kikoto).
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termeldi ara

EUR/tonna
2015. 8. hét 2015. 9. hét 2015. 10. hét 2015. 11. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 169 159 159 168
% <NC Németorszag, DEPSILO Hamburg 192 192 191 196
g 8 Franciaorszag, DELPORT Rouen 185 183 184 189
Romania, DEPSILO Banat 172 170 165 167
, Bulgaria, DEPPROD Dobrich 148 138 138 138
% « Németorszag, DEPSILO Hamburg 184 183 182 184
5 § Franciaorszadg, DEPSILO Eure-et-Loire 165 - 161 168
<§c = Romania, DEPSILO Oltenia - 162 162 162
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 166 160 159 163
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 135 130 130 130
E Németorszag, DEPSILO Hamburg 174 167 179 182
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 149 146 152 160
™ Roménia, DEPSILO Oltenia 142 142 122 136

. Bulgéria, DEPPROD Burgas - - - -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 172 171 168 171
5 &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 174 - 179 183
<§c - Romania, DEPSILO Muntenia 142 141 129 127
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 158 159 153 154

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a termShelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkdzre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikotdbe szallitva, FGATE — termeldi ar.

Forras: Europai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 11. hét/

2015. 11. hét/

Kiszerelés Mértékegység 2014.11. hét  2015.10. hét  2015. 11. hét 2014.11. hét  2015. 10. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 544 508 498 92 98
Omlesztett
HUF/kg 78 74 74 95 100
Finomliszt tonna 1187 1498 3012 254 201
BL 55 zsékos
HUF/kg 78 76 76 97 100
tonna 856 676 950 111 141
zacskos
HUF/kg 78 88 89 114 101
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt " tonna 42 14 33
zsakos
BFF 55 HUF/kg 82 91 111
tonna 48 29 31 64 106
zacskos
HUF/kg 91 94 95 105 101
361 290 348 96 120 361
B B Omlesztett
Fehér kenyér- 76 73 72 95 99 76
liszt
BL 80 328 440 533 163 121 328
zsakos
76 75 75 99 101 76
tonna
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg
TL 50 tonna 16 52 33 208 64
zsékos
HUF/kg 84 84 83 99 99
Etkezési buza- tonna 72 43 44 61 103
dara AD zacskos
ara HUF/kg 89 96 97 109 102

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozdi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. februar/

2015. februar/

Mértékegység 2014. februar 2015. januar 2015. februar 2014. februar 2015. januar
(szazalék) (szazalék)

tonna 4 855 5843 6 700 138 115
Brojlertap

HUF/tonna 93412 90 225 89399 96 99

tonna 6 004 8119 7 966 133 98
Hizosertéstap

HUF/tonna 77 158 74 822 74 052 96 99

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2013 2014 (:’Z*:Ztglzj‘lf)
10019900 Buza, nem vet6 2178,0 2118,6 97,3
Export 10039000 Arpa, nem vetd 4542 466,5 102,7
10059000 Kukorica, nem vetd 2161,7 2394,0 110,7
10019900 Buza, nem vetd 70,7 125,6 177,7
Import 10039000 Arpa, nem vetd 52,7 40,7 77,4
10059000 Kukorica, nem vetd 119,2 211,1 177,1
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurépai Unié aktualis export-import engedélyei
ezer tonna
2013. julius 1.- 2014. julius 1.- Valtozas
2014. marcius 18. 2015. marcius 17. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 21 866 23702 108,3
Export Arpa 5063 6537 129,1
Kukorica 2254 2235 99,1
Buiza (durum és liszt nélkiil) 1272 2187 171,9
Import Arpa 20 59 295,0
Kukorica 9612 6713 69,8
Forras: Eurépai Bizottsg
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
millié tonna
USDA IGC Tallage
2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015% 2013/2014 2014/2015»
BUZA
Termelés 716 725 713 719 695 708
Felhasznalas 695 711 696 709 679 696
Export 162 160 155 152 156 153
Import 159 157 155 152 156 153
Zardkészlet 188 198 187 197 177 189
KUKORICA
Termelés 990 990 991 992 970 977
Felhasznalas 945 973 948 974 969 962
Export 130 118 120 115 129 114
Import 123 113 120 115 129 114
Zardkészlet 172 185 175 193 166 182

 Elérejelzés.

Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Szdjabab

Az USA agrarminisztériuma (USDA) a déli félteke
legnagyobb szojababtermeld és -exportdr orszagaiban
rekord termést vetit elére a 2014/2015. gazdasagi évre.
A szakértok Brazilidban 94,5, Argentinaban 56 millio
tonna szojabab betakaritdsara szdmitanak, amelynek
fele mar a tarolékban van. Az 0ij termés megjelenése
351 dollar (USD)/tonnara mérsékelte a szdjabab
fronthavi jegyzését a chicagodi arutézsdén (CME/CBOT)
marcius kozepén. A dél-amerikai termény versenyké-
pessége a gyenge real és az erds dollar miatt nétt az
észak-amerikaival szemben a vilagpiacon ebben az id6-
szakban, ami az importérok figyelmét az 01j termés felé
irdnyitotta. A dollar 12 éve nem volt olyan erds, mint
marcius kdzepén, azonban az amerikai jegybank szere-
pét betoltd intézmény, a FED 2015. marcius 18-i kozle-
ménye hatasara — amelyben a kamatlab visszafogottabb
emelésérdl dontottek — gyengiilni kezdett. Ez felszaba-
ditotta a nyomas alol a terménypiacokat, és a szdjabab
kurzusa 358 dollar/tonnara nétt 2015. marcius 20-4n.

Napraforgémag

Az Europai Bizottsag marcius elején kozzétett rovid
tava eldrejelzésében a tavalyihoz hasonlo, 4,4 millid
hektarra jelezte a napraforgdmag idei vetésteriiletét az
Eurépai Unidban. A 2014. évinél gyengébb, 2
tonna/hektar koriili hozamok mellett 8,7 millié tonna
magtermést prognosztizdlnak az idei évre a
vilag legnagyobb napraforgomag-exportérénél. Az
UkrAgroConsult tanacsadd ligyndkség értestilései sze-
rint az els6észamu termelének szamité Ukrajndban a
gazdak a tavalyinal nagyobb teriileten, 5,6 millié hekta-
ron (a luhanszki és donyecki région kiviil) vethetnek
napraforgémagot, igy a kibocsatas 1 szazalékkal 10,7
milli6 tonnara emelkedhet. A fekete-tengeri orszagban
az olajmagok belpiaci ara tovabbra is a hrivnya/dollar
arfolyamanak valtozasait tiikkrozi, €s a szakértok szerint
a helyzet csak a fizetdeszkoz stabilizalasaval valtozhat.
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Ennek megfelelden 6-7 szazalékkal 8200-8600 hriv-
nya/tonnara nétt a termény belpiaci ara. A napraforgo-
mag exportara 750-770 dollar/tonna (FOB) kozott olda-
lazott marcius elsé harom hetében. Az orosz kikotdkben
ezzel egy idében 5 szazalékkal 720 dollar/tonnara
(FOB) esett a kikotoi ar. A napraforgdmag hazai tézsdei
jegyzése — az ukrajnai trendhez igazodva — 112 ezer fo-
rint/tonnan stagnalt a Budapesti Ertéktézsde (BET) aru-
piaci szekcidjaban marcius masodik és harmadik heté-
ben. Az AKI PAIR adatai szerint a fizikai piacon 107
ezer forint/tonna koriil mozgott a termény afa és szalli-
tasi koltség nélkiili termeldi ara marcius elsé felében.

Repcemag

A repcemag parizsi trendje (Euronext/MATIF) a sz6-
jababét (CME/CBOT) kdvette marcius elejéig, a honap
masodik hetét6]l azonban elvalt attdl és az elmult tizen-
egy honap legmagasabb szintjén, 370 eurd/tonna koriil
hullamzott. Az eurdpai gazdalkodokat és mezdgazda-
sagi vallalatokat tomorité Copa Cogeca és az Eurdpai
Bizottsag ugyanis egyarant az EU repcemagtermelésé-
nek csokkenésére szamit az idén. A varakozasok szerint
a kibocsatas 7-12 szazalékkal 21-22 millié tonndra es-
het, mikozben az USDA a felhasznalas 6 szazalékos (26
milli6 tonnara) emelkedését josolja. Mindez az import
boviilését vetiti elére a kovetkezd, 2015/2016. évi sze-
zonban. A jegyzés mérséklodését akadalyozhatja a ko-
vetkez6 honapokban, hogy a legfobb beszallitd, Uk-
rajna kibocsatdsa 20 szazalékkal 1,8 millié tonnara
csokkenhet az idén, ami tavolabbi forrasok felkeresését,
tovabba a szdjabab behozatalanak ndvelését teheti sziik-
ségessé. Magyarorszagon 102 ezer forint/tonnan stag-
nalt a repcemag legkdzelebbi lejaratra vonatkozo jegy-
zése a BET-en marcius els6 harom hetében, mikozben a
fizikai piaci ar tartotta a februar végi 110-111 ezer fo-
rint/tonna szintet.



XVIIL évfolyam, 5. szam, 2015

14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2015. 11. hét 2015. 11. he,t/ 2915. 10. hét 2015. 11. he,t/ 2914. 11. hét
(szazalék) (szazalék)

Napraforgomag 107 386 100 107
Repcemag 110 097 99 94
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR
15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Széllitisi Meértékegység  2015.03.18.  2015.03.19.  2015.03.20

hataridé értékegység . 03.18. . 03.19. . 03. 20.
Budapesti Ertéktzsde Napraforgdmag 2015. majus HUF/tonna 112 010 112 010 112 010
(BET) Repcemag 2015. augusztus ~ HUF/tonna 102 000 102 000 102 000
Parizsi arut6zsde .
(Euronext/MATIF) Repcemag 2015. majus EUR/tonna 370 371 371
Chicagoi drutozsde Széjabab 2015. méjus USD/tonna 355 353 358
(CME/CBOT) ) -y

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése

11. abra: A szdjabab Kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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12. abra: A szdjadara kiilonbo6z6 hataridore sz6lo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT
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13. abra: A szdjaolaj kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT
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14. abra: A repcemag kiilonbo6z6 hataridore sz6lo jegyzése a parizsi arutézsdén (2014-2015)
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15. 4bra: A napraforgomag kiilonbozé hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)

ezer HUF/tonna

Forras: BET
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16. dbra: A repcemag kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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Forras: BET
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagoi arutézsdén (2015. marcius 20.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hatarido EUR/tonna HUF/tonna

2015. majus 371 112 626

2015. augusztus 358 108 531

2015. november 360 109 289
REPCEMAG

2016. februar 361 109 517

2016. majus 358 108 682

2016. augusztus 351 106 559

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hatarido USD/tonna HUF/tonna
2015. majus 358 101 693
2015. julius 359 102 153
) 2015. augusztus 359 102 069

SZOJABAB

2015. szeptember 354 100 523

2015. november 351 99 876

2016. januar 353 100 377

2015. majus 357 101 478

2015. julius 355 100 820

, 2015. augusztus 353 100 413

SZOJADARA

2015. szeptember 352 99 974

2015. oktober 348 98 972

2015. december 349 99 066

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBIT

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2015. marcius 17.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 738 224 134
Napraforgoolaj (finomitott) 853 259 083
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 723 219575
Szojaolaj (finomitott) 783 237 810
Napraforgodara - -
Ausztria
Repcedara 245 74 458

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW
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Termeloi és kikotoi arak

17. abra: A napraforgomag heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termelé6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

USD/tonna
2015. 02. 27. 2015. 03. 06. 2015. 03. 13. 2015. 03. 20.
USA
FOB Gulf 410 405 405 385
Brazilia
FOB Paranagua 390 375 375 370
EU
BAB CIF, USA-bél n.a n. a. n. a n.a
i EU
SZOJA CIF Braziliabol n. a n. a. n.a n. a
Ukrajna
FOB 405 390 380 380
EU
DARA CIF Rotterdam n.a n. a. n. a n.a
EU
OLAJ FOB Rotterdam 770 745 720 740
Franciaorszag
FOB Mosclle 410 405 400 375
EU, 00
MAG CIF Hamburg n. a. n. a. n. a. n. a.
Ukrajna
REPCE FOB 405 400 375 385
EU
DARA FOB Hamburg n. a. n. a. n. a. n. a.
EU
OLAJ FOB Rotterdam 750 750 735 740
EU
MAG CIF Amszterdam n. a. n. a. n. a. n. a.
DARA lérle;nmaorszag n.a n. a. n. a n. a.
NAPRAFORGO
EU
FOB Rotterdam 810 780 810 800
OLAJ
Fekete-tenger na na na na
FOB T
. EU
NYERS PALMAOLAJ CIF n. a. n. a. n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (koltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, Oil World
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik feldolgozéi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 11. hét/ 2015. 11. hét/
Megnevezés Mértékegység 2014. 11. hét 2015. 10. hét 2015. 11. hét 2014. 11. hét 2015. 10. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1 080 1013 94
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 215239 217 359 101
tonna 6481 4036 5040 78 125
Napraforgodara
HUF/tonna 59370 57 949 56 060 94 97
tonna - -
Nyers repceolaj
HUF/tonna - -
tonna 911 1423 156
Repcedara
HUF/tonna 67 851 63 843 94

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2013 2014 Valtozas (szazalék)
1205 Repcemag 4329 593,2 137,0
Export 1206 Napraforgdémag 417,6 464,4 111,2
2304 Szoéjadara 39,3 63,9 162,6
1205 Repcemag 169,7 113,6 66,9
Import 1206 Napraforgdmag 297,7 263,5 88,5
2304 Szodjadara 503,5 412,9 82,0
Forras: KSH
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21. tablazat: A vilag olajmagmérlege

millié tonna

USDA Oil World
2013/2014 2014/2015» 2013/2014 2014/2015%
SZOJABAB
Termelés 284 315 284 312
Felhasznalas 241 254 238 252
Export 113 117 114 121
Import 111 114 114 120
Zarokészlet 66 90 68 89
REPCEMAG
Termelés 71 71 70 69
Felhasznalas 66 68 64 67
Export 15 14 16 14
Import 15 14 16 14
Zardkészlet 7 7 8 7
NAPRAFORGOMAG
Termelés 43 40 43 41
Felhasznalas 38 37 39 37
Export 2 2 2 2
Import 2 2 2 2
Zarokészlet 3 3 3 3

» Elérejelzés.
Forras: USDA, Oil World
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Biolizemanyag melléklet

A bioetanol globalis termelése 91,3 milli6 m* volt
2014-ben, 3, szazalékkal tobb, mint 2013-ban. A vilag
két legnagyobb bioetanol-eldallitd orszaga tovabbra is
az USA és Brazilia maradt. A két orszag adja a globalis
bioetanol-kibocsatas 85 szazalékat. A termelés novelé-
sét a fold északi féltekéjén a jo gabonatermés tamogatta
az elmilt évben.

A Nemzetko6zi Gabona Szovetség (/GC) kozlése sze-
rint a 2013/2014. gazdasagi évben globalisan 154,4 mil-
1i6 tonna gabonat hasznaltak fel bioetanol eldallitasara,
8,7 szédzalékkal tobbet, mint egy évvel kordbban. A
2014/2015. gazdasagi évben a felhasznalas ndvekedésé-
nek iiteme varhatéan 2 szazalékra fog lassulni, a becs-
lések szerint 157,6 millid tonna gabona keriilhet a
bioetanolt gyarto iizemekbe. Az alapanyag alacsony ara
0sztonzobleg hatott a termelési kedvre az elmult évben,
de a lanyha kereslet miatt a késztermék ara a rafordita-
sok aranal er6sebben gyengiilt, ami rontotta a bioetanol-
termelés jovedelmezdségét.

A legtobb bioetanolt, 53,7 milli6 m3-t, 2014-ben is
az USA-ban éllitottak el6. Az el6z06 év 6szén 361 millid
tonna kukoricat takaritottak be az orszagban. A jo ter-
méskilatasoknak és a késObbi boséges termésnek ko-
szonhetden az alapanyag ara egész évben nyomott ma-
radt, ami a bioetanol termelési koltségét alacsonyan tar-
totta, de a kereslet a termék irant gyenge maradt. A
bioetanol alacsony ara ugyanakkor javitotta a termék
versenyképességét a vilagpiacon. A termelés és a keres-
let kozotti egyensuly megtartasa érdekében az USA no-
velte a kiilpiaci aktivitasat: mig 2013-ban 2,7 millié m?-
t, addig 2014-ben 3,7 millié bioetanolt exportalt. A ki-
szallitott bioetanol 35 szazaléka Kanadaba keriilt.

Az F.O.Licht szakértéinek varakozasai szerint az
USA 2015-ben az el6z6 évivel kdzel megegyezé meny-
nyiségii, mintegy 53,4 millio m? bioetanolt allithat majd
el6. Az orszag bioetanol-készlete 2014 decemberében
meghaladta a 3 millié m*-t (2013. december: 2,6 millio
m?).Brazilidban a cukornadiiltetvényeken a szdrazsag
nagy karokat okozott 2014-ben. Az orszag 24,1 millio
m? bioetanolt termelt tavaly, ami 2013-hoz viszonyitva
5,6 szazalékos csokkenést jelentett. Braziliaban az as-
vanyolaj arat a kormany hatarozza meg. Az dsvanyolaj
belfoldi ara alacsonyabb volt a vilagpiaci arnal 2014
elso felében. Az asvanyolaj vilagpiaci ara 2014 nyaratol
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folyamatosan csokkent, ugyanakkor Brazilidban a ter-
mék kormany altal meghatarozott ara enek ellenére val-
tozatlan maradt. A negyedik negyedévben a rossz lo-
gisztikai és raktarozasi koriilmények miatt Brazilia nem
tudta ndvelni beszallitasait a mar olcsova valt dsvany-
olajbol. Az elmult évben, amikor még az asvanyolaj ara
magas volt, a kormany javasolta, hogy 2015. februartol
27 szazalékra emeljék a kotelezd bekeverést, ami €élén-
kitheti a bioetanol iranti belpiaci keresletet.

Az F.O.Licht szakért6i Brazilidban is a bioetanol-
termelésének stagnalasara szamitanak 2015-ben, az
el6z6 évivel azonos mennyiség eldallitasat (24,1 millid
m?), tovabba a kivitel csokkenését valoszintsitik.

Az azsiai orszagokban 4,9 milli6 m* bioetanolt alli-
tottak eld 2014-ben, a régi6 termelése eldszor haladta
meg az Eurdpai Unidét. A térségben, szamos orszagban
évrol évre emelik a kormanyok a bekeverési aranyt. Ki-
naban két év utan az idén Gjra a termelés novekedésével
szamolnak. India 2015-ben a cukor termékpalyat érintd
intézkedéseknek koszonhetden a térség masodik legna-
gyobb bioetanol-termeldje lehet. Thaifldon a maga-
sabb etanoltartalmu keverékek (E-20 és E85) felhaszna-
lasanak boviilése timogatja a termelés novelését. Az or-
szagban, az elmilt évben rekord mennyiségii, 105 mil-
lié liter bioetanolt értékesitettek. Pakisztan termelése
megtorpanhat, mivel a gyartas alapanyagaként hasznalt
melasz rendelkezésre all6 mennyisége varhatdan keve-
sebb lesz.

Az F.O.Licht szakértéi Azsidban 5.3 millio m?
bioetanol elballitasaval szamolnak 2015-ben, ami 8,8
szazalékos novekedést jelentene az el6z6 évi mennyi-
séghez képest.

Az Eurépai Unié a vildg negyedik legnagyobb
bioetanol-eléallitdja, ahol 4,8 millid6 m® bioetanolt ter-
meltek 2014-ben, szemben a 2013. évi 4,6 millidval. Az
EU-ban az alapanyagokat termel6 mezdgazdasag ked-
vezd eredményeket ért el tavaly. A legnagyobb
bioetanol-el6allité orszdgban, Franciaorszagban a cu-
korrépatermés rekord mennyiségii volt. A boségesen és
olcson rendelkezésre allo alapanyagoknak koszonhe-
téen Europaban is csokkent a bioetanol eléallitdsanak
koltsége, de az érdeklodés gyenge volt a termék irant
ebben a régiodban is.

A lanyha belso kereslet és a késztermék alacsony és
versenyképes belpiaci ara miatt a kozosségen kiviili
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nagy exportdr orszagok kevesebb bioetanolt tudtak
szallitani az eurdpai piacra 2014-ben, mint 2013-ban.
Az europai kikotokbe a 2013. januar-oktober kozotti
idészakban 923 ezer m?, mig 2014 azonos honapjaiban
mindossze 605 ezer m® bioetanol érkezett. Az EU leg-
nagyobb beszallitoi: Guatemala (84 ezer m®), Bolivia
(60 ezer m*), Pakisztan (55 ezer m?), Oroszorszag (48
ezer m®), Peru (43 ezer m®) és Costa Rica (40 ezer m®)
voltak. Costa Rica és Bolivia novelte a K6zdsségbe ira-
nyuld exportjat, a tobbi nagy beszallitd az el6z6 évinél
kevesebb bioetanolt értékesitett az eurdpai piacon. Az
Europai Unié bioetanol-exportja ugyanakkor 84 ezer
m?-rdl 215 ezer m*-re nott.

Az F.O.Licht adatai szerint Magyarorszag a januar
és oktober kozotti idészakot figyelembe véve, enyhén
novelte az EU-ba iranyulo szallitasait 2014-ben (2013:
319 ezer m*; 2014: 328 ezer m®) és Franciaorszag utan
tovabbra is az EU masodik legjelentdsebb nettod export-
ore. A legfontosabb célorszagok Ausztria, Csehorszag,
Németorszag, Lengyelorszag és Romania voltak.

Az eurdpai forumokon folytatodott az 595/2012-es
Bizottsagi javaslat vitaja. Az Eurdpai Bizottsag tervezi,
hogy a 2020-ra eldirt 10 szazalékos bioiizemanyag-
részaranybol csak 7 szazalék lehessen élelmiszerno-
vénybol eléallitott. Ez év februar 24-én Nils Torvalds
finn képviseld tervezetet nyujtott be arra vonatkozolag,
hogy az ¢élelmiszernovényekbdl eldallitott bioetanol

mennyiségét csokkentsék 6 szazalékra. Az igynevezett
»fejlett biolizemanyagok™ az alapanyagtol fliggéen to-
vabbra is kétszeresen vagy négyszeresen lennének el-
szamolhatok. Az Eur6pai Unidban a 2020 utanra vonat-
kozo bekeverési célértékek nem keriiltek megfogalma-
zasra. A tagallamok kozott nincs dsszhang a kozvetett
foldhasznalat-valtozas (ILUC) megitélésében sem. Né-
metorszag arra torekszik, hogy a mennyiségi célérték
helyett az iiveghdzhatast gazok kibocsatasanak megta-
karitasara helyezze a hangsulyt. Tobb tagorszag, ahol
lemaradas van a kotelezd biolizemanyag-részarany tel-
jesitésében, mar nem tesz eréfeszitést az elsé generacios
bioetanol-lizemek épitésére. Mas orszagok (Magyaror-
szag, Nagy-Britannia) ugyanakkor tovabb novelik a ka-
pacitasaikat.

A gyenge kereslet és az alacsony arak az EU-ban is
rontottak a bioetanol-termelés jovedelmezdoségét, azért
az F.O.Licht szakért6i a termelés kisebb mértéka, 5,8
szazalékos novekedését varjak 2015-ben (5,1 millio
m?3).

A szakértok a fenti regionalis adatok alapjan a 2015-
ben varhato globalis bioetanol-eldallitast 91,9 millid
m?-re teszik, ami csupan 0,7 szazalékkal haladna meg a
2014. évi mennyiséget.

Agrarpolitikai Hirek

e A Kormany 1099/2015. (III. 5.) hatarozata az ,,LNG
(Liquefied Natural Gas) infrastruktira magyarorszagi

kiépitésének elokészitésérol és a toltdpontok megvalo-
sitdsa a Pannon-LNG projekt keretében” cimii projekt-
javaslatnak az Eurépai Halozatfinanszirozasi Eszkoz
2014. évi palyazati kiirasara torténd benyujtasarol ren-
delkezik. A Kormany egyetért a projektjavaslattal.
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19. abra: A bioetanol ara néhany termelékorzetben (2011-2015)
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Megjegyzés: Brazilia — FOB Santos, USA — FOB Gulf, EU — ARA FOB T2.
Forras: F.O.Licht
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20. abra: A kukorica alapu bioetanol-eléallitas jovedelmezoségének alakulasa az Eurépai Unioban (2013-2015)
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Megjegyzés: a kukorica ara 1 m® bioetanol eldallitasahoz sziikséges kukorica arat jelenti.
Forras: F.O.Licht, HGCA
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21. dbra: Bioetanol-eldallitasra felhasznalt alapanyagok valtozasa olajegyenértékben Kkifejezve az Europai
Uniéban (2009-2020)
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22. dbra: Magyarorszag bioetanol-termelése (2009-2015)
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23. abra: A repceolaj-metil-észter ara a nyugat-europai kikotékben (2014-2015)
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Megjegyzés: FOB ARA, EN 14214-es szabvanynak megfeleld.
Forras: Kingsman

24, abra: A bioetanol ara a nyugat-eurdépai kikotokben (2014-2015)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, FOB ARA T2
Forras: F.O.Licht
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25. dbra: A bioetanol és az asvanyolaj ara, valamint a bioetanol olajegyenértékkel korrigalt ara az Europai
Uniéban (2008-2015)
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Forras: F.O.Licht, HGCA

26. abra: Az IPE Brent asvanyolaj legkozelebbi hataridore sz6lo jegyzésének havi atlaga a londoni arutézsdén
(2014-2015)
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Forras: HGCA
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