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Osszefoglalé

A kinalati nyomas és a buzavetések jo allapotardl érkezo hirek ellenére a buza fronthavi jegyzése még 159
eurd/tonnaig er6s6dott a parizsi arutézsdén (Euronext/MATIF) marcius utolsé hetében, azonban — a jegyzés emelke-
dését illetve a magasabb szint megtartasat segité fundamentumok hianyaban — a kurzus a honap végére 153 eurd/ton-
nara esett.

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) megtort a kukorica legkozelebbi lejaratra szo16 jegyzésének marcius eleje
ota tartd ndvekvo trendje.

Noha a chicagoi arutézsdén a szojabab legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése 335 dollar (USD)/tonna koriil hul-
lamzott marcius utolso hetében, a dél-amerikai betakaritassal boviilo kinalat és az USA nagy tartaléka miatti kinalati
nyomas a kurzus csdkkenését vetiti elére.

A szdjabab jegyzésének er6sodése mellett a repcemag eurdpai készletének hianya és az 01, 2016/2017. gazdasagi
évi terméssel kapcsolatos aggodalmak egyarant éreztették hatasukat az europai piacon.

A parizsi arut6zsdén tovabbra is az inverz piac a jellemz6, vagyis a tavalyi termésii repcemag (majusi hatarido)
areldnye megmaradt az idei terméssel szemben (augusztusi hatdridd), ez marcius végén 10 eurd volt.

Az USA agrarminisztériuma szerint Ukrajnaban — figyelembe véve az orszag vetésszerkezetét — a napraforgd
terméteriilete az utobbi években jellemz6 5-5,3 millié hektarral elérte az optimalis nagysagot, és szamottevo valto-
zasra nem szamitanak az idén sem.

Amennyiben a Budapesti Ertéktdzsde jelenlegi varakozéasai realizalodnak, a 2016/2017. gazdasagi évben a nap-
raforgomag termeldi aranak jelentosebb esése sem kizart. Az 6termésii napraforgdmag jegyzése (méajusi hataridd)
ugyanis tovabbra is 12—13 szazalékkal haladta meg az j termés (oktoberi hatarid6) kurzusat.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A Dbuza legkodzelebbi lejaratra sz0lo jegyzése
170-175 dollar (USD)/tonna savban hullamzott a chica-
g0i arutézsdén (CME/CBOT) marcius masodik felében.
Az USA agrarminisztériuma (USDA) marcius végén
tette kozz¢é az Egyesiilt Allamok 2016/2017. gazdasagi
évben betakaritasra keriild szant6foldi novényeinek ve-
tésteriiletére, valamint az aktualis készletadatokra vo-
natkozo elérejelzését. Az eldbbi szerint az észak-ameri-
kai orszagban mindossze 14,7 millié hektaron vetettek
buzat a gazdak 2015 &szén, ami az egy évvel korabbinal
8 szazalékkal kisebb teriilet. A durumbuza terméterii-
lete 3 szazalékkal, 807 ezer hektarra néhet ugyan, azon-
ban a tavaszi buiza vetdmagja csupan 4,6 millio hektaron
(14 szazalék) keriilhet a foldbe. Osszességében az
el6z6 gazdasagi évinél 9 szazalékkal kisebb teriiletrol,
20 milli6 hektarrél takarithatnak be
2016/2017. évi szezonban, ami az 1970-es évek Ota a
legkisebb teriilet lehet. A buzakészleteket illetden nagy
tartalékokrol szolnak a hirek: a marcius elsejei allapot

buzat a

szerint a 2015. évi kozel 56 milli6 tonna buzatermésbol
az egy évvel korabbinal még 20 szazalékkal tobb, azaz
37,3 millié tonna volt készleten az USA-ban. Az észak-
amerikai orszag a 2015. jinius 1. és 2016. marcius 24.
kozotti idoszakban 16 szazalékkal kevesebb buzat érté-
kesitett a vilagpiacon az el6z6 gazdasagi év azonos pe-
riodusahoz képest. Az elemzok szerint ez a gazdasagi
év végéig sem éri el a 2014/2015. évi szezon kivitelének
szintjét, igy 28 szazalékkal, 26,3 millié tonnara duzzad-
hat a zarokészlet. Az eurdpai piacon is hasonld a hely-
zet, a Tallage legfrissebb varakozasai szerint a nyito-
készlethez képest 30 szazalékkal tobb, azaz 16,6 millid
tonna maradhat a foly6 évi szezon végén a magtarak-
ban. A kinalati nyomas és a buzavetések jo allapotarol
érkez6 hirek ellenére a buza fronthavi jegyzése még
159 eurd/tonnaig erdsodott a parizsi arutdzsdén
(Euronext/MATIF) marcius utolso hetében, azonban —a
jegyzés emelkedését, illetve a magasabb szint megtarta-
sat segité fundamentumok hidnyaban — a kurzus a ho-
nap végére 153 eurd/tonnara esett. Magyarorszagon, a
Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban
43 ezer forint/tonna ala ereszkedett a malmi buza legko-
zelebbi lejaratra szol6 jegyzése 2016. marcius végén. A
takarmanybtiza fronthavi kurzusat ellenben kismérték-

ben felfel¢, 40,5 ezer forint/tonnara korrigaltak ugyan-
ekkor, aminek vélhetden a takarméanykukorica er6s6do
jegyzése adott tamaszt. Az AKI PAIR adatai szerint a
fizikai piacon atlagosan 44-48 ezer forint/tonna afa és
szallitasi koltség nélkiili termeldi aron cserélt gazdat az
étkezési, 42-46 ezer forint/tonnaért a takarmany mind-
ségii buza 2016. marcius masodik és harmadik hetében.

Kukorica

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban kezdetét vette a
kukorica vetési kampanya, és az iddjaras egyeldre ked-
vez a munkanak. Az USDA adatai szerint a gazdak
37,9 millié hektaron szdndékoznak az idén kukoricat
vetni, ami a tavalyi terliletet 6,5 szazalékkal haladna
meg ¢és 1944 6ta a harmadik legnagyobb lenne. Ennek
arbefolyasold hatasat fokoztdk a bdséges tartalékokrol
sz0106 hirek, és a chicagdi arutézsdén megtort a kukorica
fronthavi jegyzésének marcius eleje ota tartdé emelkedd
trendje. A vilagtermelés  harmadat  kitevd
2015/2016. évi kibocsatasbol (345 millié tonna) még
198 milli6 tonna kukorica volt raktaron az észak-ameri-
kai orszagban, ami éppen meghaladta az egy évvel ko-
rabbi volument. A szakért6k ugy gondoljak, hogy a
42 milli6 tonnara jelzett export (—10 szazalék) és valto-
zatlan szintli, 302 millié tonna felhasznalds mellett
kozel 47 millid tonna készlet (+6 szazalék) maradhat az
USA-ban a 2015/2016. évi szezon végére. A parizsi aru-
tézsdén a kukorica 4ra, a buza kurzusdhoz igazodva —
atmeneti emelkedést kovetéen —, 4 szazalékkal,
152 eur6/tonnara mérsékldédott 2016. marcius utolso he-
tében. A csokkenés a kisebb 2015. évi termés és a szii-
kiil6 belpiaci készletek ellenére sem meglepd, hiszen az
europai feldolgozok, felhasznalok ellatasa a folyamatos
import miatt egyeldre zavartalan. Az Eurdpai Bizottsag
az el6z06 gazdasagi év azonos periddusahoz viszonyitva
masfélszeres mennyiségii, azaz 10,4 millié tonna kuko-
rica behozatalat hagyta jova a 2015. jalius 1. és
2016. marcius 29. kozotti idoszakban. A Tallage elem-
7061 szerint a folyo szezonban 6sszesen 13,3 milli6 tonna
import érkezhet — jorészt Ukrajnabol, Oroszorszagbol
és Braziliabol —, ami a 2015. évi 55 millié tonna unids
terméssel elegend6 a belpiaci sziikséglet (66 millio
tonna) biztositasahoz. Az unids készlet sziikiilésével a
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még tartalékokkal rendelkez6é tagorszagok — koztik
Magyarorszag — termel6i jol jarhatnak, amennyiben a
kovetkezd hetekben, hdnapokban kivanjak piacra dobni
terményiiket. Legalabbis ennek lehetdségét jelzi a ku-
korica fronthavi jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén,
amely 5 szazalékkal, 44 ezer forint/tonna folé araszolt

marcius masodik felében. A fizikai piacon 41-42 ezer
forint/tonna koriili termel6i aron — az egy évvel korab-
binal 8-10 szazalékkal dragdbban — értékesitették a gaz-
dak terményiiket 2016. marcius masodik és harmadik
hetében az AKI PAIR adatai szerint.

Agrarpolitikai Hirek

e A mar lezart agrarkar-enyhitési eljarasokhoz kap-
csolodoan a Mez6gazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal
(MVH) a marcius 31-i hatarid6ig mintegy 5,6 milliard
forint 0sszegli karenyhitd juttatast fizetett ki a 2015.
karenyhitési évben kérosult és jogos karenyhitési igény-
nyel rendelkez6 termeldknek. Az MVH az elkovetkezd
hetekben hozhat dontést a fellebbezések, jogutodlasok
miatt még le nem zart eljarasok tekintetében. A Fold-
mivelésiigyi Minisztérium az MVH altal jovahagyésra
eloterjesztett kifizetési terv alapjan 3 300 karosult gazda
részére mintegy 6 milliard forint karenyhit6 juttatast kii-
lonitett el a 2015. karenyhitési évi karok rendezésére. A
hivatal a 2015. karenyhitési évhez kapcsolodo juttata-

sok mintegy kétharmadat aszalykarokra fizeti ki, a ma-
sodik és harmadik ,,helyen” pedig a jégesokar és a tava-
szi fagykar all. Mint ismeretes, az agrarkar-enyhitési
rendszer két eljarasi szakaszra bonthatd: a hataridében
torténd karbejelentésre, amelyet az agrarkar-megalla-
pito szerv igazol, valamint ez alapjan a karenyhito jut-
tatas iranti kérelem benytijtasara, amelyet a karenyhitési
¢év lezérultat kovetéen az MVH birél el. Karenyhitd jut-
tatas a ndvénykultiraban 30 szazalékot meghalad6 ho-
zamcsokkenést okozd elemi karesemények, valamint az
iizemi szinten 15 szazalékot meghaladé hozamérték-
csokkenés (bevételkiesés) utan fizetheto.
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1. tdblazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 12. hét 2016. 12.(sl;§tz/a21211(§3. 11. hét 2016. 12isl;§tz/:lgll()5. 11. hét
Etkezési biiza 44 499 92 86
Takarmanybuiza 46 050 109 94
Takarmanykukorica 41797 100 109
Takarmanyarpa - - -

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2.tablazat: A biiza legkozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi

hatéridé Mértékegység  2016.03.30. 2016.03.31. 2016. 04. 01.
Budapesti Ertéktézsde Malmi buza 2016. augusztus HUF/tonna 42810 42810 42810
(BET) Takarmanybuza 2016. majus HUF/tonna 40 500 40 500 40 500
Parizsi arut6zsde , .
(EUronextMATIF) Biiza 2016. majus EUR/tonna 155 153 154
Chicagdi drutzsde Biiza 2016. méajus USD/tonna 170 174 175

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext, CME Group

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2016. 03. 30. 2016. 03. 31. 2016. 04. 01.
Budapesti Ertéktézsde (BET) 2016. majus HUF/tonna 44 200 44 200 44 200
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2016. junius EUR/tonna 155 152 152
Chicagéi arutézsde (CME/CBOT) 2016. majus USD/tonna 144 138 139

Forras: BET, Euronext, CME Group
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A gabonafélék jegyzése

1. dbra: A malmi buiza jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2015-2016)
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2.4bra: A takarmanybuza kiilonbozé hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2015-2016)
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3.4bra: A takarmanykukorica kiilonb6zé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktzsdén (2015-2016)
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4.4bra: A takarmanyarpa Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2015-2016)
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7. abra: A buza kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a parizsi arutézsdén (2016)
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8. abra: A Kkukorica kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a parizsi arutézsdén (2016)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2016. aprilis 1.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2016. majus 154 48 284 2016. majus 175 48 061
2016. szeptember 164 51 262 2016. julius 177 48 810
2016. december 169 53 065 2016. szeptember 181 49761
2017. marcius 174 54 476 2016. december 186 51194
2017. majus 177 55416 2017. marcius 191 52 550
2017. szeptember 178 55 808 2017. majus 194 53397
KUKORICA
2016. junius 152 47578 2016. majus 139 38 328
2016. augusztus 158 49616 2016. julius 141 38719
2016. november 161 50 322 2016. szeptember 142 39 151
2017. januar 162 50 792 2016. december 146 40017
2017. marcius 165 51 654 2017. marcius 149 41078
2017. junius 173 54 084 2017. majus 152 41708

Forras: Euronext, CME Group

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra sz6l6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2016. 03. 25. (szizalék) 2016. 04. 01. (szazalék)
Buza 2016. majus 174,75 - 21,6
Kukorica 2016. majus 139,36 - 14,4
Szdjabab 2016. majus 337,38 - 11,6
Szdjadara 2016. majus 300,07 - 16,4

3 Belso volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk varakozésait tiikrz6 volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opciok aktudlis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridds kontraktus jegyzés-
¢ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A Kkiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (2016. marcius 29.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Blza 79 058 91412 93 308 7023 20055 61537 133472 37871 44719 50696 53494
Kukorica 330484 543727 263854 22918 42287 162 451 278953 87854 192808 7824 103115
Szodjabab 204 358 359253 127377 13028 20444 139667 69512 69513 75893 77190 69384
Szojadara 116990 171966 51777 1554 12938 40000 52882 20277 36101 32364 40733

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeldi és kikotoi arak

9. abra: Az étkezési buiza heti termelé6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR

10. abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR
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11. abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

12, dbra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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7. tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2016.03.11. 2016.03.18. 2016.03.25. 2016.04.01.
USA, FOB Gulf HRW USD/tonna 205 200 201 205
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 168 172 168 168
% Oroszorszdg, 12,:5% USD/tonna 179 183 183 184
Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna 180 184 178 184
Romania, FOB Constanta USD/tonna 180 211 182 180
< USA, FOB USD/tonna 163 163 164 161
S Ukrajna, FOB USD/tonna 162 165 166 166
% Romania, FOB Constanta USD/tonna 167 166 169 -
X Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 157 159 160 162
- Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 165 166 165 165
&  Ukrajna, FOB USD/tonna - 159 168 165
< Romania, FOB Constanta USD/tonna - - - -

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett

rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2016. 9. hét 2016. 10. hét 2016. 11. hét 2016. 12. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 133 133 128 125

% <Nﬂ Németorszag, DEPSILO Hamburg 154 157 154 160
<§( B Franciaorszag, DELPORT Rouen 145 143 148 145
Romania, DEPSILO Banat 140 141 142 135

. Bulgaria, DEPPROD Dobrich - - - -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 149 150 150 155
E B] Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire - 129 134 -
% = Romania, DEPSILO Oltenia — - — 146
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 129 130 128 127
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 135 135 135 135
;—? Németorszag, DEPSILO Hamburg 177 179 180 180
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux - 146 - 147
* Romania, DEPSILO Oltenia 141 136 130 130

, Bulgaria, DEPPROD Burgas - - - -
% « Németorszag, DEPSILO Hamburg 141 142 141 142
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 141 141 143 141
% < Romania, DEPSILO Muntenia - - - 120
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 124 124 123 123

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a term6helyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kikotdbe szallitva, FGATE — termeldi ar.

Forrés: Europai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9.tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 12. hét/  2016. 12. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2015.12. hét  2016.11. hét  2016.12. hét  2015.12. hét  2016. 11. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 463 322 522 113 162
Omlesztett
HUF/kg 74 73 73 99 101
Finomliszt tonna 1735 1246 1680 97 135
BL 55 zsakos
HUF/kg 76 75 74 98 100
tonna 816 558 852 104 153
zacskos
HUF/kg 87 88 88 101 100
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt tonna 25 16 19 75 116
BFF 55 zsakos
HUF/kg 88 88 86 98 98
tonna 36 21 46 127 216
zacskos
HUF/kg 92 96 96 104 99
tonna 348 242 419 120 173
, , omlesztett
Feher kenyér- HUF/kg 72 72 72 99 100
iszt
BL 80 tonna 481 274 482 100 176
zsakos
HUF/kg 74 73 73 99 100
tonna 110 92
Omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 9 4
TL 50 tonna 46 11 24 51 213
zsakos
HUF/kg 84 82 79 95 97
Etkezési buza- tonna 40 32 55 138 173
dara AD zacskos
ara HUF/kg 96 96 97 102 101

= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. februar/ 2016. februar/

Mértékegység 2015. februar 2016. januar 2016. februar 2015. februar 2016. januar
(szazalék) (szazalék)

tonna 6 700 7962 8 706 130 109
Brojlertap

HUF/tonna 89 399 95129 98 301 110 103

tonna 7 966 9261 8365 105 90
Hizosertéstap

HUF/tonna 74 052 78 082 77789 105 100

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat:

A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2015. januar 2016. januar (:Z:ilzt:lzjl:)
10019900 Buza, nem vet6 111,18 135,10 121,52
Export 10039000 Arpa, nem vetd 50,62 22,23 43,90
10059000 Kukorica, nem vetd 379,91 186,59 49,12
10019900 Buza, nem veto 10,63 15,20 142,90
Import 10039000 Arpa, nem vetd 3,82 1,70 44,38
10059000 Kukorica, nem vetd 3,97 0,97 24,53
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2014. julius 1.— 2015. julius 1.— Vailtozas
2015. marcius 24. 2016. marcius 29. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 24 423 22 155 90,7
Export Arpa 6681 8024 120,1
Kukorica 2300 1210 52,6
Buza (durum és liszt nélkiil) 2198 2871 130,6
Import Arpa 59 235 398,3
Kukorica 6902 10 446 1513
Forras: Eurépai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
milli6 tonna
USDA IGC
2014/2015% 2015/2016° 2014/2015% 2015/2016" 2014/2015% 2015/2016
BUZA
Termelés 725 732 729 734 712 716
Felhasznalas 705 709 716 720 697 717
Export 161 162 153 154 158 160
Import 161 162 153 154 158 160
Zardkészlet 215 238 201 214 201 200
KUKORICA
Termelés 1009 970 1016 972 991 948
Felhasznalas 979 968 992 973 955 946
Export 128 132 125 127 124 124
Import 128 132 125 127 124 124
Zarokészlet 205 207 206 206 204 206

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) a szdjabab
legkozelebbi lejaratra szolo jegyzésének marcius eleje
oOta tartd emelkedése megallt 2016. marcius utolso he-
tében, és 335 dollar (USD)/tonna koril hullamzott. A
dél-amerikai betakaritassal boviil kinalat és az USA
nagy tartaléka miatti kinalati nyomdas azonban a kur-
zus csokkenését vetiti elore. Az USA agrarminisztéri-
uma (USDA) szerint 2016. marcius elsején a 2015
0szén betakaritott 107 millio tonnédbol még 41,7 millio
tonna szojabab vart eladasra az USA-ban, szemben az
egy évvel korabbi 36,1 millio tonna tartalékkal. Az Oil
World elemz6i tgy vélik, hogy a 47 millié tonna ex-
port (—6,4 szazalék) és a 2014/2015. gazdasagi évihez
hasonlé volument felhasznalas (54—55 millié tonna)
mellett legfeljebb 11,5 millié tonnara apadhat a készlet
az észak-amerikai orszagban a 2015/2016. évi szezon
végére, ami az egy ¢vvel korabbi duplaja lenne. A ve-
tési szdndékra vonatkozo hirek alapjan a 2015. évitdl
éppen elmarado, 33,3 millié hektaron vethetnek a gaz-
dak szojababot az Egyesiilt Allamokban tavasszal.

Repcemag

A szo6jabab jegyzésének erdsodése mellett a repce-
mag eurdpai készletének hidnya és az U,
2016/2017. gazdasagi évi terméssel kapcsolatos aggo-
dalmak egyarant éreztették hatdsukat az eurdpai pia-
con. A repcemag legkdzelebbi lejaratra szolo jegyzése
ugyanis 370 euro/tonna kozelébe emelkedett a parizsi
arut6zsdén (Euronext/MATIF) 2016. marcius végén.
A Nemzetkdzi Gabonatanacs (IGC) informacidi sze-
rint a repcemag 2016/2017. gazdasagi évi globalis ki-
bocsatasa 2 szazalékkal, 66,4 millié tonnara mérsék-
16dhet, tekintettel arra, hogy az Eurdpai Unio, Ukrajna
és Kina termelésének csokkenését varhatdban nem
kompenzalja Ausztralia, Oroszorszag és India kibo-
csatasanak novekedése. Az Eurdpai Unio gabonake-
reskeddinek szovetsége (COCERAL) szerint az unio-
ban a 2015. évihez hasonlo, 6,4 millié hektart foglal el
a novény az idén, és a kikelt allomany allapota egy-
elére megnyugtato. Ellenben Ukrajnaban — ahol a tar-
tos Oszi szdrazsag miatt a tervezettnél szamottevéen
kisebb teriileten keriilt a foldbe a vetémag — a fejlodo

allomany egyharmada volt gyenge kondicidban mar-
cius kdzepén. A parizsi arutézsdén tovabbra is az in-
verz piac a jellemzd, vagyis a tavalyi termésili repce-
mag (majusi hataridd) arelénye megmaradt az idei ter-
méssel szemben (augusztusi hataridd), ez marcius vé-
gén 10 eur6 volt. Magyarorszagon, a Budapesti Erték-
t6zsdén (BET) 104 ezer forint/tonnara emelkedett a
repcemag legkozelebbi, augusztusi lejaratra szo6lo
jegyzése ugyanekkor. A fizikai piacon 110 ezer fo-
rint/tonna kortili afa és szallitasi koltség nélkiili terme-
161 aron kereskedtek a terménnyel marcius masodik és
harmadik hetében az AKI PAIR adatai szerint.

Napraforgémag

Arra a kérdésre, hogy a napraforgomag globalis ki-
bocsatasa a 2016/2017. gazdasagi évben meghaladja
vagy alulmilja a 2015/2016. évi szezon 41,5 millio
tonna termelését, leghamarabb majusban, az 01j sze-
zonra vonatkozé elsd hivatalos adatok kozzétételekor
kapunk valaszt. A fobb termeld orszagok, régiok
2016. évi kilatasairél azonban a COCERAL és az
USDA mar marciusban nyilatkozott. A COCERAL
szerint a vilag harmadik legnagyobb napraforgomag-
termel6jénél, az Eurdpai Unidban nem valtozik sza-
mottevéen a ndvény terméteriilete, 4,2 millio hektaron
keriilhet a foldbe a vetOmag tavasszal. A szakérdk igen
korai becslésiikben a 2015. évinél valamivel jobb,
2 tonna/hektar hozam mellett 8,3 milli6 tonna magter-
més (+6 szazalék) betakaritasat valoszinisitik
2016 6szén. Az USDA prognozisa szerint Ukrajndban
a 2015/2016. gazdasagi évihez hasonlo, 11 millid
tonna koriili termés keriilhet a tarolokba. Az elemzok
ugy vélik, hogy a fekete-tengeri orszag vetésszerkeze-
tét figyelembe véve a ndvény terméteriilete az utobbi
években jellemz6 5-5,3 milli6 hektarral elérte az opti-
malis nagysagot, s szamottevo valtozasra nem szami-
tanak az idén sem. Oroszorszagban az olajiitdk élénk
kereslete 0sztonzi a napraforgdmag-termelés boviilé-
sét, és az idén 9,2 milli6 tonna (+1,2 szazalék) betaka-
ritisara van kilatis. Magyarorszagon, a BET-en
117 ezer forint/tonnara mérséklédott a napraforgdémag
legkdzelebbi lejaratra sz616 jegyzése marcius masodik
felében, annak ellenére, hogy a feldolgozott termék, a
napraforgoolaj rotterdami, ukrajnai és oroszorszagi
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exportara egyarant nott. Rotterdambol 855 dol-
lar/tonna  (FOB), a fekete-tengeri kikotokbol
785-800 dollar/tonna (FOB) aron hajoztak ki a termé-
ket marcius végén az Agrochart adatai szerint. A ma-
gyarorszagi fizikai piacon 4tlagosan 116 ezer fo-
rint/tonna koriili termeldi aron forgott a napraforgo-
mag marcius masodik €s harmadik hetében az AKI

18

PAIR adatai szerint. Amennyiben a Budapesti Erték-
tézsde jelenlegi varakozésai realizdlodnak, a
2016/2017. gazdasagi évben a fizikai piaci ar jelentd-
sebb esése sem kizart. Az otermésli napraforgdmag
jegyzése (majusi hataridd) ugyanis tovabbra is
12-13 szazalékkal haladta meg az 0j termés (oktoberi
hataridd) kurzusat.



XIX. évfolyam, 6. szam, 2016

14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 12. hét 2016. 12.(51;22/32]211()6. 11. hét 2016. 12&:;?1/321211()5. 12. hét
Napraforgomag 115778 100 111
Repcemag 108 878 98 101

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem megjelenithet6 adat.
Megjegyzes: A termel6i 4r az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tozsdéken

Szallitasi o ]

hatéridé Mértékegység 2016. 03. 30. 2016.03.31.  2016.04.01.
Budapesti Ertéktozsde Napraforgémag 2016. majus HUF/tonna 117 000 117 000 117 000
(BET) Repcemag 2016. augusztus HUF/tonna 104 000 104 000 105 000
fgﬂ‘f;;:;flﬁﬁdﬁa Repcemag 2016. majus EUR/tonna 367 367 368
Chicagoi arutézsde . .
(CME/CBOT) Szojabab 2016. majus USD/tonna 334 335 337

Forras: BET, Euronext, CME Group
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Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése

13. dbra: A széjabab kiilonbozo hataridére szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2015-2016)
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Forras: CME Gruop

14. abra: A repcemag Kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén (2015-2016)
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Forras: Euronext
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2016. aprilis 1.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2016. majus 368 115379

2016. augusztus 359 112 557

2016. november 362 113341
REPCEMAG

2017. februar 364 114 125

2017. méjus 364 114 125

2017. augusztus 360 112 871

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2016. majus 337 92 790
2016. jhlius 340 93579
i 2016. augusztus 341 93821

SZOJABAB

2016. szeptember 341 93821

2016. november 343 94 203

2017. januar 344 94 630

2016. méjus 300 82528

2016. jalius 303 83378

i 2016. augusztus 304 83741

SZOJADARA

2016. szeptember 306 84074

2016. oktober 307 84 349

2016. december 309 84 984

Forras: Euronext, CME Group

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2016. marcius 30.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 763 239 361
Napraforgoolaj (finomitott) 878 275437
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 738 231518
Szdjaolaj (finomitott) 793 248 772
Napraforgodara ) _ _
Ausztria
Repcedara 220 68 981

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

17. &bra: A napraforgomag heti termelé6i ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

18. abra: A repcemag heti termeldi Ara Magyarorszagon (2014-2016)

S

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurépai kikotéi ara

USD/tonna
2016.03.11. 2016.03.18. 2016.03.25. 2016.04.01.
USA
FOB Gulf 344 347 351 352
Brazilia
FOB Paranagua 346 349 353 354
EU
BAB CIF, USA-bol 373 376 n. a. n. a.
i EU
SZOJA CIF Braziliabsl 369 372 n. a. n. a.
Ukrajna
FOB 345 347 350 350
EU
DARA CIF Rotterdam 325 325 n. a. n. a.
OLAJ EU 769 794 771 802
FOB Rotterdam
Franciaorszag
FOB Moselle 390 400 403 415
EU, 00
MAG CIF Hamburg 380 400 n. a. n. a.
Ukrajna
FOB 359 355 358 351
REPCE
EU 216 223 232 227
FOB Hamburg
DARA .
Ukrajna n.a n.a n.a n.a
FOB o
OLAJ EU 767 775 771 820
FOB Rotterdam
EU
MAG CIF Amszterdam 445 445 n. a. n. a.
Franciaorszag 205 205 na n a
CIF
DARA _
NAPRAFORGO ggB"’“”a 180 183 183 185
EU
FOB 840 850 n. a. n. a.
OLAJ Fek
ekete-tenger
FOB 765 785 n. a. n. a.
. EU
NYERS PALMAOLAJ CIE 700 700 n. a. n. a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, Oil World
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 12. hét/

2016. 12. hét/

Megnevezés Mértékegység 2015. 12. hét 2016. 11. hét 2016. 12. hét 2015. 12. hét 2016. 11. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1107
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 200534
tonna 4155 2101 4278 103 204
Napraforgodara
HUF/tonna 56 366 61737 60678 108 98
) tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
tonna 1667 1693 1557 93 92
Repcedara
HUF/tonna 65 409 66 421 65 668 100 99
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon
ezer tonna
2015. januar 2016. januar Viltozas (szazalék)
1205 Repcemag 40,07 18,26 45,58
Export 1206 Napraforgomag 27,80 35,73 128,54
2304 Szdjadara 5,55 6,94 125,08
1205 Repcemag 3,35 0,46 13,88
Import 1206 Napraforgémag 6,31 6,90 109,45
2304 Szbjadara 29,53 37,46 126,85

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World
2014/2015% 2015/2016" 2014/2015% 2015/2016"
SZOJABAB
Termelés 319 321 320 320
Felhasznalas 299 316 299 316
Export 126 131 127 131
Import 122 128 126 131
Zarokészlet 77 79 87 92
REPCEMAG
Termelés 72 67 67 64
Felhasznalas 72 69 69 65
Export 15 14 14 14
Import 14 13 14 14
Zarokészlet 7 5 6 5
NAPRAFORGOMAG
Termelés 40 39 41 41
Felhasznalas 39 40 41 42
Export 2 1 2 2
Import 1 1 2 2
Zarokészlet 3 2 3 3

3 Elézetes adat.
b El6rejelzés.
Forras: USDA, Oil World
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