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GABONAPIACI JELENTES

* Oroszorszag gabonatermése az aszalyos idGjaras és az elmult hetekben tombolo
tlizvész kovetkeztében 60 millié tonnara eshet az idén, szemben az el6z6 évi 100
milli6 tonnaval. A belpiaci arak emelkedésének megfékezése érdekében az orosz
kormany augusztus 15. és december 31. k6z6tt exporttilalmat rendelt el bazara,
arpara, rozsra, kukoricara és lisztre.

* Az oroszorszagi események jelentds aremelkedést inditottak a nemzetkdzi aru-
t6zsdéken, amit a spekulacio is erfsitett.

* Magyarorszagon a gabonafélék t6zsdei és termel6i ara egyarant er6s6dott a 30-
31. hetekben.

A fekete-tengeri régio és a buzavalsag

Az elmult hetekben a vilag, Eurépa és Magyarorszag gabonapiacat az oroszorszagi hirek moz-
gattak. Oroszorszagban 6riasi mezSgazdasagi karokat okozott az aszdly és a tlzvész, 10 milli6
hektaron pusztult ki valamilyen mez6gazdasagi kultira. Az idei gabonatermésre vonatkozoé el6-
rejelzéseket folyamatosan lefelé korrigaltak. Az eléz6 évi 100 millié tonnaval szemben 60 millib
tonnara eshet az orszag Osszes gabonatermése 2010-ben. A SovEcon adatai szerint ebbdl 43,5
milli6 tonna lehet a biza, amely csaknem 30%-kal kisebb a 2009. évi mennyiségnél. Oroszorszag
mellett Kazahsztan és Ukrajna bizatermése is csékkenhet az idén. Az USA agrarminisztériuma
(USDA) augusztusi jelentésében Ukrajna varhaté kibocsatasat 17 millié tonnara médositotta a
korabban becstilt 20 millié tonnahoz képest. Kazahsztanban a kordbbi 14 millié tonna helyett
11,5 milli6 tonna buzatermésre szamitanak az idén. Mindezek kdvetkeztében a térségbdl a vartnal
14 milli6 tonnaval kevesebb buza keriilhet a vilagpiacra. A fekete-tengeri régi6 el6relathat6 ter-
méskiesése miatt a gabonafélék vilagpiaci ara erSteljesen nétt juliusban. A ,,rally”’-t tovabb ger-
jesztette, hogy az orosz kormany a belpiaci arak emelkedésének megfékezése érdekében atmene-
tileg exporttilalmat rendelt el buzara, arpara, rozsra, kukoricara és lisztre augusztus 15. és de-
cember 31. k6z6tt, amely akar a kovetkez6 évre is athuzédhat. Ez az USA-beli farmereknek és az
argentin buzatermelSknek is kivalé lehetSség, hiszen az eddigicknél kedvezébb aron értékesithe-
tik termékitket a piacon. Az exporttilalom kovetkeztében az orosz buzakivitelt 3 millié tonnara
becstli az USDA a 2010/2011. gazdasagi évben (egyéb forrasok 2,8-4,5 milli6 tonna kozott vat-
jak), holott az el6z6 szezonban 18,5 milli6 tonna volt. Az ukran (-35% a 2009/2010. gazdasagi
évhez viszonyitva) és a kazah (-23% a 2009/2010. gazdasagi évhez viszonyitva) kivitel egyarant 6
milli6 tonnara csékkenhet a folyé szezonban. Kazahsztan szintén fontolgatja a gabona FAK alla-
main kivili exportjanak tilalmat. Ukrajna WTO tagsiga ezt nem teszi lehetévé, itt a kvota beve-
zetése merilt fel, amelyrél varhatéan augusztus 18-an dontenek.

Orosz szakértSk szerint (IKAR — Institute for Agricultural Market Studies) a szaz éve nem ta-
pasztalt hSség és az aszalyos id6jaras miatt az idei Gszi vetések sorsa is kérdéses. A normalis id6-
ponthoz képest — megfelelGen csapadékos kortilmények kozott — legfeljebb 10 nappal tolédhat ki
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a vetés ideje, nagyobb csiszas mar terméskiesést okozhat. Mivel a héség tovabbra is tombol az
orszagban, varhatéan a 2011. évi termésre is kihat az idei extrém id&jaras.

Az oroszorszagi események az ar erteljes novekedését okoztak a vilagpiacon. A chicagdi
arut6zsdén két éves csicsot ért el a buza jegyzése augusztus elsé napjaiban, amelyet a fekete-ten-
geri térség terméskiesése mellett a spekulaci6 is erdsitett (5. dbra). A parizsi arutézsdén 200
eur6/tonna felett mozgott a buza, 180 eurd/tonna felett a kukorica jegyzése augusztus elsé felé-
ben (7-8. dbra). A bolognai 4arut6zsdén szintén rég nem latott magassagokba sz6kott a buza és a
kukorica jegyzése (9. abra). A fekete-tengeri kik6t6kben néhany hét alatt tonnanként 70-100 dol-
larral lett drdgabb a malmi mindségli buza (10. dbra). Sokan a 2007/2008-as valsaghoz hasonlitjak
a kialakult helyzetet. A 2008. és 2009. évek kedvez6 buzatermésének koszénhetéen azonban
40%-kal magasabb lehet a buza globalis zarékészlete a folyd gazdasagi év végére (175 milli6 ton-
na) a 2007/2008. gazdasigi év atmend készletéhez viszonyitva, ezért globalis gabonahiannyal
egyelére nem kell szamolni. A kiesé fekete-tengeri termést mas exportérok (pl. USA, Argentina,
EU) pétolni tudjak. Ez megnyugtatta a kedélyeket a piacon és a buza jegyzése mérsékl6dott a
chicagéi arutézsdén az augusztus 5-1 csucs utin. Az orosz exporttilalomrdl vegyes hirek latnak
napvilagot: egyes forrasok szerint a tilalom a 2011. évre is athuzédhat, masok a korlatozas korab-
bi feloldasat varjak. A bizonytalansig miatt a chicagdi és a parizsi arutézsdéken tovabbra is ma-
gas a buza ara. A Rabobank szerint azonban a chicagdi drutézsdén a buza jegyzése révid idén be-
lil 200-220 USD/tonna szintre allhat vissza.

A fekete-tengeri régié orszagainak kisebb gabonakivitele jelentés nyomas aldl szabaditja fel az
eurdpal és ezzel egyiitt a magyar piacot, javitva ezzel az export lehet6ségét is.

Hazai helyzetkép

Magyarorszagon is erételjesen befolyasolta az arak alakulasat a buza vilagpiaci aranak emelke-
dése, amihez hozzajarult a vartnal kisebb hazai buzatermés. A BET arupiaci szekci6jaban az
eurobuza szeptemberi hataridés dra mar meghaladta az 50 ezer Ft/tonna szintet augusztus kéze-
pén (3. abra), és a takarmanybuzaval is hasonl6 aron kereskedtek. A takarmanykukoricat vala-
mennyi hataridére vonatkozdan 46 ezer Ft/tonna kortl jegyezték a 32. héten (4. dbra).

Az étkezési buiza termeldi ara az év elsé hét honapjaban még kozel 10%-kal maradt el az
el6z6 év azonos id6szakatdl. Az utdbbi honapokban ugyanakkor — miutin az idei termés meny-
nyiségével és minGségével kapcsolatos kilatasok folyamatosan romlottak — az étkezési buza ter-
mel6i ara lendiiletesen emelkedett, és juliusban mar meghaladta a tonnankénti 35 ezer forintot.
Az MgSzH szerint a 2010-ben betakaritott, 3,7 millié tonna buza jelents része (42%) lehet ta-
karmany min6ségll, ami még inkabb felértékeli az étkezési mindségi tételeket. Bzt mutatja az is,
hogy augusztus elsé hetében (31. hét) a malmi biza orszagos termel6i ara megkdzelitette a ton-
nankénti 40 ezer forintot (1. abra, 1-2. tablazat). A vilagpiaci események és a hazai t6zsdei ten-
denciak is arra utalnak, hogy a gabonafélék piacan folytatddhat az aremelkedés.
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A gabonafélék termel6i ara

1. tablazat

A gabonafélék termelGi ara szarmazasi hely* szerint (31. hét)

Megnevezés lzlg;;?g SZéﬁgII;féSi Orszagos

Dunantal |  Alfsld | ES72-Ma- 1606 30 peel 2010. 31. het hzé(tn/o.zg}b.

gyarorszag 30. hét [%]
Fitkezési tonna 13 577,23 9 463,26 995490 2177940 3299539 151,50
biza Ft/tonna 3902279  36379,84 4239805  36029,58 3928311 109,30
Takarmany- tonna 1758,33 1362,08 - 9 646,36 3924,59 40,68
biiza Ft/tonna 3507459  31977,79 - 2932787 3497506 119,26
Takarmany-  tonna - . - 776,00 2027,00 261,21
kukorica  Ft/tonna . . . 3727191 43009,87 115,39
Takarmany-  tonna 2978,56 355818 - 3 452,48 6 538,47 189,38
arpa Ft/tonna  30381,39 30 914,29 . 2781934 30670,50 110,25

* Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Gsszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régidban,
azonban az adatszolgaltatok alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszigos atlaghan a nem publikalt adatok
benne vannak.

Forras: AKI PAIR
2. tablazat

A gabonafélék orszagos termeldi ara

Mérték-

Megnevezés egység Orszagos

2010. 31. hét / | 2010. 31. hét /
2009. 31. hét | 2010. 30. hét | 2010. 31. hét | 2009. 31. hét | 2010. 30. hét
(7] [70]

Fitkezési tonna 70 080,18 21 779,40 32 995,39 47,08 151,50
buza Ft/tonna 30 133,31 36 029,58 39 283,11 130,36 109,30
Takarmany- tonna 16 791,24 9 646,36 392459 23,37 40,68
buza Ft/tonna 24 108,52 29 327,87 34 975,06 145,07 119,26
Takarmany- tonna 2433,63 776,00 2 027,00 83,29 261,21
kukorica Ft/tonna 32 370,34 37 271,91 43 009,87 132,87 115,39
Takarmany- tonna 2913,64 3452,48 6 538,47 22441 189,38
arpa Ft/tonna 2422273 27 819,34 30 670,50 126,62 110,25

Forras: AKI PAIR
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Az étkezési buiza termeldi ara

ezer Ft/tonna

3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
hetek

[0 2010 =m=2009 == 2008 2007

Forras: AKI PAIR

A takarmanykukorica termel8i ara

ezer Ft/tonna

1 3 5 7 9 11 131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
hét

[0 2010 =@=2009 === 2008 2007

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

3. abra
Az eurobtiza kiilonb6z8 hataridére sz6l6 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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Forras: BET
4. abra
A takarmanykukorica kiilonb6z6 hatarid6re sz616 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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A buza* és a kukorica jegyzése a bolognai arutézsdén
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* Speciale di Forza: legjobb mindéségii ligybuza (78/79 kg/hl, fehérje 13%).

Forras: AGER Borsa Merci Bologna
Forris: AKI PAIR

A malmi buaza orosz, ukran és roman kiké6t6i ara (FOB)
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FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority, MNB
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3. tablazat

A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos

2010. 31. hét / | 2010. 31. hét /

Gabona alapt | Mérték-| 5409 31 pee | 2010 30. hét | 2010. 31. hét | 2009. 31. hét | 2010, 30. hét

termékek egység [%] [%]
Finomliszt BL 55 tonna 1626,82 1213,93 1565,94 96,26 129
Omlesztett Ft/kg 61,7 51,27 55,76 90,37 108,76
Finomliszt BL. 55 tonna 1952,55 1718,82 2097,57 107,43 122,04
zsékos Ft/kg 62,67 52,45 54,4 86,8 103,71
Finomliszt BL 55 tonna 724,52 525,66 943,24 130,19 179,44
zacskos Ft/kg 69,46 60,53 60,28 86,78 99,6
Rétesliszt BFF 55 tonna 63,23 22 36 56,93 163,64
omlesztett Ft/kg 71,28 64,55 63,45 89,02 98,3
Rétesliszt BFF 55 tonna 42,58 37,85 45,34 106,49 119,79
zsakos Ft/kg 70,07 58,33 64,36 91,85 110,35
Rétesliszt BFF 55 tonna 91,52 56,03 18,77 20,51 33,5
zacskos Ft/kg 79,92 68,1 73,44 91,89 107,84
Fehér kenyérliszt BL 80  tonna 1131,58 953,46 1210,39 106,97 126,95
Omlesztett Ft/kg 59,35 48,13 53,37 89,92 110,87
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 1070,17 916,28 1082,16 101,12 118,1
zsakos Ft/kg 60,89 51,8 52,99 87,03 102,29
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 293,92 338,92 278,43 94,73 82,15
omlesztett Ft/kg 63,52 54,4 64,13 100,96 117,88
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 85,55 173,72 39,78 46,5 229
zsékos Ft/kg 68,8 60,25 70,25 102,11 116,61
Fitkezési bizadara AD tonna 40,98 40,89 20,72 50,56 50,67
zacskos Ft/kg 81,6 68,01 74,11 90,82 108,97

Forras: AKI PAIR

4, tablazat

A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara

Ft/ki
Termék 2009. augusztus 2010. jalius 2010. augusztus* ﬁ
Finomliszt BL 55 161 152 150
Fehér kenyér 236 235 238
Félbarna kenyér 222 239 239
Etkezési bazadara AD 195 184 286

*2010. augusztus 10-ig
Forras: AKI PATR
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Kiilpiaci informaciok

Hataridds piacok (2010. augusztus 6.)
5. tablazat

Btiza
CBOT, Kansas
MATIE, Parizs Chicago (6szi (6szi kemény
lagy biza)* briza)**
izailir:zil eur6/ tonna | Ft/tonna ?::]iﬁgil USD/ tonna | Ft/tonna iiﬂﬁgil USD/ tonna | Ft/tonna
2010. 210,50 58 761 2010. 266,64 56 440 2010. 264,53 55993
augusztus szeptember szeptember
2010. 209,50 58 482 2010. 277,48 58 734 2010. 270,04 57 159
november december december
.201(,)‘ 210,00 58 622 2,01 1 278,49 58 948 2,01 1 272,98 57 782
januar marcius marcius
2,01 1 209,50 58 482 20,1. L 269,21 56 984 201 L 265,26 56 148
marcius majus majus
2011. o o
méfus 210,50 58761  2011. jalius 258,28 54 670  2011. julius 252,77 53 504
2011 201,00 56 109 2011 260,85 55214 2011 252,04 53 349
augusztus szeptember szeptember
Minneapolis Tk
(tavaszi kemény buza)*** (LILELETS
Szallitasi hataridé USD/ tonna | Ft/tonna | Szallitasi hataridé | GBP/ tonna | Ft/tonna
2010. szeptember 265,63 56 226 2010. november 152,00 51 005
2010. december 269,12 56 965 2011. januar 154,00 51 676
2011. marcius 271,05 57 373 2011. marcius 156,00 52 347
2011. méjus 270,04 57 159 2011. méjus 158,50 53 186
2011. jalius 265,91 56 285 2011. julius 160,45 53 841
2011. szeptember 25791 54592 2011. november 128,85 43237

* SRW — Soft Red Winter.

** HRW — Hard Red Winter.

##% DNS — Dark Northern Spring,

ek Btkezési és takarmanybuiza,

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

CBOT/CME — Chicago Board of TradeLIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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6. tablazat

Kukorica
MATTIE, Parizs CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna Ft/tonna
2010. november 189,50 52 899 2010. szeptember 159,45 33751
2011. januar 189,00 52759 2010. december 165,35 35 000
2011. marcius 191,00 53318 2011. marcius 170,47 36 083
2011. junius 192,50 53736 2011. majus 173,62 36 750
2011. augusztus 173,75 48 502 2011. julius 176,38 37 334
2011. november 184,50 51 503 2011. szeptember 174,61 36 960
MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
CBOT/CME - Chicago Board of Trade
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
7. tablazat
Repce
MATIE, Parizs
Szallitasi hataridé eur6/tonna Ft/tonna
2010. november 374,75 104 611
2011. februér 375,75 104 891
2011. majus 376,25 105 030
2011. augusztus 348,50 97 284
2011. november 351,00 97 982
2012. februar 351,50 98 121

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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8. tablazat

Az étkezési buiza és a takarmanykukorica hataridds kikot6i ara

2009. 31. hét 2010. 31. hét
eurd/tonna Ft/tonna eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi honap
Etkezési btiza
Franciaorszag
Rouen 125 33426 - - augusztus
La Pallice 128 34226 - - augusztus
Creil* - - - - -
Németorszag
Hamburg - - 199 55929 augusztus
Wiirzburg - - - - -
Koln - - 185 51 994 jalius
Drezda - - 170 47779 augusztus
Dania
Koppenhdga - - - - R
Belgium
Brisszel - - 202 56 772 augusztus
Spanyolorszag
Tarragona** - - 210 59 021 augusztus
Ausztria
Bécs - - - - -
Finnorszag
Nokia - - - - -
Takarmanykukorica
Franciaorszag
Creil* - - - - -
Bordeaux/Bayonne 120 31966 180 50 589 augusztus
La Pallice 129 34 364 - - augusztus
Németorszag
Hamburg - - 200 56 210 augusztus
Hollandia
Rotterdam* - - 201 56 491 augusztus

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
** Import buzaar.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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9. tablazat

A takarmanybuza és a takarmanyarpa hataridSs kikot6i ara

2010. 31. hét
eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi hénap
Takarmanyarpa
Anglia
Kelet-Anglia 188 52 818 november
Franciaorszag
Rouen 187 52556 augusztus
La Pallice - - -
Creil* 175 49 184 november
Németorszag
Hamburg 181 50 870 augusztus
Hannover 170 47779 augusztus
Drezda 150 42158 augusztus
Miinchen - - -
Dania
Koppenhaga - - -
Belgium
Brusszel 185 51 994 augusztus
Spanyolorszag
Tarragona 162 45 530 augusztus
Ausztria
Bécs - - -
Takarmanybuza
Franciaorszag
Creil* 194 54 524 november
Németorszag
Hamburg 190 53 400 augusztus
Hollandia
Rotterdam* 197 55367 augusztus
Belgium
Briisszel 200 56 210 augusztus

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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Nemzetkozi gabonajegyzések

10. tablazat

2010. 07. 30. 2010. 08. 06. Szallitasi
USD/tonna | Ft/tonna | USD/tonna | Ft/tonna | honap Kikot6
BUZA
keménybuza

(1) Kanada CWRS 13,5% - - 354,96 7513438  szeptember  FOB St. Lawrence

(2) Ausztralia APH 14 % - - - - - FOB Eastern States

(3) US No. 2 DNS 14% - - - - - FOB Portland

(4) US No. 2 HRW - - 281,80 59 648,61  szeptember FOB US Gulf

(5) Ausztralia ASW - - - - - FOB Eastern States

(6) EU, Franciao. alapminéség - - 278,70 58 992,43  szeptember FOB Rouen

lagybuza
(7) US No. 2 SRW 258,50 56 340,08 283,90 60 093,11 augusztus FOB US Gulf
(8) Ukrajna lagybuza - - 260,00 5503420  augusztus FOB Black Sea
DURUMBUZA
(9) Kanada CWAD 1 234,80 51 174,66 260,90 5522470  augusztus FOB St. Lawrence
(10) Kanada CWAD 2 233,10 50 804,15 259,00 54 822,53 augusztus FOB St. Lawrence
KUKORICA
(11) US No. 3 YC 186,50 40 647,68 192,10 40 661,81 oktéber FOB US Gulf
Argentina 183,80 40 059,21 189,00 40 005,63 szeptember FOB Up River
ARPA

(12) EU, Franciao., takarmany 202,50 44 134,88 253,60 53679,51  augusztus FOB Rouen

Oroszorszag, takarmany - - 230,00 48 684,10 augusztus FOB Black Sea
FOB PNW

(13) US PNW - - - - -

(1) CWRS — Canada Western Red Spring: 13,5%-o0s fehérjetartalom, keménybuza

(2) Ausztralia APH — Australian Prime Hard: 14%-os fehérjetartalom, keménybiza

(3) US No. 2 DNS — USA Dark Northern Spring: 14%-o0s fehérjetartalom, keménybiza

(4) US No. 2 HRW — USA Hard Red Winter: 13,5%-os fehérjetartalom, keménybtiza

(5) ASW — Australian Standard White: standardbiza

(6) EU, Franciao. alapmindség: a viligpiaci arnak elfogadott EU timogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(7) US No. 2 SRW — USA Soft Red Winter: 10,3%-os fehérjetartalom, lagybtza

(8) Ukrajna lagybuza: 12%-os fehérjetartalom, lagybuza

(9) Kanada CWAD 1 — Canada Western Amber Durum 1: kemény

(10) Kanada CWAD 2 — Canada Western Amber Durum 2: kemény

(11) US YC 3 — USA No. 3 Yellow Corn

(12) EU, Franciao., takarmanyarpa: a vilagpiaci arnak elfogadott EU tamogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(13) US PNW — USA Pacific Northwest

FOB: Free on Board — kéltségmentesen a haj6 fedélzetére rakva.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

*  Gyenge repcetermés és intenziv feldolgozas az EU-ban
*  Emelked§ szbjabab és repcemag jegyzések a nemzetkozi arutézsdéken
e Szaguldé gabonapiac

e Csticson a napraforgé- és repcemag jegyzése a BET-en

Vilagpiaci kitekintés

A parizsi arutézsdén (MATIF) a repcemag hataridés ara novemberi lejaratra elérte a 385
euré/tonnat augusztus elsé hetében, ezzel ismét a két évvel ezeldtti rekord kozelébe keriilt a
jegyzés. Az EU-ban 19,92 millié tonna korul alakul a repcemag termése a 2010/2011-es gazdasa-
gi évben, ami 1,7 millié tonnaval kevesebb, mint az el6z6 idGszakban és nem fedezi a feldolgozé-
ipar igényeit. A hiany miatt jelentSs repcemag importra kényszeriilnek az EU {6 repceolaj gyart6
orszagai, elsésorban Ausztraliabol. A gyarak emelked6 koltségekkel szamolhatnak, mert az ar-
emelkedés mellett a szallitasi koltségek is névelik a kiaddsokat. Az idei globdlis termés joval elma-
rad a korabbi évek mennyiségétdl. Ukrajnaban, az egyik legnagyobb repcemagtermeld orszagban,
az idén a kemény tél és a nyari aszaly miatt az el6z6 évinél 20%-kal kevesebb (1,5 millié tonna)
repce termett. Kanada (a vilag masodik legnagyobb termeldje) idei termése is jéval elmaradhat a
szokasostol (kb. 2 milli6 tonnaval 10 millié tonnara csokkenhet), mert a tavaszi esézések nehezi-
tették a vetést. A vilagpiacon jelentSs verseny folyik a repcemagért, az intenziv kereslet tovabbi
aremelkedéshez vezethet a repce piacan. A repcepiaci ,,rally” a jelenlegi helyzetben sokkal jobban
tikrozi a valodi piaci helyzetet, mint a buza aremelkedése, ahol inkdbb a spekuldnsok hatasa érez-

het8. Azzal, hogy megalapozottabb a repcepiac, révidtiavon teret kaphat a tovabbi aremelkedés.

A chicagdéi arutézsdén (CME/CBOT) a szbjabab és a termékei (olaj, dara) jol szerepeltek au-
gusztus elsé két hetében. Az aremelkedés a szaguldé gabonapiac huzoéerejének, az USA szikos
szojabab készletének, a kedvezétlen amerikai id6jarasnak, az intenzfv kiilkereskedelemnek és a
gyenge repcetermésnek koszonhetd. Az széjabab augusztusi jegyzése 387 USD/tonna volt au-
gusztus 5-én (a gabona piac ,,arany” napja: napon belil 10%-ot emelkedett a buza jegyzése az
orosz gabonaexport-tilalom hirére).

Erdekesség, hogy a szdja alapt burkoléanyagok egyre nagyobb szerepet kapnak a Ford auti-
ban, igy csokkentve a petréleum alapi termékek felhasznalasat. Bz az alternativ megoldas mas
autogyaraktdl is keresletet tamaszthat a széja szarmazékos termékei irant, amelyek egyes vélemé-
nyek szerint a burkoléanyagok 26%-at is adhatjak majd az autéiparban.

A nbvényi olajok jol szerepeltek az utdbbi hetekben, igy a palmaolaj is. Az aremelkedés mo-
gbtt az intenziv kereslet és a kisebb készletszint 4ll, tovabba jelentésen lassult a palmaolaj terme-

lése Malajzidban a gyengébb termés hatasara.
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A buza juliusi szereplése a tézsdéken (60%-os emelkedés junius vége és augusztus eleje ko-
z6tt) felkeltette az érdeklédést a terménypiacok irant, és magaval hizta a tobbi termény arat. Al-
talaban, ha egy termény ara emelkedik, akkor az f6ként a helyettesité termékek arara hat. Ezzel
szemben elmondhato, hogy az egész terménypiacot megmozgatta a buza korili hangulat. A spe-
kulansok megjelenésére utal a terménypiacon, hogy juliusban 200 ezer kukorica, 83 ezer szbja, 74
ezer buza uj kontraktust kotottek a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT). A hirom {6 novény ko-
rili hangulat mindegyik jegyzését az utdbbi két év legmagasabb szintjére emelte, de a jelentSs
spekulans jelenlét és az intenziv aremelkedés egy ,kirobbané lufi” eléfutarai is lehetnek. A jelen-
legi helyzetben elfelejthetiink minden technikai elemzéshez kapcsol6dé indikatort, a piaci hangu-
latot egy-egy megjelené hir mozgatja. A kiemelkedGen erés jilius és a kedvez6 augusztus eleji
hangulat ellenére egyre t&bb bizonytalansag jellemzé a piacon. A legnagyobb nehézséget az jelen-
ti, hogy sok tényezé a ,,bikdkat” erdsiti, de egyre tObb jel utal a ,,medvék” megjelenésére. Bizony-
talan, hogy a spekulansok meddig tartjak a pénziket a terménypiacokon, vagy mikor valtanak
»long”-1él , short” pozicidra, és indul meg egy hosszabb profitrealizalas, ami lejjebb viheti az ara-
kat. Az is kérdéses, hogy meddig tarthaté fenn ez a magas ar a tényleges kereskedelemben, hiszen
az élelmiszeriparnak el6bb-utdbb at kell terhelni az alapanyagarat a fogyasztokra, ami az élelmi-
szerek aranak emelkedéséhez vezethet. Az arak napi volatilitasa is teljesen bizonytalan kérnyezet-
re utal, hiszen utoljira a '70-es és '80-as években volt ilyen magas (5-10%), amely mellett az utdb-
bi évek napi armozgasa (1-2%) eltérpil.

A nemzetkdzi tézsdék augusztus elején a szokasos honap eleji kedvezd befektet6i hangulat
hatasara szarnyaltak, de az augusztus 11-én megjelent amerikai és kinai makroadatok megalljt pa-
rancsoltak a piacoknak. A dollair gyengélkedett az utébbi hetekben (augusztus 6-an 1,32
USD/EUR, és 15 éve a leggyengébb szint a jennel szemben), ami az amerikai export versenyké-
pességét erbsitette. A megjelené gyengébb makroadatok hatasara egy kisebb pénzmozgas indult
az amerikai kotvények iranyaba, ami ismét az erés6dés iranyaba mozditotta a dollart (augusztus
13-4n 1,28 USD/EUR). A kéolaj hordénkénti ara a honap elsé felében hosszi id6 utin el8szor
yjra atlépte a 80 dollart (elérte a 84 dollart), majd a bizonytalan hangulat hatasara visszaesett 76
dollarra.

Hazai kérkép

A hazai terménypiacok is emelkedd tendenciat mutattak augusztus elsé két hetében és az ola-
jos magvak 4rai egyre inkdbb megkézelitik a 2008-as rekord szinteket. A BET-en a repcemag
szeptemberi jegyzése 98 ezer Ft/tonna volt, (ismét megkozelitve a 100 ezer Ft/tonnas lélektani
hatart), tovabbi emelkedésének a forint erésédése és a nemzetkdzi hangulat szabott hatart. A
napraforgémag oktdberi jegyzése 3,5%-ot emelkedve elérte a 93 ezer Ft/tonnat augusztus-
ban, de ezt felilmulta a késGbbi lejaratok jegyzésének erésédése. A napraforgémagot decemberi
lejaratra 5,2%-kal (94,7 ezer Ft/tonna) jegyezték magasabb aron augusztus kozepén, mint jalius

végén.
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A repcemag termel6i ara 90 ezer Ft/tonna kézelébe keriilt a 30. héten (tiikrézve a tézsdei dra-

kat), de a 31. héten — feltehetSen a nagyobb mennyiségl kordbban kotott szerzédések teljesitésé-
nek hatdsira — ismét 80 ezer Ft/tonndra csokkent. A repcemag felvasitldsa intenziv volt a 31. hé-
ten, a szokasos par ezer tonnas mennyiségtol eltéréen kozel 33 ezer tonnat értékesitettek a ter-
mel6k. Az azonnali piaci drak elszakadtak a szerzédéses araktdl, a még szabad repce tonnajaért
akar 95-98 ezer forintot is kell fizetni. A vartnal gyengébb termés kovetkeztében a kereskeddk je-
lentSs fedezetfelvasarlasra kényszertlnek, ami szintén kedvez helyzetbe hozza a ,,tlirelmes” gaz-
dakat. A napraforgdmag hinyara utal, hogy két hét alatt csak 1,7 ezer tonnat vasaroltak fel a ke-
reskedSk, amelynek az orszigos termel6i ara 90 ezer Ft/tonna koril alakult. Magyarorszagon
egyel6re jOl alakul az idGjaras a napraforgd szamara, mert a meleg és a csapadékosabb idGszakok
valtogatjak egymast, ami kedvezé a termésképzéshez.
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Az olajos magvak és termékeinek

jegyzése néhany kiemelt arut6zsdén
1. abra

A szdbjabab kiill6nb6z6 hataridére szo6l6 jegyzése a chicagdi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
2. abra

A széjaliszt kiillonb6z6 hataridGre sz016 jegyzése a chicagdi arutézsdén

350
340
330

V) (SN
[\
(=]
|

USD/tonna
[S¥]
o —
o (@)
l l

290

280

270 1 1, 1. 1.1 "1 "1 "1, "1, "1 71 . 1.1 1T 1. 11,11 . T T, T 1. 1, 1.1,
XU AW ALY L AN ARNO OO T =BT = 0NN DY
SSsaddo-=do=2dod Ao =N =SS =adS o
Dl B = B B S S S A o\ A N A TS o B0 T S W~ .~ o~ u~ o~ S Y@ S T NN T o B Y @ SN SN o R Xo SN o B il e il il e B o)
Q0000000000000 O0O0O0C0CO0OdSdSdSdo00o00co0ood

== 2010.augusztus == 2010. szeptember

Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade

20



Gabona és Ipari Novények

===
AKI XIII. évfolyam 15. szam
==

3. abra

A széjaolaj kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a chicagoi arutdzsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade

4. abra

A repce kiilonb6z8 hataridére sz616 jegyzése a parizsi arut6zsdén
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1. tablazat
A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a bel6liik késziilt termékek feldolgozoéi

értékesitési atlagara

B - 2010. julius /
o Mérték- e 2010. jul R
‘ Megnevezés ege;seég 2009. jilius  2010. jinius  2010. jalius g0 jl!mllllsls[éo] 2010f o}fimus
i tonna 10 799 8737 2898 26,84 33,17
Ipari napra-
Ft/tonna 68 126 85 697 88 255 129,55 102,99
tonna 125 980 6 444 50 009 39,70 776,01
Repcemag
Ft/tonna 74 945 79 766 80 580 107,52 101,02
tonna - 111 92 - 83,08
Nyers napra-
Ft/tonna - 231 701 216 545 - 93,46
tonna 8192 - - - -
Napraforgo-
Ft/tonna 261 056 - - - -
tonna - 13 252 8061 - 60,83
Nyers
Ft/tonna - 32142 32921 - 102,42
Repceedara tonna 8175 8 607 8825 107,95 102,52
Ft/tonna 35479 36 706 35 847 101,04 97,66
Forras: AKT PATR
2. tablazat
A nyers névényolajok ara és jegyzése
Ft/tonna
EU Franc,la- Olaszorszag Egyesilt Magy'ar-
orszag Allamok orszag
Artipus
Termék Idépont Het
Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | , , L, .
FOB . L , L , L értékesitési
atlagar atlagar atlagar Ar
2010-07-27 - - 207 352 - 200 000
Napraforgoolaj 2010-08-03 - - 207 001 - 222 377
2010-08-10 223 607 - - - -
2010-07-27 - 299 271 - - 2006 307
Repceolaj 2010-08-03 - 294 995 - - 2006 049
2010-08-10 - 292 561 - - -
Szojaolaj 2010-07-27 - - 210 202 186 387 -
2010-08-03 - - 212 615 191 573 -
2010-08-10 - - - 192 817 -

Forras: AKI PAIR, BM, CBOT, MATIE, Oil World
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3. tablazat

Eurdpai olajnévény- és dara arak és jegyzések

Ft/tonna
Franciaorszag | Németorszag | Ausztria | Magyarorszag
Artipus
Termék Idépont He'ti t6z,sdei Hamburg CIF** He,ti t6z'sdei I:Iet'i ter,n}e!('i,i és
atlagar atlagar értékesitési ar *
2010-07-27 - - - -
Napraforgobmag 2010-08-03 - - - 90 200
2010-08-10 - -
2010-07-27 - - - 40 000
Napraforgodara®* 2010-08-03 - - 48 417 33989
2010-08-10 - 49 363 -
2010-07-27 102 393 - - 89 250
Repeemag 2010-08-03 104 763 - 95 431 79 182
2010-08-10 104 218 105 475 97 335 -
2010-07-27 - - - 33 428
Repeedara®* 2010-08-03 - - 51 224 -
2010-08-10 - 55 268 52 144 -

* A termel6i dr a mag, az értékesitést ar a dara esetén értendd. / *#* CIF — Cost, Insurance and Freight — az ar tartalmazza a koltséget,
a biztositast és a fuvardijat
Forras: AKI PAIR, BLPW, MATIE, Ol World

7. abra

A napraforgoolaj fogyasztoi ara
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Februar Aprilis Janius Augusztus Oktober December
Januar Mardus Majus Jalius Szeptember November

== 2008 =@=2009 =e=2010
Forras: KSH
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CUKORPIACI JELENTES

* Az OECD-FAO el6rejelzése szerint 2019-re a cukor vilagpiaci ara meghaladhatja
az el6z6 évtizedben regisztralt atlagarat, de még igy is a 2009. év végi cstics alatt
marad.

* A globalis cukorarak emelkedtek 2010 juliusaban, és a honap végére elérték a
marcius eleji szintet.

* A Bizottsag elSrejelzése alapjan az EU-ban a cukorrépa termésatlaga varhatéan
66,3 t/ha lesz 2010-ben, amely 6,6%-kal alacsonyabb az el6z6 évihez viszonyitva.

* Az AKI PAIR felmérése alapjan az importbél szarmazé tasakos kiszerelésii kris-
talycukormarkak arcs6kkenése okozhatta az atlagos fogyaszt6i arak mérséklGdé-
sét juniusban.

Vilagpiaci helyzet

A globalis cukorarak 2010 jaliusaban folyamatosan emelkedtek az el6z3 hénaphoz viszonyit-
va. A londoni drutézsdén a finomitott cukor 2010. oktoberre sz6l6 jegyzése kozel 600
dollar/tonnéra (1. abra), a New-York-i drutézsdén a nyerscukor jegyzése 400 dolldr/tonna folé
nétt jalius végére (3. abra). Az ar emelkedését Thaifdld, Oroszorszag és Indonézia kibocsatasa-
nak csokkenése a 2010/2011. gazdasigi évben, Brazilidban a szallitdsi nehézségek, és a szeptem-
berre vonatkozé prompt vasarlasok béviilése okozta.

Thaif6ld, a vilag mdsodik legnagyobb cukorexportbre az orszagot sujté silyos szarazsag miatt
06-6,2 milli6 tonna cukor kibocsatast var a 2010/2011. gazdasagi évben, amely t6bb mint 10%-kal
kevesebb az el6z6héz viszonyitva. A szeszélyes id6jards hatasara az atlagos években november
kézepén kezd6d6 betakaritas is késhet. Oroszorszag szintén az aszaly miatt jelzett romlé kilataso-
kat. Indonézia az esézések hatdsara 2,7 millié tonnardl 2,48 millié tonnira modositotta a 2010.
évben varhaté cukorrépatermést, ami tovabb fokozhatja a globalis keresletet. Brazilidban az or-
szag cukorexportjanak 90%-at kihajéztato két kik6tot sijtd esbzés miatti torlddas hatraltatta a ki-
szallitasokat. Arfelhajté hatast vltott ki Vietnam és a muszlim orszagok cukor iranti keresletének
névekedése is. Vietnam megduplazta az éves cukorimportjat, szeptemberben 150 ezer tonna be-
szallitasat tervezi.

Az OECD-FAO el6rejelzése alapjan a globalis agrartermelés béviilése varhaté 2019-re,
amelynek 6 forrasat a fejlédé orszagok jelentik. A cukor vildgpiaci ara 2019-re meghaladhatja az
el6z6 évtized atlagarat, azonban igy is a 2009. év végi csucs alatt marad. A fejl6dé orszagok ré-
szesedése a globalis cukorexportbdl elérheti a 90%-ot az évtized végére.
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Eurépai kitekintés

Az BEU Bizottsag elSrejelzése alapjan az Unidban a cukorrépa termésatlaga 6,6%-kal 66,3
t/ha-ra csokkenhet 2010-ben az el6z6 évihez képest, ugyanakkor 3,4%-kal haladja meg az el6z6
Ot év atlagat. A csokkenés a szélsGséges idGjarasi korilményekre vezethetS vissza, tobb tagallam-
ban a cukorrépa lassabb fejlédésével szamolnak az elemz&k. Az elérejelzés (5. dbra) alapjan jelen-
t6s a termésatlag el6z6 évhez viszonyitott csokkenése Lengyelorszagban (48,5 t/ha, -10,6%),
Svédorszagban (54,8 t/ha, -9,3%), Franciaorszagban (86,2 t/ha, -8%), valamint Litvanidban (41,7
t/ha, -7,8%). Varhatéan né a termésatlag Magyarorszagon (58,3t/ha, +10%), Romanidban (37,8
t/ha, +9,2%) és Szlovédkiaban (59,4, +5,5%).

Hazai korkép

A cukorrépit feldolgoz6 kaposvari gyar a szeptember elején kezd6dé kampanyra a gyar fej-
lesztésével, felajitasaval készul. TObb ,,répabevezets” kapu, 4j vizhitd tornyok, 4j cukorrépa-tiri-
t6 rendszer is szolgalja az el6z3 évinél 8%-kal nagyobb, 800 ezer tonna cukorrépa feldolgozasat.
Ebbdl varhatéan 120 ezer tonna cukor nyerheté ki. (A hazai kvéota 105 ezer tonna.) A 110 napos-
ra tervezett kampanyban 300-an vesznek részt, ebbél 100 az idénymunkas.

A cukor 2010. januar-majusi exportja és importja kézel azonos volt (1. tablazat). Az exportra
keriilt cukor az EU-n belili, illetve kivilli orszagokbdl beszallitott cukorbdl szarmazott. A hazai
cukorrépat feldolgoz6 Magyar Cukor Zrt. kiilkereskedelme elenyész6. Az importban a
2009/2010. gazdasagi évben a kvétajat mintegy 50%-kal meghaladé Németorszag (a kvéta 2,898
milli6 tonna, a termelés 4,244 millié tonna) részaranya 45,5%. Az export 65,7%-a Szlovakiaba ke-
rilt. (Szlovakia kvotaja a hazaival kozel azonos, 112 ezer tonna.)

Magyarorszagon a kristalycukor 2009 oktobere 6ta folyamatosan csékkend fogyasztoi ara juli-
usban stagnalt az el6z6 honaphoz képest (6. abra). A cseh, a szlovak és a lengyel fogyasztdi ar
cs6kkent 2010 juniusaban (7. abra). A kristalycukor hazai fogyasztdi ara tovabbra is a marcius 6ta
visszaes$ lengyel ar felett helyezkedik el (Lengyelorszag az EU harmadik cukortermel$ orszaga.)
Juniusban a kristdlycukor fogyasztéi aranak mérséklédését egyes tasakos kiszerelésti markak kis-
kereskedelmi lancokban torténd arcsékkenése okozhatta (8. abra). A Winny, a Tassi és a Monar-
chia markanevi import kristalycukor fogyasztdi ara egyes kiskereskedelmi lancokban kézel 10%-
kal volt alacsonyabb juniusban az el6z6 hénaphoz képest. Jaliusban a fogyasztdi arak stagnaldsat
a tasakos kiszerelés(i termékek juniusi arszinten tartasa okozhatta.
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1. abra

A fehércukor kiilonb6z6 hatarid6re szdl6 jegyzése a londoni arutézsdén I.
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2. abra

A fehércukor kiilonb6z6 hatarid6re szol6 jegyzése a londoni arutézsdén II.
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3. abra

A nyerscukor kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a New York-i arutézsdén I.
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4. abra

A nyerscukor kiilonb6z6 hataridre szol6 jegyzése a New York-i arutézsdén II.
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5. abra

A cukorrépa varhat6 termésatlaga az EU-ban (2010)
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1. tablazat

A cukor hazai kiilkereskedelmi forgalma

ezer tonna
Import Export
2009. I.V. | 2010. I.V. | 2(2)35(.)'1}\-7‘.7.(0//0) 2009. I.V. | 2010. I-V. |2§gg‘"1f{,‘."(,f/o)
Osszesen 67.1 795 118,5 59,9 80,1 133,7
Ebbdl:
Ausztria 8,2 3.6 43,9 23 1,5 65,2
Csehorszag 1.4 47 335,7 32 78 243.8
Németorszag 4.4 36,2 8227 0,2 — —
Horvatorszag 237 9.6 40,5 9.4 0,1 1,1
Romania — 0,2 — 11,5 14,3 1243
Szerbia 22.1 73 33,0 — — —
Szlovakia 1,1 8,3 754,5 20,1 52,6 261,7
Szlovénia 0,1 0,2 200,0 12,1 1,5 12,4

Forras: KSH

A kristalycukor fogyasztéi ara Magyarorszagon
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8. abra
A tasakos kiszerelésii kristalycukor havi fogyasztoi ara a hazai kiskereskedelmi
lancokban
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