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GABONAPIACI JELENTES

* Az eurdpai és orosz terméskorrekciok hatasara erételjes aremelkedés kezd6dott a
nemzetkozi arutézsdéken. A parizsi arut6zsdén tonnanként 25-30 eur6val néttek
a buza, 13-20 euréval a kukorica legkozelebbi terminusokra szo6l6 jegyzései, a chi-
cagdi arutbzsdén a buza idei jegyzései 23-37 dollarral, a kukoricaé tonnanként 7-
8 dollarral emelkedtek.

* A nemzetkdzi gabonaterméssel kapcsolatos aggodalmak a Budapesti Ertékt§zs-
de jegyzéseire is hatottak, amelyeket a pesszimista hazai varakozasok erdsitettek.
Az eurobuiza és az o6termésili kukorica hataridGs ara is megkézelitette a 42 ezer
Ft/tonna szintet.

* Magyarorszagon a gabonafélék termelSi aranak emelkedése miatt varhatéan a
gabona alapt termékek és a takarmanytapok feldolgozoi értékesitési ara is n6 a
kézeljévében.

* Az MgSzH jelentése szerint julius 12-ig 600,1 ezer tonna arpat, 517,3 ezer tonna
6szi buzat, 3,3 ezer tonna rozsot, 22,5 ezer tonna tritikalét, 20,4 ezer tonna tavaszi
arpat, 0,6 ezer tonna zabot takaritottak be Magyarorszagon.

* Magyarorszag 465 ezer tonna gabonat ajanlott fel a 2009/2010. intervencios id6-
szakban, az unios szinten felajanlott mennyiség 8%-at.

Nemzetko6zi hatarid6s jegyzések

Rég nem latott aremelkedés indult a nemzetkézi tézsdéken jilius elején. A ,,rally” a romlé eu-
répai és orosz gabonatermés kilatasokkal magyarazhat6. A Strategie Grains a korabbi 133 millié-
rél 129,5 millié tonnara korrigalta az idei unids bizatermést, ami elmarad az el6z6 évi 129,8 mil-
li6 tonnatdl is. A varhaté arpatermést a korabbi becsléshez képest 1,5 millié tonnaval 54,1 millié
tonnara, a kukoricatermést 58,3 milliorol 58,1 millié tonnara csbkkentette az intézet. Oroszot-
szagban a szdraz id6jaras miatt a minisztérium az idén masodszor is lefelé médositotta az orszag
varhaté gabonatermését, amely a jelenlegi varakozdsok szerint 85 millié tonna lehet a korabban
becsilt 88-90 millié tonnaval és az el6z6 évi 97 millié tonnaval szemben. Az 4j elérejelzések ha-
tasara a parizsi arut6zsdén tonnanként 25-30 eurdval néttek a buza, 13-20 eurdval a kukorica leg-
kézelebbi terminusokra sz6l6 jegyzései (7-8. abra) julius kézepére a honap elejéhez képest. A chi-
cag6i arutézsdén a buza idei jegyzései 23-37 dollarral 200-230 dollarra emelkedtek, ami 13 havi
csucsot jelent (5. dbra). A kukorica idei lejaratokra sz6l6 hataridSs arai mar junius utolsé napjai-
ban megugrottak (6. abra), miutin az USDA koézzétette a kukorica vetésteriiletre vonatkozé friss
adatait. Ezek szerint az USA-ban a vartnal 1ényegesen kisebb a névény idei termdteriilete.
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Hazai helyzet

Az MgSzH jelentése szerint jalius 12-ig Magyarorszagon az Gszi arpa teriiletének 87%-ardl
kb. 600 ezer tonna termést takaritottak be. A hatramaradt 24 ezer hektar egy részét — a tertilet
megkdzelithetetlensége, illetve az allomany karosodasa miatt — varhatéan nem aratjak le. Az 6szi
btza a betakarithat6 tertilet 12%-rdl keriilt le a jelentés idején. A buza betakarithaté tertlete 50
ezer hektarral kevesebb, mint a 2009 &szi vetésteriilet. A nehéz megkézelités, illetve a minéségi
problémak kovetkeztében az aratds végén még a jelenlegi 1,018 millié hektarnal is kisebb lehet a
betakaritott tertilet nagysaga.

Szintén julius 12-én készitettek részletes kimutatast a vizzel boritott, atnedvesedett és a ki-
pusztult teriiletek nagysagarol. Ezek alapjan az 6sszes szantoteriletbdl 76,6 ezer hektar allt még
vizboritas alatt (23,4 ezer ha Gszi buza, 4,5 ezer hektar 6szi kaposztarepce, 13,8 ezer ha kukorica,
8,7 ezer hektar napraforgo), kézel 4 ezer hektaron volt arviz és 106,5 ezer hektaron pusztult ki
valamilyen kultdra a vizboritas miatt (36,5 ezer hektar &szi buza, 13,8 ezer hektar Gszi kaposzta-
repece, 14,4 ezer hektar napraforgd, 19,4 ezer hektar kukorica). Tébb ezer hektar 6szi buza sem-
misilt meg Jasz-Nagykun-Szolnok, Borsod-Abatj-Zemplén, Békés, Csongrad, Szabolcs-Szatmar-
Bereg megyékben. A terméskiesés kévetkeztében az Gszi buza idei kibocsatasa varhatéan nem éri
el a 4 milli6 tonnat. A hazai szikséglet ebbdl a mennyiségb6l bven fedezhetd, és exportalhatd

felesleg is marad.

A nemzetkézi gabonaterméssel kapcsolatos aggodalmak a Budapesti FrtéktSzsde jegyzéseire
is hatottak, amelyeket a pesszimista hazai varakozasok erésitettek. Az arupiaci szekcioban a gabo-
nafélék jegyzései erteljes ndvekedéssel reagaltak a nemzetkozi és hazai eseményekre. Nemcsak a
termés mennyiségével, hanem a termés mindségével kapcsolatos aggodalmak is tikrézodtek a
jegyzések alakulasan. Az eurobtza augusztusi, szeptemberi és decemberi hataridés ara tovabb
emelkedett a 26-27. héten (3. dbra), julius kézepén megkozelitette a tonnankénti 42 ezer forintot.
Az 6termést takarmanykukorica t6zsdei ara (szeptemberi lejarat) szintén 42 ezer forint kézelé-
ben jart jualius kbzepén, és az Gjterméssel is magasabb aron, 38 ezer forint koriil kereskedtek (4.

abra).

Latvanyosan, tonnanként 4 ezer forinttal nétt a takarmdanykukorica termeléi 4ra juniusban
majushoz képest. Az étkezési és a takarmanybuza ara is emelkedett, a takarmanyarpaé azonban
tovabb csékkent juniusban (1-2. dbrak). Julius els6 hetében (27. hét) ellenben mar az arpat is az
egy héttel korabbihoz képest tonnanként 2 ezer forinttal magasabb dron értékesitették a gazdal-
koddk (1-2. tablazat). Az idei gabonaternés mennyisége és minésége koruli bizonytalansag a ko-
vetkez6 hetekben is arfelhajt6 hatasd lehet.

Az alapanyag aranak emelkedése kdvetkeztében a malmok és a takarmanygyartok is az arak
emelését helyezték kilatasba. Bar a gabonaalapt termékek feldolgozéi értékesitési ara alig valto-
zott még juniusban majushoz viszonyitva (9-12. dbra), a kévetkez8 hetekben, hénapokban reali-
zalédhat a malmok 4ltal elérevetitett kilonkénti 10-11 forintos aremelés. A takarmanytapok eseté-

ben 2-6%-o0s aremelkedés varhaté6 Magyarorszagon.
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Intervencio

Az Burépai Unidban kdzel 6 millié tonna gabonat ajanlottak fel a 2010. médjus végén zarult
intervenciés id6szakban, amelyb6l 5,6 millié tonna arpa volt. A leghagyobb mennyiségben Né-
metorszag részérdl érkezett felajanlas (1,8 millié tonna), azt kévette Franciaorszag (1 millié ton-
na) és Finnorszag (0,8 millié tonna). Magyarorszag a korabbi hatodik helyrél a negyedikre zarko-
zott fel 465 ezer tonnat meghaladé felajanlassal (312 ezer tonna arpa, 153 ezer tonna buza). A
kévetkez6 intervencios idGszakban tovabbi korlatozasok lépnek életbe. Arpat egyaltalan nem le-
het mar intervencios célra értékesiteni, illetve a btza felajanlhaté mennyiségét is varhatdan korla-
tozzak.

A tagorszagok részesedése a gabonaintervenciobol a 2009/2010. gazdasagi évben
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Forras: EU Bizottsag

A gabonafélék kozil a takarmanykukorica termel6i ara a 2009/2010. gazdasagi év masodik fe-
lében tonnanként mar tobb ezer forinttal haladta meg az intervencids arszintet, a kiilénbség juni-
usban 0,5 ezer forintra nétt. Az étkezési buza termeldi dra az el6z6 terménynél kisebb mértékben
multa felil az intervencids arszintet, a takarmanybuzaé pedig végig alatta maradt. A takarmanyar-
pa romlé piaci megitélését valamelyest ellensilyozta, hogy intervenciéra kedvez6bb dr, ugyanak-
kor hosszabb kifizetési id§ és letét mellett lehetett értékesiteni a terményt. Az alacsony piaci arak
miatt az el6z6 évi termés jelentds része (kozel fele) kerilt intervencids raktarakba.
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A gabonafélék termel6i és intervencids ara, 2009/2010. gazdasagi év
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A gabonafélék termeldi ara

1. tablazat

A gabonafélék termelGi ara szarmazasi hely* szerint (27. hét)

Megnevezés lzlg;;?g Sza’lﬁ;?;f el Orszagos
Dungneil | Attold | E98Ma- 010 o6 neel 2010, 27, hee | 201626, her
gyarorszag %)

Fitkezési tonna 912,60 1281,87 - 215886 2210,71 102,40
buza Ft/tonna 28 117,52 33 741,33 - 30 191,90 31 388,01 103,96

Takarmany- tonna - 824,15 - - 1 029,24 -

buza Ft/tonna - 26 412,42 - - 26 583,30 -
Takarminy-  tonna - . : 247368 1085291 43874
kukorica Ft/tonna - - - 36 891,43 33 809,45 91,65
Takarmdny-  tonna 241025 167130 ; 122399 408155 333,46
arpa Ft/tonna 24 211,79 22 862,84 - 21 537,87 23 659,43 109,85

* Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regiondlis Gsszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlis az adott régidban,
azonban az adatszolgaltatok alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszigos atlaghan a nem publikalt adatok
benne vannak.

Forras: AKI PAIR
2. tablazat

A gabonafélék orszagos termeldi ara

Mérték-

Megnevezés egység Orszagos
2010. 27. hét/ | 2010. 27. hét/
2009. 27. hét | 2010. 26. hét | 2010. 27. hét | 2009. 27. hét | 2010. 26. hét
(o) (o)

Fitkezési tonna 16 056,93 2 158,86 2210,71 13,77 102,40
buza Ft/tonna 35 777,76 30 191,90 31 388,61 87,73 103,96

Takarmdny- tonna 659,70 - 1029,24 156,02 -

buza Ft/tonna 27 631,73 - 26 583,30 96,21 -
Takarmany- tonna 2 331,67 2473,68 10 852,91 465,46 438,74
kukorica Ft/tonna 38 001,74 36 891,43 33 809,45 88,97 91,65
Takarmany- tonna 3 405,64 1223,99 4 081,55 119,85 333,46
arpa Ft/tonna 25 396,02 21 537,87 23 659,43 93,16 109,85

Forras: AKI PAIR
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Az étkezési buza termeldi ara

ezer Ft/tonna

hénap
[12010 -@=2009 ==2008 ==2007

Forras: AKI PAIR

A takarmanykukorica termel8i ara

ezer Ft/tonna

hénap
[]2010 =m=2009 === 2008 ==2007

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

3. abra
Az eurobtiza kiil6nb6zd hataridére szo6l6 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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Forras: BET
4. abra

A takarmanykukorica kiilonb6z8 hataridSre sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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USD/tonna
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Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
6. 4bra
A kukorica kiillonb6z8 hataridére szo6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Ft/kg

hénap
] 2010 =m=2009 2008 == 2007

Forras: AKI PAIR

10. abra
A rétesliszt feldolgozoi értékesitési ara

Ft/kg

hénapok

[ 2010 =m=2009 2008 === 2007

Forras: AKI PAIR
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Ft/kg

hénap
] 2010 =m=2009 2008 == 2007

Forras: AKI PAIR

12. dbra
A buzadara feldolgozoi értékesitési ara

Ft/kg

hoénap

[J 2010 =m=2009 2008 === 2007

Forras: AKI PAIR
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3. tablazat

A gabona alapu termékek feldolgozai értékesitési ara

Orszagos

Gabona alapit | Meérték-| 2000 57 pay | 201026, hée | 2010. 27, het | 900927 0kt | 208026, nbt.

termékek egység [%] [%]
Finomliszt BL 55 tonna 1645,40 877,60 807,71 49,09 92,04
Omlesztett Ft/kg 61,77 49,06 50,69 82,06 103,33
Finomliszt BL 55 tonna 1969,48 1707,14 1547,97 78,60 90,68
zsakos Ft/kg 62,80 50,72 50,37 80,20 99,31
Finomliszt BL 55 tonna 908,28 1009,89 646,76 71,21 64,04
zacskos Ft/kg 70,77 56,46 56,86 80,35 100,72
Rétesliszt BFF 55 tonna 58,28 22,00 168,26 288,71 764,32
Omlesztett Ft/kg 71,37 62,00 59,66 83,59 96,22
Rétesliszt BFF 55 tonna 28,34 22,95 34,10 120,32 148,58
zsakos Ft/kg 71,24 61,42 58,08 81,53 94,57
Rétesliszt BFF 55 tonna 48,36 59,82 25,87 53,48 43,23
zacskos Ft/kg 83,46 66,87 69,07 82,76 103,29
Fehér kenyérliszt BLL 80 tonna 1332,09 639,17 785,59 58,97 122,91
Omlesztett Ft/kg 59,63 46,86 47,35 79,40 101,05
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 1222,40 825,30 657,36 53,78 79,65
zsakos Ft/kg 60,88 48,55 50,18 82,43 103,37
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 745,03 315,41 365,27 49,03 115,81
omlesztett Ft/kg 65,33 53,83 54,58 83,55 101,41
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 83,60 46,40 57,28 68,52 123,45
zsékos Ft/kg 67,87 60,71 59,24 87,28 97,58
Ftkezési bizadara AD tonna 55,08 29,18 45,21 52,98
zacskos Ft/kg 82,45 66,45 69,63 84,46 104,80

Forras: AKI PAIR

4, tablazat

A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara

Ft/ki
Termék 2009. julius 2010. junius 2010. julius* ﬁ
Finomliszt BL 55 160 150 151
Fehér kenyér 240 238 228
Félbarna kenyér 227 237 238
Fitkezési bizadara AD 191 196 182

*2010. jalius 13-ig
Forras: AKI PAIR
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Kiilpiaci informaciok

Hataridés piacok (2010. julius 9.)
5. tablazat

Buiza
CBOT, Kansas
MATIE, Parizs Chicago (6szi (6szi kemény
lagy buza)* buaza)**
iz;:gjr:i‘iil euré/ tonna | Ft/tonna iz;liggil USD/ tonna | Ft/tonna iz;liﬁgil USD/ tonna | Ft/tonna
2010. o o
150,00 42032 2010. jalius 192,33 42518  2010. julius 201,43 44 530
augusztus
2010. 161,00 45114 200 19766 43607 210 20326 44935
november szeptember szeptember
.2011,‘ 163,00 45 674 2010. 208,13 46 011 2010. 209,69 46 356
januar december december
2,01.1' 165,00 46 235 2,01.1' 217,32 48 043 2,01.1' 215,94 47 738
marcius marcius marcius
20,1.1' 166,25 46 585 20,11' 22237 49 159 20,1.1' 219,61 48 549
majus majus majus
2011. s .
157,00 43993 2011. jalius 225,95 49951  2011. julius 22329 49 363
augusztus
Minneapolis ogegngos
(tavaszi kemény buiza)*** LILEE
Szallitasi hataridé USD/ tonna | Ft/tonna | Szallitasi hatarid6 | GBP/ tonna | Ft/tonna
2010. jalius 203,72 45 036 2010. november 119,00 39971
2010. szeptember 206,85 45728 2011. januér 121,50 40 811
2010. december 212,91 47 068 2011. marcius 124,00 41 650
2011. matcius 218,97 48 408 2011. méjus 125,50 42 154
2011. méjus 22283 49 261 2011. julius 128,50 43162
2011. julius 226,50 50 072 2011. november 122,75 41 230

* SRW — Soft Red Winter.

** HRW — Hard Red Winter.

*#% DNS — Dark Northern Spring.

ek Btkezési és takarmanybuza.,

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

CBOT/CME — Chicago Board of TradeLIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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6. tablazat

Kukorica
MATTE, Parizs CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna Ft/tonna
2010. augusztus 167,75 47 005 2010. jalius 147,74 32661
2010. november 160,50 44 974 2010. szeptember 150,98 33377
2011. januar 162,75 45 604 2010. december 155,61 34 401
2011. marcius 164,75 46 165 2011. marcius 160,24 35424
2011. junius 167,00 46 795 2011. majus 163,39 36 121
2011. augusztus 144,25 40 420 2011. julius 165,85 36 664
MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
CBOT/CME - Chicago Board of Trade
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
7. tablazat
Repce
MATIEF, Parizs
Szallitasi hataridé eurd/tonna Ft/tonna
2010. augusztus 346,25 97 023
2010. november 34725 97 303
2011. februar 348,50 97 653
2011. majus 348,50 97 653
2011. augusztus 331,75 92 960
2011. november 335,50 94 010

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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8. tablazat

Az étkezési biza és a takarmanykukorica hataridés kikot6i ara

2009. 27. hét 2010. 27. hét
eurd/tonna Ft/tonna eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi honap
Etkezési buza
Franciaorszag
Rouen - - 154 43 474 november
La Pallice 129 34 857 154 43 474 jalius
Creil* - - - - -
Németorszag
Hamburg - - 151 42 627 jalius
Wiirzburg - - 131 36 981 jalius
Koln - » 146 41 216 jalius
Drezda - - - - -
Dania
Koppenhaga - - - - -
Olaszorszag
Miliné - - - - -
Bologna - - - - -
Belgium -
Briisszel 136 36 886 157 44 321 jalius
Spanyolorszag
Barcelona** - - - - -
Ausztria
Bécs - - - - R
Finnorszag
Nokia - - - - -
Takarmanykukorica
Franciaorszag
Creil* - - 144 40 651 november
Bordeaux/Bayonne 130 35128 154 43 474 jalius
La Pallice 129 34 857 - - jalius
Németorszag
Hamburg - - 178 50 249 jalius
Olaszorszag
Bologna - - - - -
Spanyolorszag
Barcelona** - - - - -

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
** Import buzaar.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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2010. 27. hét

9. tablazat

eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi hénap
Takarmanyarpa
Anglia
Kelet-Anglia - - -
Franciaorszag
Rouen 117 33029 jalius
La Pallice 115 - szeptember
Creil* 125 35288 november
Németorszag
Hamburg 116 32747 jalius
Hannover - - -
Drezda 95 26 819 jalius
Miinchen 103 29 077 jalius
Dania
Koppenhaga - - -
Olaszorszag
Bologna - - -
Belgium
Brisszel - - -
Spanyolorszag
Barcelona - - -
Ausztria
Bécs - - -
Finnorszag
Raisio - - -
Takarmanybuza
Franciaorszag
Creil* 142 40 087 szeptember
Németorszag
Hamburg 151 42 627 jalius
Hollandia
Rotterdam* 154 43 474 jalius
Belgium
Briisszel 155 43757 jalius

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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10. tablazat

2010. 07.02. 2010. 07. 09. Szallitasi
USD/tonna | Ft/tonna | USD/tonna | Ft/tonna | honap Kikéts
BUZA
keménybuza

(1) Kanada CWRS 13,5% - - 287,15 63 480,25 augusztus FOB St. Lawrence

(2) Ausztralia APH 14 % - - - - - FOB Eastern States

(3) US No. 2 DNS 14% - - - - - FOB Portland

(4) US No. 2 HRW 197,70 45 020,24 211,30 46 712,09 jalius FOB US Gulf

(5) Ausztralia ASW - - - - - FOB Eastern States

(6) EU, Franciao. alapminGség - - 197,30 43 617,11 jalius FOB Rouen

lagybuza
(7) US No. 2 SRW 205,70 46 842,00 218,60 48 325,90 jalius FOB US Gulf
(8) Ukrajna lagybuiza 162,50 37 004,50 164,50 36 366,02 julius FOB Black Sea
DURUMBUZA
(9) Kanada CWAD 1 221,40 50 417,21 229,90 50 823,99 julius FOB St. Lawrence
(10) Kanada CWAD 2 219,60 50 007,31 228,10 50 426,07 jalius FOB St. Lawrence
KUKORICA
(11) US No. 3YC 165,70 37 733,20 176,20 38952,53  augusztus FOB US Gulf
Argentina 172,10 39 190,61 172,20 38 068,25  augusztus FOB Up River
ARPA

(12) EU, Franciao., takarmany 133,70 30 446,16 153,60 33 956,35 jalius FOB Rouen

Oroszorszag, takarmany 122,50 27 895,70 132,50 29 291,78 jalius FOB Black Sea
FOB PNW

(13) US PNW - - - - -

(1) CWRS — Canada Western Red Spring: 13,5%-o0s fehérjetartalom, keménybuza

(2) Ausztralia APH — Australian Prime Hard: 14%-os fehérjetartalom, keménybiza

(3) US No. 2 DNS — USA Dark Northern Spring: 14%-o0s fehérjetartalom, keménybiza

(4) US No. 2 HRW — USA Hard Red Winter: 13,5%-os fehérjetartalom, keménybtiza

(5) ASW — Australian Standard White: standardbiza

(6) EU, Franciao. alapmindség: a vildgpiaci arnak elfogadott EU timogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(7) US No. 2 SRW — USA Soft Red Winter: 10,3%-os fehérjetartalom, lagybtza

(8) Ukrajna lagybuza: 12%-os fehérjetartalom, lagybuza

(9) Kanada CWAD 1 — Canada Western Amber Durum 1: kemény

(10) Kanada CWAD 2 — Canada Western Amber Durum 2: kemény

(11) US YC 3 — USA No. 3 Yellow Corn

(12) EU, Franciao., takarmanyarpa: a vilagpiaci arnak elfogadott EU tamogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(13) US PNW — USA Pacific Northwest

FOB: Free on Board — kéltségmentesen a haj6 fedélzetére rakva.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

*  Emelked§ arak az arut6zsdéken

e SzélsGséges idGjaras Eurépaban

* Avartnal kevesebb repce lesz az idén a vilagpiacon
¢ Jol halad a repce aratasa Magyarorszagon

* ABET-en a repce jegyzése a 2008-as szinten all

Vilagpiaci kitekintés

A vilagszerte tapasztalhatd id6jarasi szélséségek miatt az Gjabb és Gjabb elérejelzésekben fo-
lyamatosan csokkent az olajos magvak és a gabona félék varhaté termésének nagysiga, ami a vi-
lag arut6zsdéin a terményarak emelkedéséhez vezetett. A legjelent6sebb mértékben a buza, a ku-
korica és a repcemag jegyzései néttek, amelyek magukkal hiztak a széjabab és a napraforgémag
arat is. Nyugat-Eurépaban és a fekete-tengeri orszagokban (pl. Oroszorszag, Ukrajna) az
aszaly, Kelet-Europaban (Lengyelorszag, Csehorszag, Magyarorszag) a sok csapadék sujtotta
a névényallomanyokat. Legutobb Németorszaghol érkeztek aggasztok hirek a repcével kapcesolat-
ban, ahol az aszaly hatasara 6 millié tonnardl 5,6 millié tonnara csékkent az idei évre becstilt or-
szagos termés nagysaga. Franciaorszagban és Oroszorszagban (Oroszorszag egyes részein az év-
szazad aszalyaként emlegetik) is folyamatosan romlanak a terméskilatasok, ezért a repce jegyzé-
sei a parizsi arutézsdén (MATIF) lassan a 2008-as rekord szintre érnek (julius 14-én 359
eur6/tonna volt az augusztusi lejarata). Kanaddban a sok csapadék tovabbra is hitriltatja a cano-
la vetését (jelentGs nagysagu teriilet maradt tresen), a névények fejlédését és a mezSgazdasagi
munkakat, ezért Winnipegben (ICE) is tovabb szarnyal a repcemag ara. Ezen orszagokban az
elézetesen jelzettnél kisebb repcetermés varhaté a 2010/2011. gazdasagi évben, ezért az Oil
World elemz6i 56,8 millié tonnara (60 millié tonnardl) korrigaltak globalis termésbecslésiiket,
amely harom éves mélypontot jelent. Az idei kisebb termés miatt varhatéan csékken a repcemag
vilagkereskedelme, a feldolgozasa és kdzvetve a repceolaj és -dara kinalata is. A repcemag feldol-
gozasa és exportja legjelentésebben Kanadaban, illetve az EU-ban eshet vissza, ami nehézségeket
okozhat a biolizemanyagok piacan.

A széjabab jegyzése is nStt az elmult két hétben. A chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) a leg-
kozelebbi lejaratra sz616 jegyzés 380 USD/tonna volt jalius 14-én, ami 9%-kal haladta meg a ja-
nius végi arakat, és az utobbi hat hénap legmagasabb arszintjét jelentette. A sz6jabab piacan bon-
takozott ki a legenyhébb ,rally” (emelkedés), ezért a széjabab/kukorica valamint a
sz6jabab/buza drariny (szeptemberti lejarati jegyzések) a junius végi 1,65-161 és 2,45-rdl julius 9-
re 1,53-ra és 2,35-re csokkent. Az idei rekordtermésbdl kévetkezs talkinalat és az intenziv piac-
mozgasok fogtak vissza az aremelkedést. (Kulcskérdés az id6jaras, de a széja esetében inkabb az
augusztusi el6rejelzéseket figyelik a piaci szereplok. Ezek még kedvez6 képet mutatnak a f6bb
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amerikai széjatermé tertiletekre.) Az aremelkedést enyhitette, hogy a vartnal nagyobb teriileten
vetettek szojat az USA-ban (92,3 millié tonnas termést varnak) és az argentin gazdak egyre
nagyobb kinalattal vannak jelen a piacon. Az export vamokat cs6kkentik Argentinaban, igy
az orszag exportja az el6z6 évhez képest 7,6 millié tonnaval tébb, 11 millié tonna lehet a marci-
us/augusztusi idészakban. Az arakat felfelé huzhatja Kina intenziv piaci jelenléte (a szokasos-
nal magasabb import, intenziv feldolgozas), tovabba az amerikai sz6jatermé tertleteken az utéb-
bi hetek id6jarasa csapadékos volt még a szbja szamara is. Ezek hatasat erSsitheti, hogy Argenti-
naban és Brazilidban varhatdan kevesebb széjat vetnek novemberben.

A napraforgémag globalis termése 36,1 millié tonna lehet a 2010/2011. gazdasagi évben,
mert foként a FAK-orszagokban névekedett a napraforgéval bevetett teriiletek nagysaga. Az id6-
jaras egyel6re nem hatraltatta szamottevéen a névény fejlédését.

A vilag t6zsdéi visszapattantak a junius végi mélypontrol néhany kedvez&bb gazdasagi
és vallalati hirnek készonhetSen. Az eurd tovabb szaguld a dollarral szemben, az arfolyam julius
kozepén megkozelitette az 1,3 USD/EUR-ot, ami az aprilisi (gorog valsig kirobbanasa el6tti)
szintekre emlékeztet. A dollar gyengtilése tovabb erdsitette a dollarban szerepls jegyzések emel-
kedését. A Mexik6i-6bodlben 1évS olajfolt és a BP korili pletykak voltak a meghatarozé hirek a
kéolaj piacon, ahol egy kisebb oldalazé mozgas volt julius elsé két hetében (a k6olaj ara 77 dol-
lar/hordéra emelkedett). Az aremelkedések ellenére az optimista hangulat tovabbra is na-
gyon gyenge labakon all. Kina gazdasagi névekedésének lassuldsa, a gyengébb amerikai gazda-
sagi jelentések és a befektet6k bizalmatlansaga, mind arra utalnak, hogy a gazdasagi depresszid
visszatérhet. Természetesen az arupiacokra is hatassal lehet a negativ befektetéi hangulat. Kéz-
vetlentil hathat példaul a széja piacara a legnagyobb széjabab importér, Kina gazdasagi néveke-
désének lassulasa. Problémat okozhat, hogy a korabban a biztonsaga miatt kedvelt arupiacoktdl
egyre inkabb tivol maradnak a fundamentumok és a gazdasagi gyengiiléstSl val6 félelem miatt a
pénz- és részvénypiacok iranydba mozdulnak el. Az inflacié cs6kkenésével kapcsolatos varakoza-
sok is tavol tarthatjak a befektetSk egy részét az arutézsdéktdl, mert az inflaciéval parhuzamosan
drdgulé arucsoportok korabban kedvez6 célpontjai voltak a befektetSknek. A t6zsdék napi vola-
tilitasa jelenleg nagyon nagy, egy-egy vallalati jelentés vagy gazdasagi hir kdnnyen megmozgatja a
piacokat.

Hazai kérkép

A repce aratisa a kedvez6 id6jarasi feltételeknek kdszénhetSen jol haladt az utébbi két hét-
ben: Magyarorszagon az MgSZH jelentése szerint julius 12-ig az &sszes teriilet 64%-at takaritot-
tak be (167 ezer hektar). Egyes tertletek megkdzelitése azonban tovabbra is nehéz. A jelentés
szerint jelenleg az orszagos termésatlag 2,2 t/ha koril mozog, de nagy kulénbségek vannak a
régidk kozott: példaul Eszak-Magyarorszagon 1,7 t/ha, az Alf6ldon 2 t/ha, mig a Dunantdlon
2,4 t/ha (Zaliban a legmagasabb 2,9 t/ha) az atlag. A hozam és a minéség sem megfelel$ (gom-
bas megbetegedések) sok esetben, igy kérdéses a koltségek megtériilése. A repcemag t6zsdei ara
tovabbra is emelkedd tendenciat mutat Magyarorszagon is. A BET-en az augusztusi jegyzés
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atlépte a tonnankénti 90 ezer forintos szintet julius masodik hetében. A jegyzések kisebb
mértékben emelkedtek a junius végi szintekhez képest (6,3%), mint a nemzetkézi t6zsdéken (pl.
MATIF-on 10%), ami féként a forint er6s6désével magyarazhat6é. Az AKI arinformaciés rend-
szere (PAIR) szerint a repcemag termel6i ara még nem kovette a tézsdei armozgasokat (26. hét
85 ezer Ft/t, 27. hét 78 ezer Ft/t), vagyis elszakadt a BET araitl. Az arkiilonbség hatterében a
korabban kététt szerz6dések allhatnak.

A napraforgétablak julius masodik hetében viragba borultak. Az id6jaras egyelSre kedvezé a
napraforgd szamara, eddig minden adott a j6 terméshez, igaz tavasszal a viragzas idején a repce is
hasonlé kilatasokkal birt. A sok esé hatasara a gyomirtasra és gombas betegségek elleni védeke-
zésre kellett nagy hangsulyt fektetni. Ahol kinétte a napraforgd a kezelések hatasat ott nagyon
szép egyenletes allomanyok figyelhet6k meg. A BET-en a jegyzése jinius vége 6ta a 81 és 82
ezer Ft/t koril mozgott. A termel6i arak (26. hét 85 ezer Ft/t, 27. hét 87 ezer Ft/t) meghalad-
tak a t6zsdei és a repcemag arakat.

A jelenlegi piaci helyzetben t6bb egymassal ellentétes tényez§ hatarozza meg az arak
mozgasat. Magyarorszagon mas unids tagallamokhoz hasonléan a széls6séges idGjaras okozta
terméskiesés és a minéség romlasa jelent problémat, amelyek intenziv kereslet mellett aremel6
hatastak. A keresletet illetve az arakat ellenben csékkentheti, ha az EU-ban és Magyarorszagon
yjra kibontakozna egy gazdasagi valsag. A befektetSk szemében Eurdpa és Magyarorszag helyze-
te javult julius els6 két hetében, ezért az eurd és a forint magara talalt, ami gyengiti a kiilfoldi pia-
cok dremel$ hatdsat és a magyar exportérok pozicidjat. Révid tavon a jelenleg tapasztalhat6 ar-
szintek maradhatnak, de kézép tivon a nemzetkdzi és hazai piacokon sem kizart egy kisebb ar-
korrekcio.
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Az olajos magvak és termékeinek
jegyzése néhany kiemelt arut6zsdén

1. abra

A szdbjabab kiillonb6zd hataridére szo6l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade

2. abra
A szo6jaliszt kiilonb6z6 hataridére szo6l6 jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
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3. abra

A széjaolaj kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a chicagoi arutzsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade

4. abra
A repce kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a parizsi arut6zsdén
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Forras: MATTF
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5. abra
A névényi olajok jegyzése a milanoi arutézsdén
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6. abra
A napraforgo- és repcemag kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti
Ertékt6zsdén
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1. tablazat
A fontosabb hazai olajos magvak termel6i-, a belSliik késziilt termékek feldolgozoi

értékesitési atlagara

Mérték- 2010. janius / | 2010. junius /
Megnevezés | " 0 o 2009.junius 2010. majus 2010. junius 2009. junius 2010. majus
gyseg (%) (%)
Tpari napra- tonna 16 074 30 999 5702 35,47 18,39
forgémag Ft/tonna 68919 84 290 85729 124,39 101,71
tonna 9934 19 619 4820 48,53 24,57
Repcemag
Ft/tonna 82 598 76277 78 005 94,44 102,27
Nyers napra- ~ tonna - 98 37 - 38,17
forgolaj Ft/tonna - 187 768 280 271 - 149,26
Napraforgd-  tonna 18 755 9708 - - -
dara Ft/tonna 29 748 31333 - - -
Nyers tonna - 6178 - - -
repeeolaj Ft/tonna - 190 546 - - -
tonna 5489 9726 6924 126,14 71,19
Repcedara
Ft/tonna 34 502 32783 35903 104,06 110,00
Forras: AKI PAIR
2. tablazat
A nyers névényolajok ara és jegyzése
M. e.: Ft/t
EU Francrla- Olateorsay ][E&lgl'yesult Magy'ar-
orszag amok orszag
Artipus
Termék Id6épont Elan
Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | , ,. , , .
FOB . , , B , B értékesitési
atlagar atlagar atlagar Ar
2010-06-29 207 930 - 209 847 - -
Napraforgéolaj 2010-07-06 204 964 - 207 541 - -
2010-07-13 204 516 - 202703 - -
2010-06-29 - 300 804 - - -
Repceolaj 2010-07-06 - 299 544 - - -
2010-07-13 - 292562 - - -
2010-06-29 - - 202 685 186 080 -
Széjaolaj 2010-07-06 - - 201 836 178 951 -
2010-07-13 - - 201 310 185 843 -

Forris: AKI PAIR, BM, CBOT, MATIF, Oil World
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3. tablazat

Eurdpai olajnévény- és dara arak és jegyzések

M. e.: Ft/t
Franciaorszag | Németorszag | Ausztria | Magyarorszag
Artipus
Termek Idépont Heti tézsdei | pp 0o oppoe|  Heti tzsdei | Heti termel6i és
atlagar atlagar értékesitési ar *
2010-06-29 - - - -
Napraforgdmag 2010-07-06 - - - _
2010-07-13 - - - 87 151
2010-06-29 - - 50 850 -
Napraforgodara** 2010-07-06 - - 50 637 -
2010-07-13 - - 49 457 -
2010-06-29 93 106 94 920 - -
Repeemag 2010-07-06 94 998 98 065 85 584 -
2010-07-13 98 426 100 035 89 162 78 156
2010-06-29 - - 48 558 -
Repeedarat® 2010-07-06 - 50 279 49 211 -
2010-07-13 - 50 018 49 457 38 648

* A termel6i dr a mag, az értékesitést ar a dara esetén értendd. / ** CIF — Cost, Insurance and Freight — az dr tartalmazza a koltséget,
a biztositast és a fuvardfjat
Forris: AKI PAIR, BLPW, MATIFE, Oil World

7. abra
A napraforgoolaj fogyasztoi ara
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Februar Aprilis Janius Augusztus Oktober December
Januar Mardus Majus Jalius Szeptember ~ November

== 2008 == 2009 ==2010
Forras: KSH






