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GABONAPIACI JELENTES

* A nyugat-eurdpai szaraz id§jaras miatt a Strategie Grains 1,2 milli6 tonnaval lefe-
1é korrigalta az EU-27 idei lagybuza kibocsatasat. A keleti orszagok arviz és bel-
viz problémai tovabb csokkenthetik a varhato6 termést.

* Oroszorszag az el6z6 évinél nagyobb mennyiségi, olcsé gabonaval jelenne meg
a vilagpiacon a 2010/2011. gazdasagi évben, hatalmas készleteinek levezetése és
piaci részesedésének noévelése érdekében.

* Az USA-ban kedvezbek az idei kukorica és szdja terméskilatasok, ami hosszabb
tavon novelheti a befektet6k érdeklédését a hataridds piacon a chicagéi arutdzs-

dén.

* Az AKI adatai szerint Magyarorszagon majus 17-ig a tervezett teriilet 91,2%-an
végeztek a kukorica vetésével.

Vilagpiaci és eurdpai kitekintés

Az USDA adatai alapjan a nagy globalis buzakinalatnak készonhetéen az atmend készlet is
magas marad a 2010/2011. gazdasigi év végén. A névekvé felhaszndlas mellett a zardkészlet/ fel-
hasznalds arinya megegyezik az eléz$ évivel, a 2007/2008. aszaly sujtotta szezonhoz képest
9,5%-kal n6het. Az USA-ban a hanyados jelentSsen, varhatéan t6bb mint 50%-kal lehet nagyobb
a kovetkez$ gazdasagi évben 2007/2008-hoz viszonyitva. Ennek magyarizata nem a kinalat vél-
tozasaban keresendé (hiszen a varhat6 kibocsatis 55,6 millié tonna, hasonléan a 2007/2008. sze-
zon 55,8 milli6 tonnas terméséhez), hanem az export kozel 10 millié tonnas visszaesésében, vala-
mint a zarékészlet az el6z6 évek bbséges kinalatanak készonhets felhalmozddasaban. Mindez
hozzéajarult ahhoz, hogy a termény ara kézel 30%-kal esett vissza, és az USDA (WASDE) a ké-
vetkez6 gazdasagi évben sem szamit az ar emelkedésére, amin a kisebb vetéstertilet sem valtoztat.

Az EU-ban a zarokészlet és a felhasznalas is kissé novekedhet a 2010/2011. gazdasagi évben
az el6z6h6z viszonyitva, igy a kettd aranya szamottevéen nem valtozik. Az idei uniés kibocsatas-
ra vonatkozé prognézisokat azonban mdédositotta a kedvezbtlen tavaszi id6jaras. Nyugat-Eurd-
paban szarazsagrél szamoltak be, a kontinens k6zépsé és keleti orszagaiban viszont a sok esé
okoz komoly problémat, ezért a Strategie Grains 1,2 millié tonnaval lefelé korrigalta az EU idei

buzakibocsatasat.

Magyarorszagon a buza termeldi ara 21%-kal esett a 2009/2010. gazdasagi év eddig eltelt id6-
szakaban a 2008/2009. gazdasagi évihez viszonyitva, ami a foly6 szezon kotlatozott exportjaval
és a felhalmozodott készletekkel fugg 6ssze. A 2010/2011. szezon buzatermése a tavaszi jégess,
aradasok és belviz miatt a vartnal alacsonyabb lesz, ami az aremelkedés iranyaba hat. Az ar ndve-
kedését azonban a hatalmas készletek mellett akaddlyozhatja az is, hogy Oroszorszag a jalius 1-jé-
vel kezd6dé 4j gazdasagi évben névelni kivanja gabonaexportjat. A felhalmozddott orosz készle-
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tek (buza és arpa) junius végéig elérhetik a 26 millié tonnat, amit alacsony aron probalnak piacra
dobni, tovabb névelve ezzel részesedésiiket a vilag gabonapiacan. Ez egyben azt is jelenti, hogy
az orosz aru varhatdéan nyomast gyakorol mas export6rok — igy hazank és az EU — araira. Ha ez
az expanzi6 bekovetkezik, a buza aranak emelkedése révid tivon nem valdszinGsithetd.

Buza (durummal egyiitt)

2007/2008.
gazdasagi év

2008/2009.
gazdasagi év

2009/2010.
gazdasagi év

2010/2011.
gazdasagi év

Vilag Zarokészlet/ 20,2 25,7 29,7 29,7
felhasznalas (%)
USA Zarokészlet/ 29,1 52,1 81,0 82,7
felhasznalas (%)
Ar (USD/bushel) 06,5 6,8 49 4,1-5,1
EU Zarokészlet/ 10,6 14,3 14,1 14,2
felhasznalas (%o)
Ar (eur6/tonna) 2253 140,3 117,6% n.a.
Magyarorszag Zarokészlet/ 10,0 234 17,7 n. a.

felhasznalas (%)

At (Ft/tonna) 48 580,9 36 061,9 28 338,1* n.a.

n. a. = nincs adat.
* Julius-aprilis id6szak atlaga.
Forras: USDA, EU Bizottsag, AKI PAIR adatai alapjan sajat szerkesztés

A kukorica globilis kinalata és felhasznaldsa is novekszik a 2010/2011. szezonban a folyé gaz-
dasagi évihez viszonyitva. A zarokészlet/felhaszndlas aranya 2008/2009-ben megkozelitette a
19%-ot, azéta szinte nem valtozott. Az USA-ban alig ingadozik a hanyados, ami az ellatottsag
stabilitasan tul a kiegyenlitettebb aralakulasban is megmutatkozik — habdr a cs6kkend tendencia
itt is fellelhetS (a foly6 és a 2007/2008. szezon 6sszehasonlitisaban 15% kortli). A kévetkezd
gazdasagi évben az ideihez hasonlé arakra szamitanak az USDA (WASDE) elemz6i. A kukorica-
nak biztos piacot jelent a bioetanol-gyartas, ami gatat szabhat az ar tovabbi csékkenésének. A
Kina részérél ujonnan fellépé igény is felértékelheti a terményt. Az idei kukorica- és széjatermés
a tavaszi id6jaras alapjan igen kedvezdnek igérkezik az USA-ban, ami felkeltheti a befektetSk fi-
gyelmét, és hosszabb tavon élénkitheti a hataridés piacot a chicagéi arutézsdén.'

Az EU-ban a zar6készlet/felhasznalds ardnya emelkedett az elmult években, ami elsGsorban a
felhasznalas csOkkenésével hozhat6 Osszefiggésbe. A 2008/2009. gazdasagi évben a hanyados ki-
ugrasat ezen tul a bSséges kinalat magyarazza. Az arcs6kkenés mértéke 9% koril alakul a folyod
gazdasagi évben 2008/2009-hez viszonyitva.

Magyarorszagon a kukorica zarékészlet/felhaszndlas aranya varhatéan jelentésen (az el6z6-
héz viszonyitva 14,6%-kal) visszaesik a foly6 gazdasagi év végére. A termény termel6 ara — ellen-

1 Reuters
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tétben a nemzetkoézi trenddel — t6bb mint 8%-kal haladja meg a 2009/2010. gazdasagi évben (a
jalius-aprilis id6szak adatai alapjan) az el6z6 gazdasagi év szintjét. A kézeljévében a termeldi arat
a kibocsatas mellett az export alakithatja. A kivitelt azonban neheziti, hogy a Reuters értesiilésel
szerint a fekete-tengeri térség (Ukrajna, Oroszorszag, Bulgaria és Romania) 8,48 milli6 tonnara
novelheti kukoricaexportjat a 2010/2011. gazdasagi évben, az el6z8 szezon 6,91 milli6 tonnajaval

szemben.
Kukorica
2007/2008. 2008/2009. 2009/2010. 2010/2011.
gazdasagi év gazdasagi év gazdasagi év gazdasagi év
Vilag Zarokészlet/ 17,0 18,8 18,2 18,6
felhasznaldas (%)
USA Zarokészlet/ 15,8 16,4 15,7 16,1
felhasznalas (%)
Ar (USD/bushel) 42 41 3,5-3,7 3,2-3,8
EU Zarokészlet/ 6,8 9,5 7,6 7,3
felhasznalas (%)
Ar (eur6/tonna) 218,3 145,0 132,4% n. a.
Magyarorszag Zarokészlet/ 21,0 345 19,9 n. a.

felhasznalas (%)

Ar (Ft/tonna) 50 861,3 24 9940 27 060,1* n. a.

n. a. = nincs adat.
* Julius-aprilis id6szak atlaga.
Forras: USDA, EU Bizottsag, AKI PAIR adatai alapjan sajat szerkesztés

Hazai helyzet

Az AKI Statisztikai Osztdlyanak majus 17-i adatai szerint a kukorica tervezett termdtertleté-
nek (1,24 millié hektar hibrid vetémaggal egylitt) 91,2%-an fejezték be a vetést. Bz orszagosan
kedvezé helyzetet tikréz, azonban egyes térségekben nagy az elmaradas a belviz és az arviz mi-
att. Majus kézepén mar tébb mint 125 ezer hektar mez6gazdasagi teriilet volt viz alatt. JelentSs a
vizboritottsag Jasz-Nagykun-Szolnok, Szabolcs-Szatmar-Bereg, Hajdu-Bihar, Nograd és Borsod-
Abatj-Zemplén megyékben, de a jelentés szerint Békés és Csongrad megyékben is kézel 10 ezer
hektar mez6gazdasagi tertlet all viz alatt. Amennyiben az es6zések tovabb folytatddnak, a gaz-
dalkodék nem tudjak befejezni a vetést, a kukorica termdéteriilete kisebb lehet a tervezettnél.

Az elmult hetek heves es6zésel, viharai veszélyt jelentenek a mar elvetett dllomanyokra is. Az
AKI majus 17-1 adatai szerint a vizkar miatt kézel 26 ezer hektaron pusztult ki valamilyen szanté-
f6ldi kultara. Az ar- és belviz levonulasa egyes szakért6k szerint hosszadalmas lesz, igy tovabb
néhet a kipusztult allomany nagysiga. A névényvédelmi munkak is akadoznak, ami a gombas
fertézések el6fordulasanak gyakorisagat noveli. A kar mértéke és hatasa az idei bizatermésre
csak hetek mulva realizalédik.
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A kukorica (hibrid vetémaggal egyiitt) vetésteriilete és a vetés helyzete megyei

bontasban, 2010. majus 17-i allapot

42 021 ha
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80 440 ha

08, 2%% [ 50-100 000 ha

[ < 50 000 ha
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Forras: AKI Statisztikai Osztaly adatai alapjan sajat szerkesztés
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A gabonafélék termeldi ara

1. tablazat

A gabonafélék termelGi ara szarmazasi hely* szerint (19. hét)

Megnevezés lzlg;;?g Sza’lﬁ;?;f el Orszagos
Dungncil | Al | E355M= | 3010 10 e | 2010.19. et | 2016, 16. her
gyarorszag )

Eitkezési tonna 5043,13 1 880,98 1 416,02 2 846,05 8 340,13 293,04
biza Ft/tonna  29197,80 2834677 2712472 2813638 2865389 101,84
Takarmany- tonna 1 526,86 - - 2262,03 2717,59 120,14
buza Ft/tonna 26 208,75 - - 26 598,40 25 905,96 97,40
Takarmany-  tonna 4123,03 132368 - 1694158 6 852,48 40,45
kukorica Ft/tonna 32 540,17 28 970,25 - 30 152,75 3112251 103,22

Takarmany- tonna - - - - - -

irpa Ft/tonna - - - - -

* Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regiondlis Gsszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlis az adott régidban,
azonban az adatszolgaltatok alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszigos atlaghan a nem publikalt adatok
benne vannak.

Forras: AKI PAIR
2. tablazat

A gabonafélék orszagos termeldi ara

Mérték-

Megnevezés egység Orszagos
2010. 19. hét/ | 2010. 19. hét/
2009. 19. hét | 2010. 18. hét | 2010. 19. hét | 2009. 19. hét | 2010. 18. hét
(o) (%)

Eitkezési tonna 14 635,62 2 846,05 8 340,13 56,99 293,04
buza Ft/tonna 32 885,08 28 136,38 28 653,89 87,13 101,84
Takarmany- tonna 449,58 2262,03 2 717,59 604,47 120,14
buza Ft/tonna 28 454,96 26 598,40 25 905,96 91,04 97,40
Takarmdny- tonna 6 589,14 16 941,58 6 852,48 104,00 40,45
kukorica Ft/tonna 30 153,47 30 152,75 31 122,51 103,21 103,22

Takarmany- tonna - - - - R

arpa Ft/tonna - - - - -

Forras: AKI PAIR
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Az étkezési buiza termeldi ara

ezer Ft/tonna

0 rrrrrrrrrrrorrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrrrred

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
hetek

[ 2010 =@ 2009 === 2008 2007

Forras: AKI PAIR

A takarmanykukorica termel8i ara

ezer Ft/tonna

1 3 5 7 9 11 131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
hét

[0 2010 =@=2009 === 2008 2007

Forras: AKI PAIR
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3. abra

Az eurobtiza kiilonb6z8 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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4. abra

A takarmanykukorica kiilonb6z8 hataridSre sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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USD/tonna

18-19. hét
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Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority

10



150

140

130

eurd/tonna

110

100

120

Gabona és Ipari N6vények
XIII. évfolyam 9. szam

18-19. hét
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Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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9. abra
A buza* és a kukorica jegyzése a bolognai arut§zsdén
D)) e
180
g 160 1
g
]
= 140 -
g
= 5
(D]
120
100
S BN~ NI~ N o I N IO T S~ Y o W BN S o B Vo B Vo BN SN S S SN R I
Sd 2 g d =9 =9 S dq =S a8 =S § = =35
— = A O S T 10 VW YW > XX DO~ = N = = A O
D (e}
] —
] (e}
N N
= biiza* min. buza* max. M kukorica min. ¢ kukorica max.

* Speciale di Forza: legjobb mindségii lagybuza (80 kg/hl, fehérje 13,5%).
Forras: AGER Borsa Merci Bologna

10. abra
A malmi buaza orosz, ukran és roman kikét6i ara (FOB)

USD/tonna

SEBLBARA ST AN SO NS ST NNGFF LGSO 0§68 NN
SIS S — AN AN BSOS — = sl <+
i =E=RR=Ra I e R R i = e == =R R g e =Rl n e P =R R
) x S
=t > e
S S o
Q IS\ IS\

== Novorossiysk == Rostov =#= Ukrajna =# Constanta (btiza)

FOB: Free on Board — koltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority, MNB
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3. tablazat

A gabona alapu termékek feldolgozai értékesitési ara

Orszagos

2010. 19. hét / | 2010. 19. hét /

Gabona alapt | Mérték-| 5009 19 pee | 2010.18. hét | 2010.19. hét | 2009.19. hét | 2010. 18. hét

termékek egység [%] [%]
Finomliszt BL 55 tonna 1803,86 1395,10 865,39 48,00 62,07
Omlesztett Ft/kg 61,95 51,25 49,70 80,22 96,98
Finomliszt BL 55 tonna 1989,87 1713,33 1615,24 81,17 94,28
zsékos Ft/kg 62,95 51,74 51,24 81,40 99,03
Finomliszt BL 55 tonna 1045,53 818,52 904,92 86,55 110,56
zacskos Ft/kg 72,82 55,69 54,81 75,27 98,42
Rétesliszt BFF 55 tonna 82,95 31,00 54,15 65,28 174,68
Omlesztett Ft/kg 71,85 62,00 62,64 87,18 101,03
Rétesliszt BFF 55 tonna 14,95 48,00 27,30 182,61 56,88
zsakos Ft/kg 71,25 57,12 57,51 80,71 100,68
Rétesliszt BFF 55 tonna 57,25 57,98 55,95 97,74 96,51
zacskos Ft/kg 93,88 64,63 67,04 71,41 103,73
Fehér kenyérliszt BL 80  tonna 1318,30 1022,36 557,28 42,27 54,51
Omlesztett Ft/kg 60,35 47,77 48,56 80,46 101,66
Fehér kenyérliszt BL 80  tonna 1258,60 1077,18 763,42 60,66 70,87
zsakos Ft/kg 60,47 49,91 49,20 81,37 98,57
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 502,48 512,29 356,37 70,92 69,56
omlesztett Ft/kg 64,91 53,46 52,92 81,53 99,00
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 104,03 106,53 51,05 49,07 47,92
zsakos Ft/kg 69,27 58,79 61,97 89,46 105,41
Fitkezési bizadara AD tonna 55,24 45,12 65,74 119,01 145,70
zacskos Ft/kg 87,22 69,26 68,06 78,03 98,26

Forras: AKI PAIR

4, tablazat

A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara

Ft/ki
Termeék 2009. majus 2010. aprilis 2010. majus* ﬁ
Finomliszt BL 55 162 152 151
Fehér kenyér 245 242 235
Félbarna kenyér 221 236 235
Fitkezési bzadara AD 199 191 193

Forras: AKI PAIR
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Kiilpiaci informaciok

Hatarid6s piacok (2010. majus 14.)
5. tablazat

Buza
CBOT, Kansas
MATIE, Parizs Chicago (6szi (6szi kemény
lagy buza)* buaza)**
iz;gjr:?lf)l eur6/ tonna | Ft/tonna iz;liggil USD/ tonna | Ft/tonna iz;liltigil USD/ tonna | Ft/tonna
2010. 134,25 36 920 20,1.0' 170,29 37 505 20,1.0' 178,01 39 205
augusztus majus majus
2010. . o
140,25 38570  2010. jalius 173,23 38152 2010. julius 180,39 39 729
november
.2011,‘ 142,50 39189 2010. 179,57 39 548 2010. 184,53 40 641
januar szeptember szeptember
2,01.1' 144,00 39 601 2010. 190,86 42035 2010. 191,05 42 077
marcius december december
20,1.1' 146,00 40 151 2,0141' 201,52 44 383 2,0141' 197,39 43 473
majus marcius marcius
2011 149,75 41183 20,1.1' 206,94 45 576 20,1.1' 201,89 44 464
augusztus majus majus
Minneapolis ogegngos
(tavaszi kemény buiza)*** LILEE
Szallitasi hataridé USD/ tonna | Ft/tonna | Szallitasi hataridé | GBP/ tonna | Ft/tonna
2010. méjus 186,46 41 066 2010. méjus 104,00 33 346
2010. julius 188,38 41 489 2010. julius 104,75 33 586
2010. szeptember 192,52 42 401 2010. november 105,10 33698
2010. december 198,86 43797 2011. janudr 107,75 34 548
2011. marcius 205,19 45191 2011. marcius 110,40 35398
2011. méjus 208,96 46 021 2011. méjus 112,00 35911

* SRW — Soft Red Winter.

** HRW — Hard Red Winter.

*#% DNS — Dark Northern Spring.

ek Btkezési és takarmanybuza.,

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

CBOT/CME — Chicago Board of TradeLIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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6. tablazat

Kukorica
MATTE, Parizs CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna Ft/tonna
2010. junius 146,50 40 289 2010. majus 140,45 30933
2010. augusztus 148,00 40 701 2010. jalius 142,91 31 474
2010. november 143,50 39 464 2010. szeptember 145,77 32104
2011. januar 145,00 39 876 2010. december 149,61 32950
2011. marcius 147,00 40 426 2011. marcius 154,53 34 034
2011. junius 150,00 41 252 2011. majus 157,87 34769
MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
CBOT/CME - Chicago Board of Trade
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
7. tablazat
Repce
MATIEF, Parizs
Szallitasi hataridé eurd/tonna Ft/tonna
2010. augusztus 304,75 83 809
2010. november 309,50 85116
2011. februar 314,00 86 353
2011. majus 317,25 87 247
2011. augusztus 307,75 84 634
2011. november 307,50 84 566

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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8. tablazat

Az étkezési biza és a takarmanykukorica hataridés kikot6i ara

2009. 19. hét 2010. 19. hét
eurd/tonna Ft/tonna eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi honap
Etkezési buza
Franciaorszag
Rouen 137 38 072 - - majus
La Pallice - - 131 35 649 majus
Creil* - - - - -
Németorszag
Hamburg 153 42503 138 37 532 maéjus
Wiirzburg 132 36 650 118 32073 maéjus
Koln - - 130 35 485 majus
Drezda - - 118 32209 maéjus
Dania
Koppenhaga - - - - R
Olaszorszag
Milin6 - - - - -
Bologna - - - - -
Belgium -
Briisszel 139 38 741 - - majus
Spanyolorszag
Barcelona** 154 42921 - - majus
Ausztria
Bécs - - - - R
Finnorszag
Nokia - - - - -
Takarmanykukorica
Franciaorszag
Creil* 127 35285 - - majus
Bordeaux/Bayonne 137 38 072 139 37 969 majus
La Pallice 136 37793 141 38378 majus
Németorszag
Hamburg - - 169 46 130 majus
Olaszorszag
Bologna - - - - -
Spanyolorszag
Barcelona** 156 43 479 - - majus

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
** Import buzaar.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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9. tablazat

A takarmanybuza és a takarmanyarpa hatarid8s kiko6t6i ara

2010. 19. hét
eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi hénap
Takarmanyarpa
Anglia
Kelet-Anglia - - -
Franciaorszag
Rouen 101 27 460 majus
La Pallice - - -
Creil* 94 25549 maéjus
Németorszag
Hamburg 120 32755 majus
Hannover 105 28 661 majus
Drezda 98 26 750 majus
Miinchen 102 27 842 majus
Dania
Koppenhaga - - -
Olaszorszag
Bologna - - -
Belgium
Brisszel - - -
Spanyolorszag
Barcelona - - -
Ausztria
Bécs - - -
Finnorszag
Raisio - - R
Takarmanybuza
Franciaorszag
Creil* 118 32100 maéjus
Németorszag
Hamburg 131 35758 majus
Hollandia
Rotterdam* 137 37 396 majus
Belgium
Brisszel - - -

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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10. tablazat

Nemzetkozi gabonajegyzések

2010. 05. 07. 2010. 05. 14. Szallitasi
USD/tonna | Ft/tonna | USD/tonna | Ft/tonna | honap Kikéts
BUZA
keménybuza
(1) Kanada CWRS 13,5% 270,89 60 029,22 256,13 56 410,07 junius FOB St. Lawrence
(2) Ausztralia APH 14 % - - - - - FOB Eastern States
(3) US No. 2 DNS 14% - - - - - FOB Portland
(4) US No. 2 HRW 207,20 45 915,52 195,80 4312299 méjus FOB US Gulf
(5) Ausztralia ASW - - - - - FOB Eastern States
(6) EU, Franciao. alapminSség 168,70 37 383,92 167,80 36 956,27 majus FOB Rouen
lagybuza
(7) US No. 2 SRW 201,20 44 585,92 190,50 41 955,72 méjus FOB US Gulf
(8) Ukrajna lagybiza 160,50 35 566,80 160,50 35 348,52 majus FOB Black Sea
DURUMBUZA
(9) Kanada CWAD 1 222,20 49 239,52 222,60 49 025,42 majus FOB St. Lawrence
(10) Kanada CWAD 2 220,40 48 840,64 220,80 48 628,99 méjus FOB St. Lawrence
KUKORICA
(11) US No. 3YC 170,10 37 694,16 166,90 36 758,06 majus FOB US Gulf
Argentina - - 173,90 38 299,74 janius FOB Up River
ARPA

(12) EU, Franciao., takarmany 138,80 30 758,08 137,10 30 194,90 méjus FOB Rouen
Oroszorszag, takarmany 138,00 30 580,80 138,00 30 393,12 majus FOB Black Sea
(13) US PNW - - - - - FOB PNW

(1) CWRS — Canada Western Red Spring: 13,5%-o0s fehérjetartalom, keménybuza

(2) Ausztralia APH — Australian Prime Hard: 14%-os fehérjetartalom, keménybiza

(3) US No. 2 DNS — USA Dark Northern Spring: 14%-o0s fehérjetartalom, keménybiza

(4) US No. 2 HRW — USA Hard Red Winter: 13,5%-os fehérjetartalom, keménybtiza

(5) ASW — Australian Standard White: standardbiza

(6) EU, Franciao. alapmindség: a vildgpiaci arnak elfogadott EU timogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(7) US No. 2 SRW — USA Soft Red Winter: 10,3%-os fehérjetartalom, lagybtza

(8) Ukrajna lagybuza: 12%-os fehérjetartalom, lagybuza

(9) Kanada CWAD 1 — Canada Western Amber Durum 1: kemény

(10) Kanada CWAD 2 — Canada Western Amber Durum 2: kemény

(11) US YC 3 — USA No. 3 Yellow Corn

(12) EU, Franciao., takarmanyarpa: a vilagpiaci arnak elfogadott EU tamogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(13) US PNW — USA Pacific Northwest

FOB: Free on Board — kéltségmentesen a haj6 fedélzetére rakva.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

*  Rekord nagysagu, 259 milli6 tonna szdjabab termett globalisan a 2009/2010.
gazdasagi évben.

* Az olajndvények piacan a napraforgd ara névekvs palyara keriilhet.

* Az eurdpai valsag és az egyre erdsebb pesszimista hangulat hatidsara tovabb
csokkentek az arak az arut6zsdéken a 19. és 20. héten.

* A nemzetkdzi piacoktél eltéren a gyengiil§ forint hatisira a BET-en a
napraforgo- és a repcemag hataridds arai emelkedtek.

Vilagpiaci kitekintés

A déli féltekén lassan befejezik a széjabab aratdsat, kozel 134 millié tonnds termés kerill az
idén betakaritasra, igy a szdjabab globdlis termése elérheti a 259 millié tonnat a 2009/2010. gaz-
dasagi évben. Ez 10%-al meghaladja a 237,6 millié tonnas rekordtermést (2006/2007. gazdasagi
év) és 22%-al tobb a 2008/2009-es termésnél. A sz6jabab globalis keresletének novekedése (sz6-
jabab feldolgozisa elérheti a 203,4 milli6 tonnat 2009/2010-ben, ez 9 milli6 tonnaval tébb az els-
26 1d6szaknal) jelent6sen elmarad a kinalat névekedésétdl, ezért varhatdan 70,3 millié tonnara né
(az el6z6 évinél 34 milli6 tonnaval t6bb) a zardkészlet a 2009/2010. gazdasagi évben.

Az Argentinaval szembeni széjaolaj-embargd miatt a csdkkend szodjaolaj-behozatalt a hazai
gyarak segitségével is helyettesiti Kina és a névekvo allatlétszam, illetve a halliszt csékkend kinala-
ta miatt megnott az igény a szdjadara irant. Ezért emelkedett a széjaolaj- és széjadaragyarak ke-
reslete (15-20% tobb széjababot dolgoznak fel varhatéan Kinaban a 2009/2010 gazdasagi évben,
mint az el6z8ben) a széjabab irant. A fokozddd szbjabab feldolgozasnak kdszonhetSen jelents-
sen megndtt a kinai import marciusban és aprilisban (6 millié tonna két hénap alatt, ez 2 millié
tonnaval tobb az el6z6 évinél), amely f6ként Argentinabdl és Braziliabdl szarmazott. Argentina
és Brazilia az intenziv export ellenére még nem jelentek meg teljes kinalatukkal a piacon, mert a
logisztikai rendszer hidnyossagai miatt nehezen jut el a termény a kik6tékbe, és a gazdak a maga-
sabb ar reményében kivarnak az értékesitéssel.

Az Egyesiilt Allamokban 91 millié tonna széjabab betakaritasat varjak 2010-ben (2009-ben
91,4 milli6 tonna volt). Az arutézsdéken kisebb aggodalmat okozott, hogy a sz6jabab vetése ko-
ran indult, igy a betakaritds is kordbban lehet és a készletek szokasosnal magasabb szintje mellett
keriilhet raktarba az idei termés, ami tovabbi tilkinalathoz vezethet. Bzt a félelmet ellensulyozan-
do6, néhany allamban a 18-19. héten nagy es6zés, valamint fagy okozott problémat a szo6jabab al-
lomanyban, ezért a jegyzések arai nem estek nagy mértékben az arut6zsdéken.
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A talkinalat és novekvé készlet természetesen nyomas ald helyezi a széjabab és szarmazékai-
nak piacait. A legnehezebb helyzetbe a sz6jabab piaca varhatéan a nyar végétdl kertilhet, mert ad-
digra kérvonalazédik az északi féltekén is az idei termés varhaté nagysiaga. Emellett a dél-ameri-
kai kinalat is elérheti a f6bb import piacokat és a rendelkezésre allé készletek szintje sem csok-
kenhet jelent&sen.

A szojaolaj globilis kinalata a 2009/2010. gazdasagi évben elérheti a 37,8 millié tonnit, ez 2
millié tonnéaval t6bb, mint 2008/2009-es idészakban volt. A biotzemanyag és étolaj iranti igény
fokozodasaval 37,6 millié tonna lehet a szdjaolaj kereslete (1,3 millié tonnaval t6bb mint
2008/2009-ben). A szdjadara kindlata a viligon varhatéan 162 millié tonna lesz 2009/2010-ben,
ez 8,8 millié tonnaval tébb, mint az el6z6 gazdasagi évben évben. A globadlis husfogyasztas var-
haté béviilése miatt a névekvé allatlétszam megfelel6 keresletet teremt a szoéjadara irant (160,5
millié tonna).

A repcemag globalis termése elérheti a 60 millié tonnat a 2009/2010. gazdasagi évben. A leg-
nagyobb termel6k az EU-27 (21,6 millié tonna), Kina (12,8 milli6 tonna), Kanada (11,8 millié
tonna). A repcemag feldolgozasa elérheti a 60,5 millié tonnat (5 millié tonnaval t6bb, mit
2008/2009-ben) a folyd gazdasagi évben. A repceolaj kindlata 22,3 millié tonna és kereslete 23,2
millié tonna lehet a 2009/2010-es idGszakban. A repcedara kindlata 33,4 milli6 tonna és kereslete
33,3 milli6 tonna koril varhato.

A napraforgémag globdlis termése 31,3 milli6 tonna lehet a 2009/2010. gazdasagi évben, ez
3,4 millié tonnaval kevesebb, mint 2008/2009-ben volt. A napraforgémag kereslete 32,3 milli6
tonna kortl varhaté a foly6 gazdasagi évben. A zarékészlete 1,8 millié tonnara cs6kkenhet a gaz-
dasagi év végére, ami 5,6%-0s (8,3% az el6z6 idészakban) készlet/felhasznalds aranyt jelent. Ez a
szint nagyon hasonlit a 2006/2007-es id6szakéhoz (5,5%), amit egy nagy arrobbands kovetett a
napraforgd piacon. A napraforgéolaj eléallitasa 11,8 millié tonna és felhasznaldsa 12,3 milli6 ton-
na lehet a folyé gazdasagi évben. A napraforgéolaj el6allitas jelentGsen mérséklédhet a korabbi
hénapokban tapasztalt talfatdtt szintrdl, aminek hatasara csdkkenhetnek az aprilis elejére rekord
szintet eléré napraforgbolaj-készletek. Az olajiitGk termelésének cstkkenése a napraforgddara ki-
nalat mérséklédéséhez is vezethet.

A nemzetkdzi arutSzsdék tovabbra is gyengélkedtek a 18. és 19. héten, ami a t8kepiacokon is-
mételten megjelend bizonytalansagnak készonhetS. Az EU egyre t6bb orszagaban jelent problé-
mat az allamadéssag és allamhaztartas kérdése, ezért a befektet6k nagy nyomas ala helyezték a
t6zsdéket vilagszerte. A gbrég valsag globalis kiszélesedése 6ta (az utdbbi négy hétben) a megha-
taroz6 amerikai Dow Jones index 11200 pontrél 10068 pontra esett. Ez a 11%-o0s csékkenés
négy hét alatt nem nagy, de a piacokon ismét egyre nagyobb a volatilitds, mert naprdl napra 2-
3%-ot estek vagy emelkedtek a t6zsdeindexek az EU-bdl érkez6 hirek hatasara. Példaul majus
els6 hetében folyamatosan csdkkentek az indexek, a Dow Jones méjus 7-én egy allitolagos figyel-
metlenségi hiba hatasara napon belil, a kereskedés utolsé szakaszaban 1000 pontot esett (az ed-
dig volt legnagyobb napi valtozas a New York-i parketten), majd zaras el6tt 600 pontot korrigalt.

20



=== Gabona és Ipari Névények
AKI XIII. évfolyam 9. szam

Ezt kévetéen az EU majus 10-1 mentécsomagja (5004250 millidrd eurd hitel és hitelgarancia a
nehézséggel kiizd6 tagallamok részére) egy kisebb rally-t (pozitiv hangulat, aremelkedés) valtott
ki hétfén, majd a hét masodik felében ismét lefelé vették az iranyt a f6bb t6zsdeindexek (Merkel
kijelentései a bizonytalan eurd és EU jov6rdl, Németorszag bizonyos eszkézok esetében megtil-
totta a shortolast). Az amerikai dollar folytatta szarnyalasat az euréval szemben, egészen 1,2141—
ig csokkent az EUR/USD arany (a 2009 novemberében 1,5 volt még az arany), ami négy év Ota a
leggyengébb eurd szint a dollarral szemben. Az erés6dé dollar kedvez a szerz6désiiket dollarban
k6ts exportald orszagoknak, ezért varhatban felerésddhet példaul a dél-amerikai export az USA-
ba. A kdolaj ara ismét 70 dollar/hordé kortl mozog, amely az utobbi 9 hénap legalacsonyabb
szintje, csOkkenésének £6 okai az er6sd6dé dollar és az elmélytls valsag. A kéolaj csdkkend ara
hatassal van a terménypiacokra is, mert altalaban a kéolaj és a legmeghatirozobb névény, a kuko-
rica ara azonos iranyba szokott valtozni, illetve az olcsé kéolaj versenyképesebb a biotizemanya-
gokndl (példaul a biodizel 85-90 dollaros kéolajarnal lesz versenyképes), ami cstkkentheti a névé-

nyi alapanyag iranti keresletet.

A szokasos terménypiaci mechanizmusok (varhaté termés, idGjaras, kereslet, stb.) és a fent
emlitett piaci folyamatok hatasara a terménypiacokon is az arak csékkend tendencija figyelhet
meg. A chicagdi arutézsdén (CME/CBOT) a szdjabab és szdjaliszt jegyzései is inkdbb ,,medve”
(bearish — hosszabb csékkend tendencia a t6zsdei arakban) trendbe hajlanak aprilis kézepe 6ta. A
juliusi lejaratra sz016 sz6jabab jegyzése 345 dollar/tonna volt a 20. héten, ez 25-30 dollar/tonna-
val kevesebb a 16. heti tapasztalt araknal. Az arak jelentGsebb esését az USA-ban tapasztalhatd
es6zések, a dél-amerikai logisztikai problémadk, a szokasosnal intenzivebb kinai gabona export
akadalyoztak meg. Egyedil a parizsi arutézsdén (MATIF) volt megfigyelhet6 kisebb emelkedés a
repcemag jegyzéseinél, de ez a dollar és eurd arany valtozasanak hatasaval magyarazhaté. Az idei
rekord nagysdgu széjabab termés és készlet, a kiilsé piaci mechanizmusok és az Gjra elmélytls
eurépal valsag hatdsara a tovabbiakban is a ,,medvék” uralhatjak az olajnévény piacokat az aru-
tézsdéken. Az arak cs6kkenésére utalhat az is, hogy t6bb névény esetében jelentSs technikai ta-
maszpontok (melyekrdl eddig visszapattanhattak az arak) estek el vagy vannak veszélyben. A
napraforgémag és szarmazékainak piaca jelenthet unikumot, mert az idei termés a tavalyinal ki-
sebb lesz és a globalis készletek alacsony szinten lesznek (lasd feljebb).

Hazai kérkép

A BET-en napraforgémag és repcemag jegyzéseiben nem volt megfigyelheté a nemzetkozi-
hez hasonl6 aresés, mert az arak a 18. hét végétdl inkabb cstkkentek, de a 20. héten visszatértek
a 18. héten tapasztalt szintekre. Ez a valtozatossag a forint euréhoz és dollarhoz (jelentds volt a
dollar volatilitisa az utébbi hairom hétben 15%-o0s sivban mozgott) valé viszonyaval magyaraz-
haté. A 20. héten volt, hogy 230 Ft-nal is tobbet kellet adni egy dollarért (aprilis végén még csak
200 Ft volt), ami jelentésen megemelte az arakat. Mindkét névény esetében a kiilénb6z6 lejara-
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tok arai kozott kicsinek mondhatd, 500-1000 Ft/tonna a killénbség, ez a lejaratok egymadshoz
val6 kozelségével magyardzhatd. A napraforgd oktdberi lejaratra sz016 jegyzése 76 ezer Ft/tonna,

a repcemag augusztusi lejaratra sz0l6 jegyzése 79 ezer Ft/tonna volt a 20. héten. A kontraktusok
szama nem volt jelentGs.

A PAIR szerint a termeldi 4rak a napraforgé esetében jelentésen eltérnek a tézsdeitSl, mert a
kinalat szlikossége miatt 83,8 ezer Ft/tonna volt a napraforgd termeldi 4ra a 19. héten. A repce-
mag termelSi dra megegyezett a tézsdei arral, 77,7 ezer Ft/tonna volt a 19. héten.

A 19. hét végén a zord id6jaras nagy problémat jelentett a mezdgazdasighdl éléknek is. Az
orszag tobb részén egy-két nap alatt 100 mm-nél t6bb csapadék hullott és a viharos erej szél is
nehézséget okozott. A nagy mennyiségl csapadékot a vizgyGjt6k nem tudtak elvezetni, ezért
tobb helyen arviz és belviz veszélyezteti a tertileteket, amelyek nagysaga elérheti a 150 ezer hek-
tart is. Szabolcs-Szatmar-Bereg, Borsod-Abauj-Zemplén megyékben a legkritikusabb a helyzet.
Sok helyen a masodjara vetett allomanyt Gjra elontStte a viz. A csapadékos id6jaras neheziti a no-
vényvédelmi munkalatokat és kedvez a gombas megbetegedéseknek.
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Az olajos magvak és termékeinek jegyzése néhany kiemelt arutézsdén

1. abra
A szo6jabab kiil6nb6z6 hataridére sz616 jegyzése a chicag6i arutézsdén
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== 2010.jalius == 2010-08-01

A szbjabab kilénb6z6 hataridére szo0l6 jegyzése a chicagdi arutzsdén
Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade

2. abra

A széjaliszt kiillonb6z6 hataridGre sz6l6 jegyzése a chicagdi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
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3. abra
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A széjaolaj kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a chicagoi arutzsdén
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== 2010.jalius == 2010.augusztus

hicago Board of Trade

ME/CBOT - (

Forras: (

4. abra

t6zsdén

r

7 r

7

16 jegyzése a parizsi aru

e

rr

ore szo
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== 2010. augusztus =@ 2010. november =#=2011. februar

Forras: MATTF
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== Palmaolaj

=@ Sz6jaolaj
== Nyers napraforgdolaj =¥ Nyers sz6jaola

=¥ Napraforgbolaj

Forras: Borsa di Milano

6. abra

2610 jegyzése a Budapesti
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== Napraforg6 2010.10. =@=2010.11. =#=Repce 2010.08. === 2010.09.

Forras: BET
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1. tablazat

A fontosabb hazai olajos magvak termel6i-, a belSliik késziilt termékek feldolgozoi

értékesitési atlagara

B 2010. aprilis / | 2010. aprilis /
Megnevezés | " o° 5 | 2009. 4prilis | 2010. mércius | 2010. dprilis | 2009. aprilis | 2010. mércius
gyseg (%) (%)
Ipati napra- 117 78 316 34 365 17 432 22,26 50,73
forgomag Ft/tonna 66 697 77 763 80 184 120,22 103,11
tonna 45911 41 524 19 485 42,44 46,93
Repcemag
Ft/tonna 83 224 76 187 75 682 90,94 99,34
Niyers napra- tonna 502 283 187 - 65,99
forgbolaj
Ft/tonna 162183 176 813 185 868 - 105,12
Napraforg- tonna 20 079 15090 10 303 51,31 68,28
dara Ft/tonna 28 585 31812 31500 110,20 99,02
Niyers tonna - - - -
repceolaj Ft/tonna B B B B
tonna 13 135 12727 9799 74,60 76,99
Repcedara
Ft/tonna 34 653 30 750 31 449 90,75 102,27
Forras: AKI PAIR
A nyers névényolajok ara és jegyzése
EU Francrla- Olaszorszhg ]iﬁyesult Magy'ar-
orszag amok orszag
Artipus
Termék Idépont 4
Heti t6zsdei | Heti tdzsdei | Heti tozsdei | , 1168
FOB , , , , , , értékesitési
atlagar atlagar atlagar Ar
2010-05-04 191 757 - 184914 - -
Napraforgéolaj 2010-05-11 199 410 - 204 217 - -
2010-05-18 202 648 - 211 647 - -
2010-05-04 - 284 288 - - -
Repceolaj 2010-05-11 - 288 792 - - -
2010-05-18 - 291 449 - - -
2010-05-04 - - 184 942 174 375 -
Széjaolaj 2010-05-11 - - 193 216 183 114 -
2010-05-18 - - 194 993 183 593 -

Forras: AKI PAIR, BM, CBOT, MATIE, Oil World
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3. tablazat

Eurépai olajnévény- és dara arak és jegyzések

Franciaorszag Németorszag | Ausztria Magyarorszag
Artipus

Termék Idépont Heé‘t:l;(’igz;dei Hamburg CIF#** He;;lzfigz;dei I;:zi kt:;l:étse:bzré:

2010-05-04 - - - 80 753
Napraforgobmag 2010-05-11 - 105 124 - -
2010-05-18 - - - -

2010-05-04 - - - 35983

Napraforgodara®™  2010-05-11 - - - 31622
2010-05-18 - - - -

2010-05-04 82037 80 414 77 164 75 152

Repeemag 2010-05-11 82993 81932 77011 77715
2010-05-18 85075 83970 77720 -

2010-05-04 - 49 898 50 766 31925

Repeedaratt 2010-05-11 - 49 853 51570 31923
2010-05-18 - 49 710 52 044 -

* A termel6i dr a mag, az értékesitést ar a dara esetén értendd. / ** CIF — Cost, Insurance and Freight — az dr tartalmazza a koltséget,
a biztositast és a fuvardijat
Forras: AKI PAIR, BLPW, MATIE, Oil World

7. abra
A napraforgoolaj fogyasztoi ara
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== D008 =@=2009 =#=2010
Forras: KSH






