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GABONAPIACI JELENTES

* Az Informa Economics fiiggetlen piacelemz6 cég a korabbi el6rejelzéséhez ké-
pest megemelte a buza és a kukorica globalis, 2011/2012. gazdasagi évben varha-
to termését.

* Az USA agrarminisztériuma marcius végén kozzétette a gabonakészletre vonat-
kozo6 adatait, ami a kukorica esetében alulmulta a kereskedbk varakozasait. En-
nek hatasara erteljes aremelkedés indult a chicagoéi arut6zsdén aprilis els6 nap-
jaiban.

¢ Ukrajnaban a gabonafélék kivitelének korlatozasat julius 1-ig meghosszabbitot-
tak, ugyanakkor a kukorica exportkvotajat 5 millié tonnara emelték.

* Magyarorszagon a tavaszi arpat a tervezett teriilet 87%-an vetették el aprilis 4-ig.
A gazdak 1,26 milli6 hektaron termeszthetnek szemes kukoricat az idén.

e Az étkezési buza termel6i ara tovabb nétt, a takarmanykukoricaé ellenben kissé
csokkent marciusban.

Vilagpiaci kitekintés

Az Informa Ecomonics fliggetlen piacelemz$ cég a korabban elérejelzetthez képest (lasd: Ga-
bona és Ipari Névények piaci jelentés 4. szam) felfelé, 677,1 millié tonnara korrigalta a buiza
2011/2012. évben vérhaté globalis kibocsatisat, amely 28 millié tonnaval haladnid meg az el6z6
évit. A médositas a kedvezébb kinai terméskilatassal magyarazhatd. Hala a februari esézésnek és
az 6ntozésnek, Kinaban az 6szi buza allomanyok 86%-a j6 allapotban volt marcius végén. A kor-
okozok és kartevék megjelenése ellenére, a tavalyihoz hasonld, 115 millié tonna termést takarft-
hatnak be az idén. Ezzel szemben az USA-ban és Pakisztinban a korabban jésoltnal kevesebb
buza teremhet. A kukorica 2011/2012. gazdasagi évben varhat6 termését szintén megemelték, a
legfrissebb adatok szerint a 2010. évinél 54 millié tonnaval tébb, 872,7 millié tonna lehet. A kot-
rekei6é az USA nagyobb termésével figg ssze, 352,5 millié tonna kukorica kertlhet a magtarak-
ba az idén.

Az USA-ban az 6szi buza allomanyok az eléz6 évinél rosszabb allapotban vannak a tartds
szarazsag miatt. A piros, keményszemd buza legfontosabb termelé kérzeteiben sz 6ta nem,
vagy alig esett csapadék. Az agrarminisztérium (USDA) aprilis 3-1 jelentése szerint a vetés 37%-a
volt j6, 32%-a gyenge allapotban, mig egy évvel korabban az allomany 65%-a kapott j6 minGsi-
tést és csupan 6%-a gyengét. Az észak-amerikai orszag bizaexportja igen élénk volt a 2010. juni-
us 1. és 2011. marcius 31. k6zotti id6szakban, az egy évvel korabbinal kézel 8 millié tonnaval
tobbet, 27,1 millié tonnat szallitottak ki. Kukoricabdl az el6z6 évihez hasonlé mennyiség hagyta
el az orszagot 2010. szeptember 1. és 2011. mdrcius 31. kézétt (25,6 millié tonna). A 2011. mar-
cius 1-jén végzett felmérések szerint buzabdl 5%-kal tobb, arpabdl 12%-kal kevesebb volt rakta-
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ron 2010. marcius elsejéhez viszonyitva. Az USA kukoricakészlete 15%-kal apadt, 195,4 milli6
tonnarol 165,7 millié tonnara. A keresked6k varakozasai ennél optimistdbbak voltak, ezért a re-
méltnél alacsonyabb szamok megjelenése utan, és a készlethidnnyal kapcsolatos aggodalmak fel-
er6sodése kovetkeztében aprilis elsé napjaiban erételjes aremelkedés indult a chicagdi arut6zs-
dén. A kukorica jegyzése a mindenkori csucs kbzelébe kertlt. Ez hatassal volt a buza, valamint a
parizsi arutézsde hatarid6s araira is (5., 6., 7. és 8. abrak). A magasabb gabonaarak miatt a gazdak
az idén tavasszal az el6z6 évinél 5%-kal nagyobb teriileten szandékoznak kukoricat vetni, ami
1944 6ta a masodik legnagyobb teriilet lenne. A kozeljovében a kukorica iranti erés keresletre le-
het szamitani, ami a készletek szikosségét okozhatja 2011-ben és 2012-ben is.

Ukrajnaban az Gszi vetések jol teleltek, az allomany 5-10%-a bokrosodott marcius végéig, Az
orszag keleti részén — ahol nem volt megtelel6 a hotakaré — az Gszi arpa és az Gszi buza gyengéb-
ben fejlett. Az ukran agrarminiszter marcius 31-i tdjékoztatdsa szerint az orszag Gszi vetéseinek
54,8%-a 6, 38,4%-a kozepes és 0,8%-a gyenge allapotban volt. Az UkrAgroConsult piacelemz6
cég a korabbinal kevesebb, 20,5 milli6é tonna buza kibocsatasat varja az idén Ukrajnaban. A kuko-
rica termése 11,9 milli6 tonna, az arpaé 9,8 millié tonna lehet. Tavaly 39,2 millié tonna gabonat
takaritottak be az orszagban, az idén legaldbb 43 milli6 tonnara szamitanak, amelybél az éves fo-
gyasztas 26 milli6é tonna, a tobbi — leszamitva az atmend készleteket — exportalhat6. A gabonafé-
lékre vonatkozé exportkorlatozast 2011. jalius elsejéig meghosszitottak, ugyanakkor a kukorica
kiszallithaté mennyiségét a korabbi 3 millié tonnardl 5 millié tonnara emelték.

Ausztralidban 13,8 millié hektarrél 25,5 millié tonna buzat takarithatnak be a 2011/2012.
gazdasagi évben (oktéber-szeptember), amely az el6z6 évihez hasonlé mennyiség. Az USDA va-
rakozasai szerint a tavalyindl egy millié tonnaval kevesebbet, 14 milli6 tonna buzat exportalhat az
orszag, A felhasznalasban szintén kisebb visszaesésre szamitanak, igy a zardkészlet 8,9 millié ton-
nara nhet.

Argentinaban néhany hete kezd8dott a kukorica betakaritdsa. A varakozasok szerint 21-22
millié tonna kukorica keriilhet a magtarakban a foly6, 2010/2011. gazdasagi évben, ez kissé el-
marad az el6z6 évi rekordtdl (22,7 millié tonna). A btza termése 13 millié tonna lehet. Az argen-
tin kormanyzat korlatozta a kukorica és a buza kivitelét annak érdekében, hogy biztositsak a la-
kossag ellatast. A kiviteli korlatozasok nagy elégedetlenséget valtanak ki a termel6k kérében. Vé-
leményiik szerint a kormany tdlsigosan beavatkozik a piaci folyamatokba, az arak cstkkenését
okozva ezzel. Mindazonaltal a foly6 szezonban 8,5 milli6 tonna kukorica exportjat mar jévahagy-
tak, és az agrarminiszter tajékoztatasa szerint a napokban Gjabb 3 millié tonna kivitelét teszik le-
het6vé.
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Hazai korkép

Magyarorszagon az elmult hetek napos, szaraz idéjarasa kedvezett a nedves talajok szaradasa-
nak, a belviz apadasanak. Az &szi buzaval bevetett szant6f6ldon 34,6 ezer hektarra zsugorodott a
belvizzel boritott, 79 ezer hektarra a karosan atnedvesedett tertilet nagysaga aprilis elsé hetére. A
tavaszi munkak is jol haladnak, az MgSzH 4prilis 4-1 jelentése szerint a tavaszi arpa vetése 87%-0s
késziltségi allapotban volt. Kukoricat az idén 1,26 millié hektaron szandékoznak vetni a gazdak,
ami egyrészt a magas terményarakkal magyarazhat6, masrészt most azokat a tertileteket is hasz-
nosithatjak, ahol 6sszel nem sikeriilt elvégezni idSben a vetést.

Az étkezési buza termeldi ara meghaladta a 75 ezer Ft/tonna szintet marciusban, 8%-kal nétt
februarhoz viszonyitva. A takarmanykukorica termel6i ara ugyanakkor kissé mérséklédott az elsé

negyedév végére, de még igy is magas.

Az alapanyag termel6i aranak 2010 jaliusatdl tarté folyamatos és nagymértéki névekedése
miatt a feldolgozott termékek értékesitési, valamint fogyasztoi ara is emelkedett 2011 elsé ne-
gyedévében. A finomliszt feldolgozoi értékesitési ara egy év alatt a kétszeresére nétt. A finomliszt
fogyasztoi ara 60%-kal, a fehér kenyéré 12%-kal emelkedett 2010. marcius és 2011. marcius ko-
z6tt. Az alapanyag aranak valtozasa az értékesitési és a fogyasztoi arakban késéssel jelent meg, és
kisebb mértékd volt, mint a termel8i fazisban. A hatas elhuzodo lehet, a liszt, valamint a kenyér
feldolgozéi értékesitési és fogyasztoi aranak emelkedése még nem ért véget.

A buza termékpalya fazisarai
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Forras: AKI PAIR, KSH
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A gabonafélék termeldi ara

1. tablazat

A gabonafélék termelGi ara szarmazasi hely* szerint (13. hét)

Megnevezés 1?;;;?; Sza"ﬁ;?;f el Orszagos
Dundneil |  Alfsld | E82ak-Ma- | 5010 15 nee | 2011 13. hee hzé(tn/l.Z})?i.l.
gyarorszag 12. hét [%]
Bitkezési tonna 691 - 1730 3130 2 658 84,91
buza Ft/tonna 79 112 - 75776 77 239 76 082 98,50
Takarmany- tonna - - - - - -
biza Ft/tonna - - - - - -
Takarmany- tonna 4996 2145 - 3259 7 956 244,16
kukorica Ft/tonna 53938 56 419 - 53136 54 563 102,69
Takarmany- tonna - - - - - -
arpa Ft/tonna - - - - - -

* Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Gsszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régidban,
azonban az adatszolgaltatok alacsony szdma miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok ben-
ne vannak.

Forras: AKI PAIR
2. tablazat

A gabonafélék orszagos termeldi ara

Mérték-

Megnevezés egység Orszagos
2011. 13. hét | 2011. 13. hét / | 2011. 13. hét /
2010. 13. hét | 2011. 12. hét 2010. 13. hét | 2011. 12. hét
[“o] [0]
Ftkezési tonna 13 166 3130 2 658 20,19 84,91
buiza Ft/tonna 27 523 77 239 76 082 276,43 98,50
Takarmany- tonna 848 - - - -
buza Ft/tonna 26 529 - - - -
Takarmany- tonna 19 937 3259 7 956 39,91 24416
kukorica Ft/tonna 31726 53136 54 563 171,98 102,69
Takarmany- tonna - - - - _
arpa Ft/tonna - - - . -

Forras: AKI PAIR



Gabona és Ipari N6vények
XIV. évfolyam 6. szam

Az étkezési buiza termeldi ara

ezer Ft/tonna

hoénap
02011 #2010 —2009 — 2008

Forras: AKI PAIR

A takarmanykukorica termel6i ara

ezer Ft/tonna

hénap
02011 -=2010 - 2009 ==2008

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

3. abra
Az eurobuza és a malmi buza kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti
Ertéktdzsdén
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Forras: BET

4. 4bra
A takarmanykukorica kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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Forras: BET
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A buiza kiilonb6z6 hataridbre sz616 jegyzése a chicagdi arutzsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
6. abra

A kukorica kiillonb6z8 hatarid6re sz06l6 jegyzése a chicagdéi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
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eurd/tonna
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
8. dbra

A kukorica kiillonb6z8 hataridSre sz06l6 jegyzése a parizsi arut6zsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
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Forris: AKI PAIR
10. 4abra
A rétesliszt feldolgozoi értékesitési ara
120 e
2
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hénapok
02011 -=2010 ~— 2009 =—2008
Forras: AKI PATR
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hénap
02011 #2010 — 2009 —2008

Forras: AKI PAIR

12. abra
A buzadara feldolgozoi értékesitési ara

Ft/kg

hénap
02011 #2010 — 2009 — 2008

Forras: AKI PAIR
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A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

3. tablazat

Orszagos
- ooy 2011. 13. hét / | 2011. 13. hét /
Gabona alapti | Mérték-| 5019 13 pge | 2011.12. hét | 2011.13. hét | 2010.13. hét | 2011. 12. hét
termékek egység [%] [%]

Finomliszt BL 55 tonna 1599,87 546,13 787,61 49,23 144,22
Smlesztett Ft/kg 51,12 103,23 102,84 201,16 99,62
Finomliszt BL. 55 tonna 1933,19 1002,8 1190,09 61,56 118,68
zsikos Ft/ke 52,36 108,71 107,2 204,72 98,61
Finomliszt BL. 55 tonna 755,62 777,92 557,37 73,76 71,65
zacskos Ft/kg 61,37 112,16 110,97 180,83 98,94
Rétesliszt BFF 55 tonna 306,31 24,02 29,03 79,95 120,86
omlesztett Ft/kg 62,73 115,66 118,48 188,87 102,43
Rétesliszt BFF 55 tonna 19 28,95 28,23 148,55 97,5
zsakos Ft/kg 65,38 120,97 112,93 172,74 93,35
Rétesliszt BFF 55 tonna 67,9 67,23 52,49 77,3 78,07
zacskos Ft/kg 66,75 116,84 126,82 190 108,55
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 1294,84 397,23 646,38 49,92 162,72
Smlesztett Ft/kg 47,97 105,2 100,72 209,96 95,74
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 1160,79 432,41 537,48 40,3 1243
sakos Ft/kg 51,15 108 107,45 210,08 99,49
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 556,32 584,43 196,44 35,31 33,61
Smlesztett Ft/ke 54,82 105,3 105,14 191,8 99,84
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 79,7 48,5 45,1 56,59 92,99
zsakos Ft/kg 60,22 117,44 115 190,96 97,92
Ftkezési buzadara AD tonna 55,93 34,53 28,61 51,15 82,87
zacskos Ft/kg 71,79 126,14 122,68 170,88 97,25

Forras: AKI PAIR

A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara

4., tablazat

Ft/ki
Termék 2010. aprilis 2011. marcius 2011. aprilis* gl
Finomliszt BL 55 152 181 196
Fehér kenyér 242 255 256
Félbarna kenyér 236 256 255
Fitkezési buzadara AD 191 208 207

*2011. aprilis 5-ig;
Forras: AKI PAIR
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Kiilpiaci informaciok

Hataridés piacok (2011. aprilis 1.)
5. tablazat

Buza
CME/CBOT, Kansas
MATIE, Parizs Chicago (6szi (6szi kemény
lagy biiza)* briza)**

?;étggfl?ii euré/ tonna | Ft/tonna iiﬂgfliﬂi USD/ tonna | Ft/tonna izal‘:gﬁ?lil USD/ tonna | Ft/tonna
201 L 239,75 63 836 20,1.1' 279,04 52 448 20,1.1' 333,03 62 596
méjus méjus méjus
2011. o e

208,75 55582 2011. julius 292,45 54969  2011. jalius 337,00 63 343
augusztus
2011, 212,75 s6647 2010 30650 57610 20t 34225 64326
november szeptember szeptember
.2012,‘ 213,25 56 780 2011, 317,25 59 630 2011, 348,39 65 483
januar december december
2,01.2' 214,50 57 113 2,01.2' 326,25 61322 2,01.2' 350,59 65 897
marcius mércius marcius
20,1.2‘ 215,50 57 379 2(),12' 328,46 61737 20,1.2' 345,82 65 000
méjus méjus méjus
Minneapolis
(tavaszi kemény buza)*** LIS
Szallitisi hatarids | USD/ tonna | Ft/tonna | Szallitasi hatérids | GBP/ tonna | Ft/tonna
2011. majus 338,93 63 705 2011. majus 199,50 60 139
2011. julius 341,87 64 258 2011. julius 201,50 60 742

2011. szeptember 343,15 64 498 2011. november 167,50 50 493

2011. december 347,19 65 258 2012. januar 170,50 51 397
2012. marcius 349,67 65 724 2012. marcius 173,50 52 302
2012. majus 347,56 65 327 2012. méjus 174,50 52 603

* SRW — Soft Red Winter.

*#* HRW — Hard Red Winter.

##* DNS — Dark Northern Spring,

ek Fitkezési és takarmanybuza.

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

CME/CBOT - Chicago Board of Trade

LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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6. tablazat

Kukorica
MATIE, Parizs CN{:E{;E?T’
Szallitasi hataridé eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi hataridé USD /tonna Ft/tonna
2011. junius 234,75 62 505 2011. méjus 289,76 54 463
2011. augusztus 236,50 62970 2011. julius 292,52 54 982
2011. november 204,00 54 317 2011. szeptember 268,31 50 432
2012. januar 205,50 54716 2011. december 250,98 47 174
2012. marcius 207,00 55116 2012. marcius 254,33 47 804
2012. janius 206,25 54 916 2012. majus 256,89 48 285
MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
CME/CBOT - Chicago Board of Trade
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
7. tablazat
Repce
MATIE, Parizs
Szallitasi hataridé eur6/tonna Ft/tonna
2011. majus 476,00 126 740
2011. augusztus 440,25 117 221
2011. november 441,25 117 487
2012. februar 44425 118 286
2012. majus 442,25 117 753
2012. augusztus 402,50 107 170

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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8. tablazat

Az étkezési buiza és a takarmanykukorica hataridés kikot6i ara

2010. 13. hét 2011. 13. hét
eurd/tonna Ft/tonna eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi honap
Etkezési buza
Franciaorszag
Rouen 119 31 486 239 63521 méjus
La Pallice 121 32160 241 64 053 aprilis
Creil* - - - - -
Németorszag
Hamburg 126 33450 250 66 445 marcius
Wiirzburg 108 28 672 225 59 801 marcius
Kéln 121 32123 236 62724 marcius
Drezda 108 28 672 - - marcius
Dania
Koppenhaga - - - - -
Belgium
Briisszel - - 249 66 179 marcius
Spanyolorszag
Tarragona** - - - - -
Ausztria
Bécs - - - - -
Finnorszag
Nokia - - - - -
Takarmanykukorica
Franciaorszag
Creil* 128 33 875 - - majus
Bordeaux/Bayonne 130 34 406 213 56 478 mijus
La Pallice 130 34 406 214 56 877 méjus
Németorszag
Hamburg 149 39 557 250 066 445 marcius
Hollandia
Rotterdam* 146 38 760 237 62990 marcius

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
** Import buzaar.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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9. tablazat

A takarmanybuza és a takarmanyarpa hatarid6s kikot6i ara

2011. 13. hét
eurd/tonna Ft/tonna Szallitasi honap
Takarmanyarpa
Anglia
Kelet-Anglia 205 54 421 aprilis
Franciaorszag
Rouen 183 48 638 majus
La Pallice - - -
Creil* - - R
Németorszag
Hamburg 196 52093 marcius
Hannover 196 52093 marcius
Drezda 185 49 169 marcius
Miinchen 196 52093 marcius
Dania
Koppenhdga - - -
Belgium
Brisszel 200 53156 mércius
Spanyolorszag
Tarragona 219 58 073 aprilis
Ausztria
Béces - - -
Takarmanybuza
Franciaorszag
Creil* - - -
Németorszag
Hamburg 237 62990 marcius
Hollandia
Rotterdam* 242 64 319 marcius
Belgium
Brisszel 214 56 877 marcius

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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10. tablazat

Nemzetkozi gabonajegyzések

2011. 03. 25. 2011. 04. 01. Szallitasi
USD/tonna | Ft/tonna | USD/tonna | Ft/tonna [ hoénap Kik6t6
BUZA
keménybuza
(1) Kanada CWRS 13,5% 431,15 81 250,22 - - aprilis FOB St. Lawrence
(2) Ausztralia APH 14 % - - - - - FOB Eastern States
(3) US No. 2 DNS 14% - - - - - FOB Portland
(4) US No. 2 HRW - - 359,50 67 571,62 aprilis FOB US Gulf
(5) Ausztralia ASW - - - - - FOB Eastern States
(6) EU, Franciao. alapminéség - - 356,10 66 932,56 aprilis FOB Rouen
lagybuza
(7) US No. 2 SRW - - 314,70 59 151,01 aprilis FOB US Gulf
(8) Ukrajna lagybuza - - 325,00 61 087,00 aprilis FOB Black Sea
DURUMBUZA
(9) Kanada CWAD 1 - - 450,50 84 675,98 aprilis FOB St. Lawrence
(10) Kanada CWAD 2 - - 431,80 81 161,13 aprilis FOB St. Lawrence
KUKORICA
(11) US No. 3 YC 297,80 56 120,41 316,90 59 564,52 aprilis FOB US Gulf
Argentina 282,30 53 199,44 280,80 52 779,17 aprilis FOB Up River
ARPA

(12) EU, Franciao., takarmany - - 277,00 52 064,92 aprilis FOB Rouen
Oroszorszag, takarmany - - - - - FOB Black Sea
(13) US PNW - - - - - FOB PNW

(1) CWRS — Canada Western Red Spring: 13,5%-o0s fehérjetartalom, keménybuza

(2) Ausztralia APH — Australian Prime Hard: 14%-os fehérjetartalom, keménybiza

(3) US No. 2 DNS — USA Dark Northern Spring: 14%-os fehérjetartalom, keménybtiza

(4) US No. 2 HRW — USA Hard Red Winter: 13,5%-os fehérjetartalom, keménybuza

(5) ASW — Australian Standard White: standardbuza

(6) EU, Franciao. alapminéség: a vilagpiaci arnak elfogadott EU tamogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(7) US No. 2 SRW — USA Soft Red Winter: 10,3%-os fehérjetartalom, lagybuza

(8) Ukrajna lagybuza: 12%-os fehérjetartalom, lagybuza

(9) Kanada CWAD 1 — Canada Western Amber Durum 1: kemény

(10) Kanada CWAD 2 — Canada Western Amber Durum 2: kemény

(11) US YC 3 — USA No. 3 Yellow Corn

(12) EU, Franciao., takarmanyarpa: a vilagpiaci arnak elfogadott EU tamogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(13) US PNW — USA Pacific Northwest

FOB: Free on Board — kéltségmentesen a haj6 fedélzetére rakva.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

e Az USDA vetés- és terménykészlet-elGrejelzése meglepte a befektetSket és ujra
felfelé vették az iranyt a hataridds arak a terménypiacokon.

* A folyé gazdasagi évben maradhat a tulkereslet az olajnévények és szarmazékaik
piacan.

* A varakozasok szerint 585 ezer hektar napraforgét vethetnek tavasszal
Magyarorszagon.

Vilagpiaci kitekintés

Az utébbi két-harom hétben magas volt a volatilitas az aru- és t6kepiacokon, féként a japan
katasztréfasorozat, a libiai hdboru és a Kozel-Kelet bizonytalansiaga miatt. A visszaesést kvetGen
optimizmusba csapott 4t a befektet6i hangulat marcius masodik felében, mert Japan Gjjaépitése
megmozgathatja a vilagpiacot. Japan névekvé importigénye atrendezheti a globalis gabona-, hus-,
noévényi olaj- és élelmiszerpiacot a kbvetkez6 honapokban.

A tiz £6 olajnévény globalis termelése 2 millié tonnaval (442 millié tonnara), kereslete 24-25
millié tonnaval (444 millié tonnara) néhet a 2010/2011. gazdasagi évben az el6z8hoz képest. A
kereslet és kinalat egyenl6tlensége miatt a folyé gazdasagi évben csékkenhet a zarokészlet, ami a
készlet-felhasznalds aranyat a 2007,/2008-as 17,5% szint kozelébe sillyesztheti. A sz(ikos kindlat
és az alacsony készletszint az olajndvények jelenlegi magas aranak megalapozottsagara utalnak.

Az elmult két hénapban vart béséges dél-amerikai széjababtermés sem enyhiti a piaci tulke-
resletet jelentSs mértékben, f8ként a brazil esézések és szallitasi nehézségek miatt. Az Oil World
elemzG6i szerint az akadozd brazil betakaritds hatasira 70,5 millié tonnira csokkenhet a
2010/2011. évi széjatermés, Argentina és Uruguay egyes részein pedig az aszaly okozhat termés-
kiesést.

Az USA-ban az USDA marcius végi vetés és terménykészlet-elérejelzése tovabbi aggodalma-
kat okozott a terménypiacokon. A kukorica és sz6jabab esetében a vartnal rosszabb adatok jelen-
tek meg (a sz6jabab vetéstertilete 31 millié hektar lehet az idén; jelentds a készletcsGkkenés), me-
lyek aprilis elsé napjaiban 10-15%-o0s élénkiilést hoztak t6bb névény esetében a chicagdi arutSzs-
dén (CME/CBOT). A legjobban szerepld kukorica magaval hizta a blza- és a sz6jabab jegyzése-
it is. A buza jegyzése a tavaszi buza vetésteriiletének 5%-os névekedése ellenére ismét névekedd
palyara kertilt. Az arak emelkedését a negyedév végi pozicidzarasok és a dollar gyengiilése is se-
githette. Az USA-ban a biodizel eléallitas béviilése jelentSs keresletet timaszt a széjaolaj irant, de
vilagszerte varhat6, hogy a japan katasztrofa utan megné az igény az alternativ lizemanyagok és
energia irant. A szbjabab és szarmazékainak készlete kritikus szintre csékkenhet, ezért, és a felfo-
kozott piaci igény miatt, a kévetkezé hénapokban tovabb emelkedhet a szbjabab és szarmazékai-
nak jegyzése, ez azonban a biotizemanyagok versenyképességét rontja.
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Hazai kérkép

Magyarorszagon az id6jaras eddig kedvezé volt a tavaszi munkalatok végzéséhez. A csapadék
mennyisége egyel6re elmaradt az optimalistdl, de a tavalyi es6zéseknek kdszonhetSen 6 talajmi-
velés mellett még jut elegendd viz a névényeknek. Az MgSzH marcius 28-i jelentése szerint 584,5
ezer hektaron szandékoznak napraforgét vetni a magyar gazdak, ami az elmult tiz év legnagyobb
vetéstertilete lenne.

A BET-en nem voltak mozgalmasak az elmult hetek, a kisebb arcsckkenést az erds6dé forint
is okozhatta. A napraforgémag majusi jegyzése 120 ezer Ft/tonna, a repcemag augusztusi jegyzé-
se 114 ezer Ft/tonna volt a 14. héten.
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Az olajos magvak és termékeinek
jegyzése néhany kiemelt arutézsdén

1. abra

A szo6jabab kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Boatd of Trade

2. abra
A szo6jaliszt kiilonb6z6 hataridére szo6l6 jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
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3. abra

A széjaolaj kiilonb62z6 hataridSre szol6 jegyzése a chicagoi arutzsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
4. abra
A repce kiilonb6z6 hataridGre sz616 jegyzése a parizsi arut6zsdén
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ezer Ft/tonna
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Forras: Borsa di Milano

6. abra
A napraforgo- és repcemag kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti
Ertéktézsdén
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1. tablazat

A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a bel6liik késziilt termékek feldolgozoi

értékesitési atlagara

Mértéke 2011. marcius/ 2011. marcius /
Megnevezés covse 2010. marcius  2011.februar  2011. marcius  2010. marcius  2011. februar
gyseg (%) (%)
Ipari tonna 34 365 29 390 38 574 112,25 131,25
napraforgébmag  Ft/tonna 77 763 131 975 130 718 168,10 99,05
tonna 41 524 19 439 19 920 47,97 102,47
Repcemag
Ft/tonna 76 187 105 499 111 517 146,37 105,70
Nyers tonna 283 31 129 45,52 410,41
napraforgéolaj  Ft/tonna 176 813 317 209 296 219 167,53 9338
tonna 15090 8998 - - -
Napraforgddara
Ft/tonna 31812 50 792 - - -
~ tonna - 3824 - - -
Nyers repceolaj
Ft/tonna - 301 404 - - -
tonna 12 727 6610 9024 70,91 136,52
Repcedara
Ft/tonna 30 750 53 035 53 298 173,33 100,50
Forras: AKI PAIR
2. tablazat
A nyers névényolajok ara és jegyzése
Ft/tonna
EU Franc’la- Oliteorzay ]iﬁyesult Magy'ar-
orszag amok orszag
Artipus
Termék Id6pont Elan
Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | , , L.
FOB . L . B , B értékesitési
atlagar atlagar atlagar Ar
2011-03-22 256 554 - 272 378 - -
Napraforgéolaj 2011-03-29 - - 265 831 - -
2011-04-05 - - 263 459 - -
2011-03-22 264 345 283 868 - - -
Repceolaj 2011-03-29 - 281 232 - - -
2011-04-05 - 278 723 - - -
2011-03-22 240 400 - 264 267 234 035 -
Széjaolaj 2011-03-29 234971 - 264 492 238 016 -
2011-04-05 229 170 - 270 095 242 915 -

Forras: AKI PAIR, BM, CBOT, MATIE, Oil Wotld
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3. tablazat

Eurdpai olajnévény- és dara arak és jegyzések

Ft/tonna
Franciaorszag | Németorszag | Ausztria | Magyarorszag
Artipus
Termek Idépont Heti tézsdei | pp 0o oppoe|  Heti t9zsdei | Heti termelsi és
atlagar atlagar értékesitési ar *
2011-03-22 - 126 566 114 899 128 682
Napraforgomag 2011-03-29 - - 112493 123 156
2011-04-05 - - 112 816 -
2011-03-22 - 49 400 56 098 -
Napraforgodara®* 2011-03-29 - - 55577 -
2011-04-05 - - 56 408 -
2011-03-22 121 725 128 847 124 361 107 286
Repeemag 2011-03-29 127 224 - 123 206 102 662
2011-04-05 126 486 - 123 434 -
2011-03-22 - 50 170 55 422 52755
Repeedara™* 2011-03-29 - - 54 907 -
2011-04-05 - - 54 417 -

* A termel6i dr a mag, az értékesitést ar a dara esetén értend6. / ** CIF — Cost, Insurance and Freight — az dr tartalmazza a koltséget,
a biztositast és a fuvardijat
Forras: AKI PAIR, BLPW, MATIE, Oil World

7. abra
A napraforgoolaj fogyasztoi ara
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CUKORPIACI JELENTES

* Az F.O. Licht el8rejelzése szerint a 2011/2012. gazdasagi évben az el3z8hoz ké-
pest nagyobb teriiletrél takarithatnak be a cukornadat és a cukorrépat a vilagon.

* Alondoni és a New York-i arut6zsdén a fehér- és a nyerscukor front havi jegyzé-
se csokkent 2011 marciusaban.

* A kristalycukor fogyasztéi ara 2011 marciusaban mar alacsonyabb volt Magyaror-
szagon, mint Lengyelorszagban.

Vilagpiaci helyzet

A londoni és a New York-i arutSzsdén a fehér- és a nyerscukor front havi jegyzése csdkkent
marciusban (1-4. abra). Ezt tObb tényez6 okozta: a legfrissebb jelentések szerint Indiaban a cu-
korkibocsatas két év utn jelentésen, 3 millié tonnaval haladhatja meg a fogyasztast a 2010/2011.
gazdasagl évben (a fogyasztas 22 millié tonna, a kibocsatas 25 millié tonna lehet). Ezért India
500 ezer tonna cukor exportjat engedélyezte 2011. marcius végén. Tovabbi arleszorité hatast gya-
korolt a globalis cukorpiacon, hogy Oroszorszag az allami cukorkészletekbdl 300 ezer tonna fel-
szabaditasat tervezi 2011 tavaszan. A dollar erés6dése is az arak mérséklédése iranyaba hatott.

A globalis cukorarak tovabbi cs6kkenése varhaté 2011 aprilisdban a kindlat bévilése miatt.
Brazilia legnagyobb cukornad termel$ allamaban, Paranaban rekord mennyiségt, 34,6 milli6 ton-
na termésre szamitanak a 2011/2012. gazdasagi évben, az el6z6 évi 33,5 millié tonnaval szem-
ben. A betakaritds a marciusi es6zések miatt varhatéan aprilis elején kezdédik.

A globalis cukormérleg a Nemzetkozi Cukorszervezet (ISO) és az FO. Licht el6rejelzése sze-
rint is enyhén pozitiv lesz a 2010/2011. gazdasagi évben, szemben a 2009/2010. szezon negativ
mérlegével. Az ISO a folyé gazdasagi év cukorkibocsatisat 168 millié tonndra, az F.O. Licht
166,9 millié tonnara becstlte.

Az FO. Licht el6rejelzése alapjan bévilhet a cukorndd és a cukorrépa termdGteriilete a
2011/2012. gazdasagi évben, ami a jelenlegi kedvezd globalis cukorarakra vezethetd vissza.

A globdlis cukorkibocsatas tovabbi novekedését a 2011/2012. gazdasagi évben elsGsorban
Brazilia, Kina és Afrika cukor-termelésének bévilése eredményezi. Kina legnagyobb cukorkibo-
csatd tartomanya 8,5 millié tonnara tervezi ndvelni a cukor termelését. A jelenlegi gazdasagi év-
ben csak 6,8 millié tonnara szamitanak. Az Eszak-Afrikai Koz6sség lépéseket tesz a cukotipar
fejlesztésére. Mozambik kézponti tartomanyaban, Sofalaban a cukorgyartas Gjrainditasat tervezik.
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Eurépai kitekintés

Az Unié cukorkibocsatasanak 7%-kal, 16,2 milli6 tonndra térténd csékkenése 2010-ben, vala-
mint a vildgpiaci arak rekordszintje kiszolgaltatotta tette a K6zosség cukorpiacat. A cukorkvéta
13,336 milli6 tonna, a kvota felett kibocsatott cukor unids rendelkezés alapjan csak ipari célokra
vagy exportra értékesithetd. A métleg szerint fogyasztas 17 millié tonna a 2010/2011. gazdasagi
évben. Ez a fogyasztéi arak megugrasahoz vezetett, ami egyes tagorszagokban a megélhetési
koltségek emelkedését okozta. A lengyel mez6gazdasagi miniszter a K6z6sség cukorkibocsatasa-
nak novelését stirgette a cukor fogyasztoi aranak jelentés novekedése miatt (5. abra). Lengyelor-
szag cukorkvotija 1,405 millié tonna a 2010/2011. gazdasagi évben, a cukortermelése 1,63 milli6
tonna, a fogyasztasa kézel 1,6 millié tonna.

Az Eurépai Unié a belsé piacon kialakult cukorhiany enyhitésére marciusban elfogadta az im-
portkvéta emelését. A vammentes import mennyisége 300 ezer tonna. Emellett mar februarban
dontott 500 ezer tonna kvota feletti cukortébblet belsé piacon torténd értékesitésérdl.

Az EU 650 ezer tonna kvota feletti cukor kivitelét, valamint 400 ezer tonna ipari felhasznalasu
cukor behozatalat fogadta el a 2011/2012. gazdasagi évre vonatkozdan.

Oroszorszag az eurépai cukorkibocsatas 14%-at adja. A kedvezétlen id6jaras miatt kozel két
héttel késébb, aprilis kbzepén kezd6dhet a cukorrépa vetése. A termétertilet 1,4%-o0s névekedése
a cukorkibocsatis boviilését valoszindsiti a 2011/2012. gazdasagi évben az el6z6hoz viszonyitva.

Hazai kérkép

Magyatrorszagon a cukorrépa termésatlaga 58,3 t/ha, a cukorfoka a kedvezétlen id6jaras miatt
mind6ssze 15,04% volt 2010-ben (az el6z6 évben a termésatlag 51,8 t/ha, a digesszié 16,8%). A
betakaritott 754 ezer tonna cukorrépabdl 113 ezer tonna cukrot allithatnak elS. Az unids cukor-
kvota 105 ezer tonna volt. A cukorrépa 16%-os digesszidra vonatkozé minimdlara minden tagal-
lamban egységesen 26,29 eur6/tonna a folyé és a kévetkezs gazdasagi évben. A cukorfok emel-
kedése, illetve visszaesése esetén a 318/2006/EK rendelet 5. cikke alapjin né vagy csokken a mi-
nimalar. A ndvekedés 0,1% pontonként a 16% feletti, de a 18%-ot nem meghaladé cukortarta-
lom esetén 0,9%, tovabbi 0,7% az emelkedés 19%-o0s cukorfokig, az ezt meghaladénal 20%-os
digesszioig 0,5%. A cs6kkenés 0,1% pontonként a 16% alatti, de a 15,5%-nal nem alacsonyabb
cukortartalom esetén 0,9%, tovabbi 1% a 15,5% cukortartalom alatt. Ennek alapjan a 2010 &szén
termelt 15,04%-os cukorfoku répatermés utin 23,9 eurd/tonna minimélar jart a termelSknek. A
minimalaron feliil fizetett 4r a cukorgyarak hataskérébe tartozott. Osszehasonlitasképpen: a né-
met Stdzucker AG 34,95 eurd/tonnit fizetett a vele szerz6désben allo termelének (17,55% cu-
kortartalom, és 70 tonna/ha termésatlag mellett) a cukorrépaért, a Nordzucker AG pedig 32,12
eur6/tonnat (17,1% volt az atlagos cukortartalom). A Magyar Cukor Zrt. termékértékesitési szet-
z6dése alapjan, a nemzeti timogatéassal egyutt 37 eurd/tonna korili 6sszeget kapott a hazai ter-
mel6 a 2010-ben termelt kvotarépa utan.
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A cukorrépa arképzésének harom f6 eleme 2011-ben: az elsé a minimalar, a masodik a nem-
zeti kiegészité taimogatis (11 eurd/tonna), a harmadik a cukorgyari artobblet (kortlbelil 3
eur6/tonna, ez a mennyiségi prémiumot, a fuvardijtéritést, a logisztikai koltségtéritést, a répatisz-
titast, a répaszelet-megvaltasi dijat és az ltemezési téritést tartalmazza). A Magyar Cukor Zrt. a
szerzGdéses ajanlatat tovabbi 1,9 eur6/tonnaval noveli. A cukorrépa arabdl levonasra kertl 0,84
eur6/tonna termelSre esé termelési dij. Ezek alapjan a 16%-os cukorfoku kvétarépa utin 41,4
eur6/tonna Osszegre szamithatnak a termel6k. A kaposvari gyar a szerz6désben villalja, hogy ka-
matmentes kolesonként meghitelezi a cukorrépa termesztéshez kotott kozosségi és a nemzeti ki-
egészité tamogatast 11 eurd/tonna Gsszegben. Az el6z6 évben elbfinanszirozast a termeld tet-
mészetben (vetémag, mitragya, névényvédSszer) kaphatott a varhat6 bevétel 40%-aig. A termel6
a 2011/2012. gazdasagi évben is nyilatkozhat, hogy az elszamolast nemzeti valutdban, vagy euré-
ban kéri.

A kvotarépa atvételi ara Magyarorszagon (eurd/tonna)

| 2010 | 2011 |
Digesszio % 15,04 16,00
Cukorrépa alapar* 2390 26,29
Cukorgyari artébblet 3,00 3,00
Nemzeti kiegészité timogatas 11,01 11,00
Magyar Cukor emelése - 1,90
Termelési dij** -0,84 -0,84
Osszesen 37,07 41,35

* 26,29 eurd/tonna a 16%-os cukorfoku cukorrépa alapara
**318/2006 EK rendelet 4. fejezet 16. cikk alapjn

Forras: A 318/2006 EK rendelet és a Magyar Cukor Ztt. termékértékesitési szerz6dései alapjan sajat szdmitas

A KSH adatai szerint Magyarorszagon a kristalycukor fogyasztoi ara 34%-kal emelkedett mar-
ciusban februdrhoz viszonyitva. Lengyelorszagban ennél jelentGsebb mértékben, 74%-kal nétt

egy hénap alatt, igy marciusban a magyarorszagi ar mar alacsonyabb volt a lengyelorszaginal (5.

abra).
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1. abra

A fehércukor kiilonb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a londoni arutézsdén 1.
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Forras: LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange

2. abra

A fehércukor kiil6nb6z6 hataridSre sz616 jegyzése a londoni arutézsdén II.
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Forras: LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
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3. abra

A nyerscukor kiilonb6z6 hataridre sz616 jegyzése a New York-i arut6zsdén I.
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4. 4bra

A nyerscukor kiilonb6z6 hatariddre sz016 jegyzése a New York-i arut6zsdén II.
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