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GABONAPIACI JELENTES

* Csokkend globalis gabonakészletek a kévetkezs években

* Jelentésen néd a kukoricateriiletek nagysaga az USA-ban

¢ Csokkend terményarak a bizonytalan kozel-keleti és észak-afrikai helyzet miatt
¢ Enyhiilhet a kinai aszaly marcius elején

e A BET-en 80 ezer Ft/t kbzelében a marciusi malmi biiza jegyzése
Vilagpiaci kitekintés

A Nemzetkozi Gabonatanacs (IGC) a kévetkezd 6t évre vonatkozé prognézisaban a buza-
készletek mérsékelt cs6kkenését vetiti el6re, de ezzel egytitt is az varjak, hogy elegendé mennyi-
ségll buza all majd rendelkezésre a fogyasztas fedezésére. A globalis kukoricakészletek szintén
szikilhetnek.

A gabonafélék és az olajos magvak teriiletért folyo versenye a kdvetkez6 6t évben is erés ma-
rad. A vetésteriilet névekedésével a gabonafélék globalis kibocsatasa elérheti az 1,9 milliard ton-
nat a 2015/2016. gazdasagi évben, ami 164 millié tonnaval (+10%) haladna meg a foly6 gazdasa-
gl év termését. A betakaritott biza mennyisége ezen beltl 44 millié tonnaval (+7%) és a kukori-
caé 78 milli6 tonnaval (+10%) emelkedhet.

A globalis gabonatermelés és -felhasznalas alakulasa

millié tonna
| 2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 |2012/2013 | 2013/2014 | 2014,/2015 | 2015,/2016

Termelés 1788 1730 1802 1827 1851 1874 1894
Kereskedelem 239 240 238 243 249 256 264
Fogyasztis 1759 1785 1806 1830 1855 1879 1901
Készlet 399 344 341 338 333 329 322
ebbdl buza 195 181 187 188 186 183 177
kukotica 152 125 112 105 102 103 104
arpa 38 26 27 27 28 28 27

Forras: IGC

A gazdasagi fellendiilés fokozhatja a gabonafélék iranti keresletet a kévetkezé 6t évben, de a
névekedés titeme nem lesz olyan erds, mint a kézelmultban, mivel az USA-ban visszafogottab-
ban bévil a gabona alapu etanolgyartds. A gabonafélék globalis ipari felhasznalasaban el6rejel-
zett, évi 2%-o0s ndvekedés az eddigi titemnél lényegesen lassabb. Az élelmezési céla felhasznalas
béviilése is mérsékeltebb lehet a korabbinal, évente 0,8%, ami féleg a népesség névekedésének
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lassulasaval fugg Gssze. Az olajos darak és az ipari melléktermékek terjedése korlatozott marad, a
takarmanygabona-félék iranti igény évente 3%-kal nShet.

A globalis gabonakészletek csékkenhetnek a jovében. Az atmend gabonakészlet 322 millié
tonna lehet a 2015/2016. gazdasagi év végére (6sszehasonlitisképpen a 2010/2011. gazdasagi év
végén 344 millié tonndra szamitanak), amelybdl a kukorica 104 millié tonnat, a baza 177 millié
tonnat és az arpa 27 millié tonnat tehet ki.

A progndzis szerint a vildg gabonakereskedelme évente 2%-kal bévil, igy a 2015/2016. gaz-
dasagi évben mar 264 millié tonna gabona fordulhat meg a vilagpiacon, 24 millié6 tonnaval t6bb
mint a foly6é gazdasagi évben. A fejl6d6 azsiai és afrikai orszagok névekvo szitkséglete élénkiti a
buzakereskedelmet, mig a kukorica forgalmara a tavol-keleti orszagok névekvé importigénye hat-
hat pozitivan. Kina kukoricaimportSr maradhat, buzasziikségletét azonban képes lesz fedezni a

sajat termelésébdl, Indiaban ugyanakkor a buza behozatala néhet.

HataridGs jegyzések

A magas terményarak hatasira a korabbi elérejelzésekhez képest jelent6sen néhet az USA
sz6jabab és kukorica tertlete tavasszal. Az amerikai kukoricatermésbdl rekord mennyiséget, 125
millié tonnat hasznalhatnak fel etanolgyartasra. Az USDA februar végi Outlook Konferencidjan
a varakozasoknak megfeleld tertletnagysagokrdl szamoltak be az elemzdk, de a terménypiacokat
mas hirek mozgattik februar utolsé hetében. A kinai aszaly a lakossag vizellatdsara is hatassal le-
het és az aremelkedés iranyaba hatott. Az id6jaras elSrejelzések szerint t6bb csapadék varhaté a
kévetkez6 hetekben, melyek segithetik a kinai buzaallomanyok fejlédését. Az argentin aszalyt is

hamar feledtették a februari esézések.

A legnagyobb hatissal a nemzetkdzi t6zsdékre az 4j ,,politikai rendszert” kovetel6 népmoz-
galmak megjelenése volt. Az észak-afrikai és kozel-keleti tiintetések, ,,forradalmi” és haborus vi-
szonyok jelentGsen csdkkentették a termények jegyzését, f6ként a buzaét. A ,,forrong6d” régié je-
lentSs importigénnyel van jelen minden évben a gabonapiacon. Egyiptom 10 millié, Marokkd 4
millié Libia, Tunézia és Jemen 2-2 milli6 tonna buzat importal évente, azaz a térség keresletének
visszaesése nagyban cstkkentheti a nyomast a tulkeresletes piacon. A helyzet egyelére bizonyta-
lan ezekben az orszagokban, ezért a befektetSk jobbnak lattak realizalni a nyereségiiket és mas pi-

acokra vinni pénziiket (f6ként kéolaj).

A legnagyobb arzuhanas a btiza hataridés araban volt, mert a fronthavi jegyzés Chicagéban
(CME/CBOT) két hét alatt 16%-kal csokkenve 280 USD/t kozelébe kerilt. A kukorica jegyzése
a 270 USD/t kornyékén stabilizalodott februar végén. A parizsi arutézsdén (MATIF) a buza (246
EUR/t) és kukotica (224 EUR/t) hatiridés ara is 10%-ot esett. Az drak csokkenése sokként érte
a piacot, amit er$sitett a lejarati honapok kozotti valtas (marciusi lejarat a CBOT-on). Az dtmene-
tinek vart visszaesés ellenére a magas arszintek stabilizaléddsa tovabbra is valészintsithet6 a ter-
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ménypiacokon, mert a kereslet-kinalat k6z6tti killonbség jelentSs és a raktarkészletek alacsony
szinten vannak.

A Budapesti Ertékt6zsde (BET) arupiaci szekciéjaban enyhébb forgalom volt az elmalt két
hétben. A kukoricaval, a takarmanybuzaval és a napraforgéval kereskedtek leginkabb. A marciusi
lejaratd malmi buza 79,6 ezer Ft/t, az augusztusi lejaratd 53 ezer Ft/t volt februar végén. Az au-
gusztusi lejaratd takarmanybuzat 51 ezer Ft/tonndn jegyezték. Az 0j termésa (49 ezer Ft/t) és 6
termést (58 ezer Ft/t) kukorica ara is csokkent 1-2 ezer forinttal. Az drcsokkenések mogott £6-
ként a tartésan er6s6dé forint és a nemzetkdzi piaci hatasok allhattak.
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A gabonafélék termel6i ara

1. tablazat

A gabonafélék termeldi ara szarmazasi hely* szerint (7. hét)

Megnevezés lzlg;;?;' Szaiﬁ;?;f Gt Orszagos

Dundacit | Awoid | E3Ma | o010 oy | o0 6. ner | o001 6t
gyarorszag [%]

Eitkezési tonna - 6880 - 10901 7 630 70
buza Ft/tonna - 73 499 - 66 596 72 868 109
Takarmany- tonna - - B 0 4 -
buza Ft/tonna - - - 60 000 72 000 -
Takarmany- tonna 8073 1978 - 5279 11 255 213
kukorica Ft/tonna 57 501 56 682 - 57 641 56 833 99
Takarmany- tonna - - - - - -
arpa Ft/tonna - - - - - ,

* Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Gsszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régidban,
azonban az adatszolgaltaték alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlaghan a nem publikalt adatok ben-
ne vannak.

Forras: AKI PAIR
2. tablazat

A gabonafélék orszagos termeldi ara

Mérték-

Megnevezés egység Orszagos
2011. 7. hét / | 2011. 7. hét /
2010. 7. hét 2011. 6. hét 2011. 7. hét 2010. 7. hét 2011. 6. hét
[*] [%e]
Fitkezési tonna 11 669 10 901 7 630 65 70
buza Ft/tonna 28 845 66 596 72 868 253 109
Takarmany- tonna - - - - -
buza Ft/tonna - - - - -
Takarmany- tonna 8576 5279 11 255 131 213
kukorica Ft/tonna 30018 57 641 56 833 189 99
Takarmany- tonna - - - - R
arpa Ft/tonna - - - - -

Forras: AKI PAIR
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Az étkezési buza termeldi ara

ezer Ft/tonna

0 rerrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirhd

1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
hetek

[J 2011 =m=2010 == 2009 2008

Forras: AKI PAIR

A takarmanykukorica termeldi ara

ezer Ft/tonna

0 rererrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrir

1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
hét
[J 2011 =m=2010 == 2009 2008

Forras: AKI PAIR
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A takarmanybtza termeldi ara

ezer Ft/tonna

12011 «m=2010 ===2009 == 2008

Forras: AKI PAIR

A takarmanyarpa termel6i ara

ezer Ft/tonna

12010 =m=2009 ===2008 == 2007

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

5. abra
Az eurobtuiza és a malmi buza kiil6nb6z6 hataridére sz6l6 jegyzése a Budapesti
Ertékt6zsdén
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Forras: BET

6. abra
A takarmanykukorica kiilonb6z8 hataridGre sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
A R RRRERRLL
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Forras: BET
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USD/tonna

X F O TSIV AN OB G AL A AN =S A A S = = — g
S TN g AF S AN QA NG o~ NOQ—— Ao o~ =
DD DD DD OO OO0 = = = A AN~ —=aaaAaaAaaqa
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— 2011. mardus ~¢-2011. majus == 2011. jalius
Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
8. dbra
A kukorica kiillonb6z8 hatarid6re sz06l6 jegyzése a chicagdéi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade

10
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euré/tonna
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==2011. mardus =9=2011. m4jus 2011. augusztus
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
10. abra

A kukorica kiillonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a parizsi arut6zsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

11
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11. abra
A buza* és a kukorica jegyzése a bolognai arut§zsdén
B e rm e s o oo
28 —prrmermr e s e
<
g
oI o LU s o
=
~
g
D 200 —promsrmmenms e 1 N S bbbl
—
160 —p---srmemememmes T e R b R
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EREEI L5828 33888888583282828
SZSdsgszEsggsssggsasgcidddss
= btza* min buza* max. - kukotica min. - kukorica max
* Speciale di Forza: legjobb mindéségii lagybuza (78/79 kg/hl, fehérje 13%).
Forras: AGER Borsa Merci Bologna
12. 4bra

A malmi baza orosz, ukran és roman kiké6t8i ara (FOB)

L O A e e,
8
300 L
250 o N
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g
5 200 oo Yoo B
~~
% 150 - B -
100 ™™
X
S
3
N

== Novorossiysk Rostov == Ukrajna =#= Constanta (btiza)

FOB: Free on Board — koltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority, MADR — Ministerul Agriculturii si Dezvoltarii Rurale

12
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L0 e

Ft/kg

hénap
[] 2011 =m=2010 2009 === 2008

Forras: AKI PAIR

12. abra
A rétesliszt feldolgozoéi értékesitési ara

100 -
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hénapok
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Forras: AKI PAIR
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L0 e

Ft/kg

hénap
[] 2011 =m=2010 2009 === 2008

Forras: AKI PAIR

14. abra
A buzadara feldolgozéi értékesitési ara

Ft/kg
S

hénap
12011 «@=2010 2009 == 2008

Forras: AKI PAIR
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A gabona alapu termékek feldolgozai értékesitési ara

3. tablazat

Orszagos
Gabona alapi | Mérték- | 5910.7. het | 2011 6.hét | 2011.7. het G|
ermékek egység [%] [%]

Finomliszt BL 55 tonna 1509,71 634,64 550,45 36,46 86,73
omlesztett Ft/kg 52,85 95,86 95,69 181,05 99,81
Finomliszt BL 55 tonna 2006,95 991,84 1324,07 65,97 1335
zsikos Ft/kg 54,09 98,9 101,01 186,73 102,13
Finomliszt BL 55 tonna 1056,69 821,12 1044,08 98,81 127,15
zacskos Ft/kg 56,79 101,61 101,58 178,87 99,97
Rétesliszt BEF 55 tonna 47,87 69,3 26 54,31 37,52
dmlesztett Ft/kg 61,23 98,83 97,56 159,33 98,72
Rétesliszt BEF 55 tonna 4134 27,75 2324 56,22 83,75
zsikos Ft/kg 62,35 107,09 109,79 176,07 102,52
Rétesliszt BEF 55 tonna 60,2 36,91 115,18 191,34 312,06
zacskés Ft/kg 68,25 115,99 107,32 157,24 92,53
Fehér kenyérlisze BL 80 tonna 1087,77 340,16 34453 31,67 101,28
omlesztett Ft/kg 50,19 92,33 95,19 189,64 103,1
Fehér kenyérlisze BL 80 tonna 1017,79 3792 572,39 56,24 150,95
zsikos Ft/kg 52,61 97,15 99,65 189,42 102,58
Tésztaipari liszt T 50 tonna 600,68 688,17 714,86 119,01 103,88
omlesztett Ft/kg 56,06 94,18 95,29 169,99 101,18
Tésztaipari liszt T 50 tonna 1147 53,2 85,15 7424 160,06
zskos Ft/kg 59,68 110,71 106,65 178,71 96,33
Fitkezési buzadara AD tonna 57,13 76,46 60,33 105,6 78,9
zacskos Ft/kg 72,34 107,46 111,74 154,47 103,98

Forras: AKI PAIR
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4., tablazat

A megfigyelt gabona alapt termékek fogyasztdi ara

Ft/k

Termék 2010. februar 2011. januar 2011. februar* / ﬁ
Finomliszt BL 55 152 156 158
Fehér kenyér 237 243 244
Félbarna kenyér 240 245 243
Etkezési buzadara AD 195 197 196

* 2011. februar 22-ig.
Forras: AKI PAIR
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Kiilpiaci informaciok

Hatarid6s piacok (2011. februar 18.)
5. tablazat

Buza
CME/CBOT, Kansas
MATIE, Parizs Chicago (6szi (6szi kemény
lagy buza)* buiza)**
iz;gjrtzil euré/ tonna | Ft/tonna izaz:]?laﬁﬁ)l USD/ tonna | Ft/tonna ?:‘:]:23?)1 USD/ tonna | Ft/tonna
2,01.1' 262,75 70 851 2,01.1‘ 302,09 60 016 2,01.1’ 341,59 67 864
marcius marcius marcius
201 B 259,75 70 042 20,1. L 314,40 62 462 201 L 345,63 68 666
majus majus majus
2011. . -
228,75 61682  2011. julius 325,52 64 671  2011. julius 34921 69 378
augusztus
2011 234,75 63 300 2011 335,44 66 642 2011, 353,90 70 309
november szeptember szeptember
.2012,' 234,50 63233 2011 341,04 67 754 2011 359,13 71 348
januar december december
2,01.2' 234,00 63 098 2,01.2‘ 34526 68 593 2,01.2‘ 360,79 71 678
marcius marcius marcius
Minneapolis I
(tavaszi kemény buiza)*** (LIS
Szallitasi hataridé USD/ tonna | Ft/tonna | Szallitasi hataridé | GBP/ tonna | Ft/tonna
2011. marcius 351,05 69 743 2011. marcius 205,00 66 035
2011. majus 355,09 70 546 2011. majus 208,10 67 033
2011. julius 357,94 71112 2011. jalius 208,10 67 033
2011. szeptember 358,40 71203 2011. november 174,05 56 065
2011. december 361,71 71 861 2012. januar 175,90 56 661
2012. marcius 363,63 72242 2012. marcius 179,25 57 740

* SRW — Soft Red Winter.

** HRW — Hard Red Winter.

##* DNS — Dark Northern Spring,

ek Fitkezést és takarmanybuza,

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

CME/CBOT - Chicago Board of Trade

LIFFE — London International Financial Futures and Options Exchange
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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6. tablazat

Kukorica
MATIE, Périzs cwg{ccag(?"r,
Szallitasi hataridé euré/tonna Ft/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna Ft/tonna
2011. marcius 236,75 63 840 2011. marcius 279,43 55514
2011. janius 238,50 64 312 2011. majus 283,56 56 335
2011. augusztus 240,25 64 783 2011. julius 285,24 56 669
2011. november 210,50 56 761 2011. szeptember 259,55 51 565
2012. januar 212,25 57 233 2011. december 241,14 47907
2012. marcius 214,00 57 705 2012. marcius 24429 48 533
MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
CME/CBOT - Chicago Board of Trade
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
7. tablazat
Repce
MATIE, Parizs
Szallitasi hataridé eurd/tonna Ft/tonna
2011. majus 482,50 130 299
2011. augusztus 456,25 123 210
2011. november 459,00 123953
2012. februar 461,25 124 561
2012. majus 462,00 124 763
2012. augusztus 421,50 113 826

MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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8. tablazat

2010. 5. hét 2011. 7. hét
eur6/tonna Ft/tonna eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi hénap
Etkezési buza
Franciaorszag
Rouen 118 32408 257 69 303 februar
La Pallice - - 256 69 033 marcius
Creil* - - - - -
Németorszag
Hamburg 129 35363 272 73 348 februar
Wiirzburg 111 30 428 260 70 112 februar
Koln 125 34 266 274 73752 februar
Drezda 114 31114 260 70 112 februar
Dania
Koppenhaga - - - - -
Belgium
Brisszel 124 33855 265 71459,9 februar
Spanyolorszag
Tarragona** - - - - -
Ausztria
Bécs - -
Finnorszag - - R
Nokia - -
Takarmanykukorica - - -
Franciaorszag
Creil* 125 34 305 - - R
Bordeaux/Bayonne - - 226 60 943 aprilis
La Pallice - - 226 60 943 marcius
Németorszag
Hamburg 151 41 394 - - -
Hollandia
Rotterdam* 141 38 652 243 65527 februar

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.

** Import buzaar.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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9. tablazat

A takarmanybtza és a takarmanyarpa hataridés kiko6t6i ara

2011. 7. hét

eur6/tonna Ft/tonna Szallitasi honap
Takarmanyarpa
Anglia
Kelet-Anglia 219 59 104 februar
Franciaorszag
Rouen 206 55550 februar
La Pallice - - -
Creil* - - -
Németorszag
Hamburg 216 58 247 februar
Hannover 213 57 438 februar
Drezda 207 55 820 februar
Miinchen - - -
Dania
Koppenhaga - - -
Belgium
Brisszel 219 59 056 februar
Spanyolorszag
Tarragona 230 62 022 februar
Ausztria
Bécs - - -
Takarmanybuiza
Franciaorszag
Creil* - - -
Németorszag
Hamburg 242 65 258 februar
Hollandia
Rotterdam* 250 67 415 februar
Belgium
Briisszel 248 66 876 februar

* FOB: Free on Board — kéltségmentesen a hajé fedélzetére rakva.
Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority



Nemzetkozi gabonajegyzések

Gabona és Ipari Novények
XIV. évfolyam 3. szam

10. tablazat

2011. 02.11. 2011. 02.18. Szallitasi
USD/tonna | Ft/tonna | USD/tonna | Ft/tonna | honap Kikét6
BUZA
keménybuza
(1) Kanada CWRS 13,5% 492,58 99 363,24 481,83 95 725,17 marcius FOB St. Lawrence
(2) Ausztralia APH 14 % - - - - - FOB Eastern States
(3) US No. 2 DNS 14% - - - - - FOB Portland
(4) US No. 2 HRW 382,10 77 077,21 366,20 72 752,95 februar FOB US Gulf
(5) Ausztralia ASW - - - - - FOB Eastern States
(6) EU, Franciao. alapminéség 384,10 77 480,65 365,20 72 554,28 februar FOB Rouen
lagybuza
(7) US No. 2 SRW 354,20 71 449,22 337,70 67 090,86 februar FOB US Gulf
(8) Ukrajna lagybiiza 347,50 - 355,00 70527,85  februdr FOB Black Sea
DURUMBUZA
(9) Kanada CWAD 1 453,80 91 540,54 480,20 95 401,33 februar FOB St. Lawrence
(10) Kanada CWAD 2 444,70 89 704,88 470,70 93 513,97 februdr FOB St. Lawrence
KUKORICA
(11) US No. 3 YC 302,60 - 305,40 60 673,82 marcius FOB US Gulf
Argentina 293,30 59 164,48 298,00 59 203,66 marcius FOB Up River
ARPA

(12) EU, Franciao., takarmany 289,80 58 458,46 295,80 58 766,59 februdr FOB Rouen

Oroszorszag, takarmany -

FOB Black Sea

(13) US PNW -

FOB PNW

(1) CWRS — Canada Western Red Spring: 13,5%-o0s fehérjetartalom, keménybuza

(2) Ausztralia APH — Australian Prime Hard: 14%-os fehérjetartalom, keménybiza

(3) US No. 2 DNS — USA Dark Northern Spring: 14%-os fehérjetartalom, keménybtiza
(4) US No. 2 HRW — USA Hard Red Winter: 13,5%-os fehérjetartalom, keménybiza
(5) ASW — Australian Standard White: standardbuza
(6) EU, Franciao. alapmindség: a viligpiaci arnak elfogadott EU timogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(7) US No. 2 SRW — USA Soft Red Winter: 10,3%0-os fehérjetartalom, lagybtiza
(8) Ukrajna lagybuza: 12%-os fehérjetartalom, lagybuza
(9) Kanada CWAD 1 — Canada Western Amber Durum 1: kemény
(10) Kanada CWAD 2 — Canada Western Amber Durum 2: kemény

(11) US YC 3 — USA No. 3 Yellow Corn

(12) EU, Franciao., takarmanyarpa: a vilagpiaci arnak elfogadott EU tamogatasok nélkiili franciaorszagi ar
(13) US PNW — USA Pacific Northwest

FOB: Free on Board — kéltségmentesen a haj6 fedélzetére rakva.

Forras: HGCA — The Home Grown Cereals Authority
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

* Az észak-afrikai és kozel-keleti konfliktusok csokkentették a terményarakat a
nemzetkdézi arut6zsdéken

* Elcsabulé terménypiaci befektet6k, mert 100 USD felett a kdolaj hordonkénti ara

e A BET-en csokkent a napraforgémag jegyzése

Vilagpiaci kitekintés

Februar utolsé két hete ismét bebizonyitotta, hogy az arutézsdéken semmit nem lehet biztos-
ra venni. Az utébbi honapok jelentései arrdl szoltak, hogy tilkereslet van a piacon a termények
irant és az idei termés se fogja feltSlteni a kitirilt raktarakat, ezért varhatéan stabilizalédnak a
magas terményarak. Az utébbi hénapok elSrejelzéseit arnyalandé az észak-afrikai és kozel-keleti
orszagokban zajlo tuntetések, lazadasok és harcok jelentésen befolyasoltak az arut6zsdék alakula-
sat februar utols6 heteiben. A par nappal kordbban még cstcsokat dontSgets buza ara februar
23-an zuhanasnak indult, amit a kukorica és sz6jabab is kovetett, mig a crude kéolaj hordénkénti
ara 100 dollar, a brenté 120 dollar £61é kertilt. A magyarazat egyszerd és kézenfekvd. A vildg je-
lent6s kéolaj kinalatat adjak ezek az orszagok. Masik oldalrél a mez8gazdasagi termények iranti
keresletiik nagy és a kiilkereskedelmiitk meghatarozo.

A Koézel-Kelet-szakértéket is meglepte az Egyiptomban és tobb orszagban mar hosszu ideje
kemény kézzel kormanyzé vezetSk gyors bukasa, de a ,,rendszer” megdéntése nem hoz feltétlen
jobb életet a térségben. A Libidban kialakult polgarhaboruis helyzet pedig még silyosabb hatisok-
kal jarhat. Az atrocitasok elhuzédasa és egy bizonytalan rendszer felépitése ezekben az orszagok-
ban nagy mértékben befolyasolhatjak a korabban vart kereslet-kinalati viszonyokat az arupiaco-
kon, amelyek a terménypiacokra is hatassal lehetnek. A kéolaj tovabbi dragulasa felfelé huzhatja a
kukorica, sz6jabab jegyzését. Az élelmiszer iranti kereslet cs6kkenése viszont az aresés iranyaba
hathat, mert a korabban vart talkereslet enyhiilhet. A problémas térségek orszagainak piaci hely-
zete azért lehet meghatarozo, mert példaul az USDA februarban megjelent 2020-ig tart6 elGrejel-
zésében is fontos szerep jutott a térség orszagaiban az életszinvonal emelkedésébdl kovetkezo
élelmiszerek iranti kereslet névekedésnek, ami a mezégazdasag globalis kibocsatasat névelné a
kévetkez6 tiz évben.

Az utébbi hetek ,,cstcsarai” mar megérettek egy kisebb korrekcidra, amit végil ez a ,,forron-
g6” helyzet erdsitett és a befektet6k egy része a kbolaj piacara vitte a pénzét, ahol par nap alatt
majd 20%-os aremelkedés volt. A spekulansok is gyorsan poziciét valtottak vagy elhagytak a ter-
ménypiacokat, ami szintén az arcsékkenés irdnyaba hatott. A helyzet egyel6re még nem tragikus,
de a befektetSk reagalasa az arutbzsdéken egyértelmi figyelmeztetés. A piacok még nem omlot-
tak Ossze a problémas térségekben, amit Marokké, Tunézia, Egyiptom és Szaud-Ardbia gabona
tenderei is jeleznek, egy kisebb pozitiv jelet adva a befektet6knek. A kordbbi szamokban (XIV.
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évt. 1. és 2. szam) irt ,készletezési-panik” is olyan intenziv keresletet jelent révid tivon, amely az
arakat stabilizalhatja.

Az arutézsdéket a tartos kinai aszaly, az argentin és brazil csapadék, az USDA februari konfe-
rencidja korili varakozasok (varhat6 tavaszi vetések, piaci kilatasok, stb.) is befolyasoltdk. Argen-
tinaba még id6ben érkezett a csapadék, igy a varhaté 50 millié tonna korili széjabab termés jo-
nak mondhaté. Brazilidban az esézések lassitjak az széjaaratast (9%-at fejezték be, amely a szoka-
sos szint fele), de a varakozasok szerinti rekordtermést ez egyelére nem veszélyezteti. Chicagé-
ban (CME/CBOT) a széjabab fronthavi jegyzése 480 USD/t ala csOkkent februar utolsé heté-
ben, ami 9%-os aresést jelentett egy hét alatt. A széjabab szarmazékainak ara is hasonlé mérték-
ben esett.

Hazai korkép

A Budapesti Ertékt6zsdén a napraforgémag oktoberi jegyzése 117 ezer Ft/t volt februar vé-
gén, ez 7 ezer forintos csdkkenést jelent februar kézepéhez képest. A repcemag jegyzése januar
masodik hete 6ta nem valtozott.
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Az olajos magvak és termékeinek

jegyzése néhany kiemelt arutézsdén
1. abra

A szoéjabab kiilonb6z6 hatarid6re sz016 jegyzése a chicagdi arutézsdén
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A szbjabab kiil6nb6z6 hatarid6re sz616 jegyzése a chicagdi arutézsdén
Forras: CME/CBOT — Chicago Boatd of Trade
2. abra

A szo6jaliszt kiilonb6z6 hatarid6re szol6 jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
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3. abra

A széjaolaj kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME/CBOT — Chicago Board of Trade
4. abra
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5. abra
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6. abra
A napraforgo- és repcemag kiilonb6z6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti
Ertékt6zsdén
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1. tablazat
A fontosabb hazai olajos magvak termelGi-, a bel6liik késziilt termékek feldolgozoi
értékesitési atlagara

2011. januar/ 2011. januarr /

Megnevezés I\élér;ik- '2010 januar  2010. december  2011. januar 2010. januar 2010. december
gyseg [%] [%]
Ipari tonna 15453 102849 36848 238 36
napraforgédmag  Ft/tonna 68353 101819 129425 189 127
tonna 18599 27059 19987 107 74
Repcemag
Ft/tonna 71219 102957 117795 165 114
Nyers tonna - 37 62 - 167
napraforgoolaj - Ft/tonna - 321588 273954 - 85
tonna 13267 13513 7955 60 59
Napraforgddara
Ft/tonna 30238 47543 46981 155 99
. tonna 3534 3936 3521 100 89
Nyers repceolaj
Ft/tonna 176542 259960 295996 168 114
tonna 11686 9162 8017 69 88
Repcedara
Ft/tonna 30614 40517 52176 170 129
Forras: AKT PATR
2. tablazat
A nyers névényolajok ara és jegyzése
M. e.: Ft/t
EU F ranc’la- Olatzorzay ][E&ﬁyesult Magy'ar-
orszag amok orszag
Artipus
Termék Id6épont Elan
Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | Heti t6zsdei | , , L, .
FOB . B , B , B értékesitési
atlagar atlagar atlagar Ar
2011-02-08 265140 - 291678 - 314978
Napraforgdolaj 2011-02-15 264013 - 294865 - -
2011-02-22 257255 - 293942 - -
2011-02-08 - 281624 - - -
Repceolaj 2011-02-15 - 284697 - - 301476
2011-02-22 - 281624 - - -
2011-02-08 - - 284973 255414 -
Széjaolaj 2011-02-15 - - 288086 250260 -
2011-02-22 - - 281666 234640 -

Forris: AKI PAIR, BM, CBOT, MATIE, Oil Wotld
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3. tablazat

Eurépai olajnévény- és dara arak és jegyzések

M. e.: Ft/t
Franciaorszag Németorszag | Ausztria Magyarorszag
Artipus
Termék Idépont He,ti t(’)'z,sdei Hamburg CIF** HeFi t6z§dei I:Iel,:i terrnr}e!('i'i és
atlagar atlagar értékesitési ar *
2011-02-08 - - 132173 135184
Napraforgbmag 2011-02-15 - - 129469 126852
2011-02-22 - 126060 -
2011-02-08 - - 61268 -
Napraforgodara®™ 2011-02-15 - - 58973 -
2011-02-22 - 55654 -
2011-02-08 127004 - 133550 108288
Repcemag 2011-02-15 125063 - 128792 -
2011-02-22 120495 - 124049 -
2011-02-08 - 58942 62644 -
Repceedarat* 2011-02-15 - 55814 60329 55060
2011-02-22 53225 55654 -

* A termelGi r a mag, az értékesitési ar a dara esetén értendd. / *#* CIF — Cost, Insurance and Freight — az dr tartalmazza a koltséget,
a biztositast és a fuvardijat
Forras: AKI PAIR, BLPW, MATIE, O1l World

7. abra

A napraforgoéolaj fogyasztoi ara
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BIOUZEMANYAG MELLEKLET

A biohajtéanyag elGallitas kdrnyezetvédelmi szempontjai

A f6ld 1égkorében jelentés mértékben névekedett az tiveghazhatast gazok jelenléte az elmult
évszazadban. A szén-dioxid, a metan és a dinitrogén-oxid, illetve ezen vegyiletek szarmazékai a
légkorben korabban is folyamatosan jelen voltak, de karos mértéki felhalmozdédasuk az ipari for-
radalom utin kezd6dott.

Az uveghazhatast okozo gazok valtozasa

1t freon
“CFCs"
metan

CHy

nitrogén-
dioad
Naty

{(W/m? szazad )
b

h %

1850 1904) 1950 2000

A fosszilis eredetti energiahordozékat (szén, kéolaj, f6ldgaz) a tarsadalom a 20. szazad elejétdl
oriasi Gitemben kezdte elégetni, mikézben az erdéségeket irtotta. A légkdrbe bocsatott szén-dio-
xid a fosszilis tiizelanyagok égési termékeibdl szarmazik. Ismeretes, hogy a névények képesek
ezt a gazt a fotoszintézis soran felvenni, de amikor elrothadnak, vagy amikor elégnek, kibocsajt-
jak azt. A metan f6ldgaz banyaszata sorin és a szerves anyagok lebomldsakor keletkezik. A nitro-
gén-oxidok a fosszilis energiahordozok elégetésekor, a kipufogdgazokkal keriilnek a 1égkorbe.

Az tuveghazhatisu gazok mennyisége oly mértékben névekszik a 1égkérben, hogy a kutatok
klimakatasztrofatol tartanak. Jamsen Hansen a NASA kutat6ja 2015-re, mig masok 2020-ra, illet-
ve 2030-ra globdlis éghajlati fordulépontot prognosztizalnak. A globalis éghajlati fordulépont azt
jelenti, hogy a felmelegedés mar nem visszafordithat6 folyamat, azaz ekkor mar gleccserek olvad-
hatnak el, jéghegyek tinhetnek el. Mivel a gleccserek sok folyot taplalnak, ezért egyes térségek-
ben akar ivovizhiany is kialakulhat.

Az tiveghazhatist gazok kibocsatasat energiatakarékossaggal, az erd6k kiirtasanak leallitasaval
és tobb fa iltetésével lehet ellensulyozni. Ezek megvalésitdsara azonban még soha nem tapasztalt

globalis méretd egytittmikddésre van szikség,

Ez a felismerés vezetett el 1997-ben a Kiotéi Egyezményhez, amelyhez 2006-ig 169 allam
csatlakozott. A vildg 38 fejlett ipari orszaga vallalta, hogy 2008-2012 kéz6tt 5,2%-kal az 1990-es
szint ala csokkenti az tiveghazhatast el6idéz6 hat £6 anyag kibocsatasat. Az Eurdpai Unié 15 régi
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tagallama 8%-os, az Uj tagallamok ennél kevesebbet csékkentést vallaltak. Magyarorszag 6%-o0s
csokkentést vallalt, amit a 2007. évi IV. torvény hirdetett ki.

A klimatargyalasok Koppenhdgaban folytatédtak. A konferencia célja a Kiotéi Egyezmény le-
jartat kévets idészak attekintése volt. Koppenhagaban a vilag energiafogyasztasabol szarmazo ki-
bocsatas 78%-aért felelés 55 tagallam tett vallaldsokat. Az Eurépai Unié 1990-hez képest 20%-o0s
csokkentést vallalt 2020-ig, leszbgezve, hogy abban az esetben, ha mas orszagok is tesznek ko-
moly eréfeszitéseket, akkor ezt 30%-ra néveli. Az Unids tagallamok eltéré vallalasokat tettek.
Magyarorszag azt vallalta, hogy a brutté meguijulé energiaforrasbél el6allitott energiamennyiségét
a 2005. évi 4,3%-o0s szintrSl 13%-ra ndveli.

Az Eurépai Uni6é és Magyarorszag liveghazhatasi gazkibocsatasanak agazatonkénti

megoszlasa
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Forras: EU Statistical Pocketbook

Az tveghdzhatdsu gazok cs6kkenését leghatdsosabban a fosszilis energiahord6z6k meguju-
16 energiahorddzékkal térténd kivaltasaval lehet elérni. Az BEurdpai Unidban az elmdlt évben
74800 MW szélenergiat, 5485 MW napenergiat, 8346 Ktoe biogazt termeltek, valamint biomasz-
szabdl 6443 ezer m® bioetanolt és 9519 ezer tonna biodizelt allitottak elé.

Az Eurépai Parlament és Tanacs a kitlzott cél elérése érdekében a 2009/28/EK iranyelvben
konkrét dtmutatast adott a megujuld energiaforrasbdl szarmazé energia névelésére.

Az Eurépai Uni6 teljes iveghazhatast gazkibocsatasanak 20%-ért (Magyarorszagon 16%-ért)
a kozlekedés a felelGs, ezért a biolizemanyag eléallitas és felhasznalas helyzete kulcsfontossagi a
vallalasokban.
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A 2009/28/EK rendelet 17. cikk 2. pontja ambiciézus célokat fogalmaz meg. A biolizem-
anyagok és a folyékony energiahordozok hasznalatabol ered$ tiveghazhatdsu gazkibocsatas vo-
natkozasaban a cél legalabb a 35%-o0s és 2017. januar 1-t6l pedig 50%-0s megtakaritas. Ezt ugy
kell teljesiteni, hogy a biolizemeanyagok alapanyagai nem allithatok el6 a biologiai sokféleség
szempontjabol nagy értéket képviseld teriileten.

A tagallamok az Gveghazhatasa gazkibocsatas megtakaritasat a késztermékekben (bioetanol,
biodizel) érvényesithetik. A Bizottsdg azonban ezt csak akkor fogadja el, ha a fenntarthatdsag
elve a teljes felugyeleti lancban biztositott. A feliigyeleti lanc az alapanyag-termeléstdl egészen az
tizemanyag felhasznalasig terjed, megvaldsitasaban az ugynevezett tomegmérleg-modszert kell al-
kalmazni. A tomegmérleg-modszer lényege, hogy az egyes biolizemanyagok fenntarthatdsagi jel-
lemz&i nyomon kévethetévé valnak (fenntarthatdsagi kritériumok teljestilése, foldhasznalat, fel-
hasznalt alapanyagok, Giveghdzhatasu gazkibocsatasi értékek stb.).

A Bizottsag 6nkéntes rendszerek elismerése soran értékeli a kritériumok teljesiilését. Az 6n-
kéntes rendszereknek ellenérizheté médon kell bizonyitaniuk a kévetelményeknek valé megfele-
lést. A Bizottsag az egyes biolizemanyagokra vonatkozéan a gazdasagi szerepléknek az eligazo-
dashoz alapértelmezett értékeket hatarozott meg,

Biotizemanyagokkal elérhet6 tiveghazhatasu gazkibocsatas megtakaritas

Az tiveghazhatasu gazkibocsatas-megtakaritas

Bioiizemanyag-elSallitasi mo6d alapértelmezett értéke
Cukorrépa-etanol 52,00%
Buza-ctanol (a feldolgozashoz hasznalt tizemanyag
megjeldlése nélkiil) 16,00%
Buzaszalma-etanol 85,00%

Kukorica-etanol (ha a K6z6sségen belul kerilt el6allitasra
¢és a feldolgozashoz hasznalt izemanyag foldgaz

kogeneraciés erémiben) 49,00%
Repce-biodizel 38,00%
Napraforgd-biodizel 51,00%
Szo6jabab-biodizel 31,00%
Tiszta névényi olaj repcébdl 57,00%
Hulladékfa alapt Fischer-Tropsch dizel 95,00%
Termesztett fabol nyert dimetil-észter (DME) 92,00%

Megjegyzés: A biotizemanyagot a foldhasznalat megvaltozasiabol adédoé nett6 szénkibocsatas nélkil allitjdk eld.

Alapértelmezett érték = a jellemz6 értékbdl elére meghatarozott tényezok alkalmazasaval szamitott, az tiveghazhatasa gazok egy
adott biotizemanyag el6allitasi folyamat Gsszes 1épésébdl ered6 kibocsatasanak értéke, amely a tényleges érték helyett alkalmazhatd, ha
a rendeletben foglalt feltételek fenndllnak.

Forras: Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/28/EK iranyelve
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1. Onkéntes rendszerek — Az Eurépai Unié tagallamaiban az 6nkéntes rendszerek kialakita-
sa csak lassan halad. Néhany orszagban, mint Hollandia, Franciaorszag, Portugalia és Nagy-Bri-
tannia mar vannak konkrét javaslatok. Franciaorszagban és Nagy-Britanniaban mar teljes egészé-
ben el is készlltek a javaslatokkal és a nemzeti rendelet bevezetése hamarosan varhaté. Nagy-Bri-
tannidban az RFA (Renewable Fuels Agency), Franciaorszagban pedig a TermelSk Szovetsége
nydjtott be kérelmet a feladat ellatasara. Németorszag és Ausztria az a két orszag, ahol mar nyil-
vanossagra is hoztak az erre vonatkoz6 rendeleteket.

Németorszagban az intézkedések végrehajtasat és koordinalasat a BLE (Bundesanstalt fir
Landwirtschaft) végzi, ahol a rendelet kbvetelményei altal el6irt tanusitvanyokat mar 2010 nyara
o6ta allitanak ki. Ekkor azonban nyilvanvaléva valt, hogy 2010-ben a teljes termékpalyara vonat-
kozéan még nem tudnak a piaci szereplok megfelelni. Az egyes szakmai szévetségek képvisel6i-
nek javaslatara a tanusitvanyi kotelezettséget 2010. december 31-ig elhalasztottak. Ez azt jelenti,
hogy 2011. januar 1-t6l kételezd a biohajtéanyagok teljes feliigyeleti lancara az tiveghazhatasu gaz
megtakaritasra vonatkoz6 tanusitas biztositasa. Tekintettel arra, hogy még a végtermék értékesité-
se el6tt szamolni kell a szallitasra és a feldolgozas idSigényére is, ezért Gsszel a biohajtéanyag els-
allitok igyekeztek mar csak tanusitvannyal rendelkezé alapanyagot elfogadni.

Ausztridban a rendelet 2010. december 1-jén Iépett érvényben. Az AMA (Agrarmarkt Austria)
felel az allami rendelet betartatasiaért. Azoknak a kereskedSknek, akik , fenntarthaté aruval” ke-
reskednek, az AMA-ndl regisztraltatni kell magukat. Eddig kérilbelil 100 gazdasagi szerepld tette
ezt meg.

Németorszag és Ausztria egymas biohajtéanyag tanusitvanyi rendszerét kdleséndsen elismer-
te, ami megkdnnyiti a két orszag kézott kereskedelmet.

Magyarorszagon a megujuld energia termelésérdl és a kézlekedésben felhasznalt energia tiveg-
hazhatasu gazkibocsatasanak kotelez6 cskkenésérdl szolé 2010. évi XCVIL Toérvény (tovabbi-
akban Buat) végrehajtasi rendelete, a 343/2010. (XII. 28.) Korm. rendelet szabalyozza a fenntart-
haté biotizemanyag-termelés kévetelményeirél és igazolasardl szol6 elbirasok teljesitésének méd-
jat. Az el6irt bekeverési arany a tovabbiakban csak kizarélag igazoltan fenntarthatéan elGallitott
biotizemanyaggal teljesitheto.

2. Nemzetkozi 6nkéntes rendszer — a Bizottsag nemzetkdzi 6nkéntes rendszereket is elis-
merhet. Az el6irt tantsitvany megszerzéséért jelenleg két rendszer valtoztatta meg termelési, szal-
litasi, feldolgozasi rendszerét. Ez a két rendszer az RSPO (Round Table of Sustainable Palm Oil)
és az RTRS (Round Table of Responsible Soy Association). Az RSPO-nak 2011 elején 36 orszag
416 gazdasagi szerepldje volt a tagja. Indonéziaban 77, Malajziaban 88 és Thaif6ldon 19 gazdasa-
gl szereplS hajtotta végre az EU altal el6irt valtoztatasokat.

Az EU Bizottsagban az egyes rendszerek teljes elismerése jelenleg még folyamatban van.

Tekintettel arra, hogy az egyes tagallamok csak akkor ismertethetik el az EU Bizottsaggal az
tveghazhatasi gazkibocsatas csOkkentést, ha azt a teljes feliigyeleti lancban biztositani tudjak,
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ezért varhatéan a kereskeddk igyekeznek majd az EU-n belil és az Unié teriiletén kiviilrdl is ta-
nusitvannyal rendelkezé alapanyagot beszerezni. A Bizottsag altal el6irt tanusitvannyal nem ren-
delkez6 piact szereplSk - legalabbis az Eurépai Unidban - a tovabbiakban varhatéan kisebb ke-
resletre szamithatnak.

Németorszagban 2011 januarjatdl a teljes feliigyeleti lancra érvényes az tiveghazhatasa gazki-
bocsatasra vonatkozé tanusitvany. Ez a biodizel arat az orszagban 8%-kal megemelte, ami elégsé-
ges volt ahhoz, hogy a magas alapanyagarak ellenére a biodizeliizemek Ujra jovedelmezben ma-
kodjenek.

Az el6relathatdlag széles korben elterjedS tanusitasi rendszer célja az iveghazhatastu gazkibo-
csatas megtakaritis nyomon kévetése.

Az Eurépai Unié intézkedései a Koppenhagai Egyezményben megfogalmazott, a globalis fel-
melegedés mértékének 2 °C alatt tartisahoz szikségesek. Szakérték véleménye szerint ez a cél
csak tovabbi eréfeszitésekkel és globalis méretd Gsszefogassal lesz elérhet6.
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